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Regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti (adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successivamente modificato con delibere n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n.
13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno 2002, n. 13616 del
12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 2003, n. 14372 del 23
dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004, n. 14990 del 14 aprile
2005, n. 15232 del 29 novembre 2005, n. 15510 del 20 luglio 2006, n. 15520 del 27 luglio 2006, n.
15586 del 12 ottobre 2006, n. 15915 del 3 maggio 2007, n. 15960 del 30 maggio 2007, n. 16515 del
18 giugno 2008, n. 16709 del 27 novembre 2008, n. 16840 del 19 marzo 2009, n. 16850 del 1°
aprile 2009, n. 16893 del 14 maggio 2009, n. 17002 del 17 agosto 2009, n. 17221 del 12 marzo
2010 e n. 17326 del 13 maggio 2010)".

All'interno dellarticolato, le modifiche apportate con delibere n. 17221 del 12 marzo 2010 e n.
17326 del 13 maggio 2010 sono evidenziate in getts
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' Ladelibera n. 11971 e I’allegato regolamento sono pubblicati nel S.0. n. 100 alla G.U. n. 123 del 28.5.1999 e in CONSOB, Bollettino mensile n.
5/99. La delibera n. 12475 del 6 aprile 2000 ¢ pubblicata nel S.O. n. 69 alla G.U. n. 105 dell’8.5.2000 e in CONSOB, Bollettino mensile n.
4/2000. Le delibere n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001 e n. 13130 del 22 maggio 2001 sono pubblicate nel S.O. n. 150 alla
G.U. n. 137 del 15 giugno 2001 e in CONSOB, Bollettino Edizione Speciale n. 1/2001. La delibera n. 13605 del 5 giugno 2002 ¢ pubblicata nella
G.U. n. 137 del 13 giugno 2002 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 6.1, giugno 2002. La delibera n. 13616 del 12 giugno 2002 &
pubblicata nella G.U. n. 148 del 26 giugno 2002 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 6.1, giugno 2002. La delibera n. 13924 del 4 febbraio
2003 ¢ pubblicata nella G.U. n. 36 del 13 febbraio 2003 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 2.1, febbraio 2003. La delibera n. 14002 del 27
marzo 2003 ¢ pubblicata nella G.U. n. 90 del 17 aprile 2003 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 3.2, marzo 2003. La delibera n. 14372 del
23 dicembre 2003 ¢ pubblicata nella G.U. n. 301 del 30 dicembre 2003 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 12.2, dicembre 2003; essa ¢ in
vigore dal giorno stesso della sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 14692 dell’11 agosto 2004 ¢ pubblicata nella G.U. n. 195 del 20 agosto
2004 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 8.1, agosto 2004; essa entra in vigore il giorno successivo alla sua pubblicazione. La delibera n.
14743 del 13 ottobre 2004 ¢ pubblicata nella G.U. n. 243 del 15 ottobre 2004 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 10.1, ottobre 2004; essa &
in vigore dal giorno stesso della sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 14990 del 14 aprile 2005 ¢ pubblicata nel S.O. n. 81 alla G.U. n.
103 del 5.5.2005 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 4.2, aprile 2005; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella
G.U.. La delibera n. 15232 del 29 novembre 2005 ¢ pubblicata nel S.O. n. 201 alla G.U. n. 290 del 14.12.2005 e in CONSOB, Bollettino
quindicinale n. 11.2, novembre 2005; essa entra in vigore il 1° gennaio 2006, salvo quanto disposto per alcune disposizioni che entrano in vigore
il 1°.4.2006 e che sono indicate nelle note all’articolato. La delibera n. 15232 ha inoltre disposto che le modifiche apportate alla disciplina in
materia di prospetti di sollecitazione o di quotazione si applicano alle domande di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto pervenute alla
Consob dopo il 1° gennaio 2006. La delibera n. 15510 del 20 luglio 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 174 del 28 luglio 2006 e in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006. La delibera n. 15520 del 27 luglio 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 184 del 9 agosto 2006 e in
CONSOB, Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n.
15586 del 12 ottobre 2006 ¢ pubblicata nella G.U. n. 246 del 21 ottobre 2006 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 10.1, ottobre 2006; essa &
in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 15915 del 3 maggio 2007 ¢ pubblicata nel S.O. n. 115 alla G.U.
n. 111 del 15 maggio 2007 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 5.1, maggio 2007; essa € in vigore dal giorno successivo alla sua
pubblicazione nella G.U, salvo quanto previsto dalle disposizioni transitorie. La delibera n. 15960 del 30 maggio 2007 ¢ pubblicata nella G.U. n.
134 del 12 giugno 2007 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 5.2, maggio 2007; essa € in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione
nella G.U. La delibera n. 16515 del 18 giugno 2008 ¢ pubblicata nella G.U. n. 146 del 24 giugno 2008 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n.
6.2, giugno 2008; essa & in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. La delibera n. 16709 del 27 novembre 2008 &
pubblicata nella G.U. n. 288 del 10 dicembre 2008 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 11.2, novembre 2008; essa ¢ in vigore dal giorno
successivo alla sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 16840 del 19 marzo 2009 ¢ pubblicata nel S.O. n. 43 alla G.U. n. 81 del 7 aprile
2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 3.2, marzo 2009; essa ¢ in vigore dal 1° luglio 2009, salvo quanto disposto al punto II della stessa
delibera relativamente agli artt. 34-ter, 34-terdecies, 57 e 144-duodecies. La delibera n. 16850 del 1° aprile 2009 & pubblicata nel S.O. n. 45 alla
G.U. n. 83 del 9 aprile 2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 4.1, aprile 2009; essa ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo alla
sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo quanto disposto al punto IV della stessa delibera (v. ndr all’art. 65-bis). La delibera n. 16893 del
14 maggio 2009 ¢ pubblicata nella G.U. n. 115 del 20 maggio 2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 5.1, maggio 2009; essa ¢ in vigore
dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U.. La delibera n. 17002 del 17 agosto 2009 ¢ pubblicata nella G.U. n. n. 192 del 20 agosto
2009 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 8.2, agosto 2009; essa ¢ in vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U.. La
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 ¢ pubblicata nella G.U. n. 70 del 25 marzo 2010 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 3.1,
marzo 2010; essa ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U., salvo quanto dettato dalla disciplina
prevista nel punto IV.2 della medesima delibera. La delibera n. 17326 del 13 maggio 2010 & pubblicata nella G.U. n. 116 del 20 maggio
2010 e in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 5.1, maggio 2010; essa ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo alla sua
pubblicazione nella G.U., salvo quanto dettato dalla disciplina prevista nel punto III della medesima delibera.
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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. Il presente regolamento € adottato ai sen$adadolo 42, comma 3, dell'articolo 95,
commi 1 e 2, dell'articolo 97, comma 2, dell'artiic®8+er, comma 3, dell’articolo 9&uater,
commi 1 e 3, dell'articolo 98uinquies comma 2, dell'articolo 100, commi 1 e 2, delado
101, comma 3, dell'articolo 103, commi 4 e 5, d#itolo 106, commi 3 e 5, dell'articolo 107,
comma 2, dell'articolo 112, dell'articolo 113, teticolo 113bis, dell'articolo 113ter,commi 3 e
5, dell'articolo 114, commi 1, 3, 5, 7, 9 e 10,I'ddlicolo 114bis, comma 3, dell'articolo 115,
dell'articolo 116, comma 1, dell'articolo 1bi& comma 2, dell'articolo 11Bis, dell'articolo 120,
comma 4, dell'articolo 122, comma 2, dell’articdli@4, dell'articolo 124er, dell'articolo 127,
dell'articolo 132, dell'articolo 133, dell'articot44, comma 1, dell'articolo 14&f, comma 1,
dell'articolo 148, comma 2, dell'articolo 188, commi 1 e 2, dell'articolo 154dis, comma 5bis,
dell’'articolo 154ter, comma 6, dell'articolo 155, comma 3, dell'artical59, comma 7,
dell'articolo 160, dell'articolo 165, comma 2, teticolo 165bis, comma 3, dell'articolo 183,
dell'articolo 205, del decreto legislativo 24 fehtor 1998, n. 58 e dell'articolo 11, comma 2,
letterab), della legge n. 262 del 28 dicembre 2005

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) “Testo unico”: il decreto legislativo 24 febbrdi®98, n. 58;

a-bis) “borsa”: i mercati regolamentati, ovvero i relatbomparti o segmenti, nei quali
l'ammissione a quotazione risponde alle condiiesate dalla direttiva 2001/34/GE

b) “societa di gestione del mercato”: la societa olganizza e gestisce il mercato nel
quale gli strumenti finanziari sono ammessi allgamazioni su domanda degli emitténti

c) “depositario”: il soggetto presso il quale son@algtati gli strumenti finanziari in
custodia e amministrazione;

d) “warrant”: gli strumenti finanziari che conferistw la facoltd di acquistare o di
sottoscrivere, alla o entro la data di scadenzageuto quantitativo di azioni;

e) “covered warrant™: gli strumenti finanziari, diwerdai warrant, che conferiscono la
facolta di acquistare e/o di vendere, alla o etdra@lata di scadenza, un certo quantitativo di
strumenti finanziari, tassi di interesse, valuterene relativi indici e panieri (attivita sottosta)
ad un prezzo prestabilito ovvero, nel caso di @ttitper i quali € prevista una liquidazione
monetaria, di incassare una somma di denaro detatmicome differenza tra il prezzo di
liquidazione dell'attivita sottostante e il preaticesercizio, ovvero come differenza tra il predio
esercizio e il prezzo di liquidazione dell’attiviattostante

f) ...omissis.%;

g) “certificates™. gli strumenti finanziari, divergiai covered warrant, che replicano
I'andamento di un’attivita sottostarite

2 Articolo sostituito con delibere n. 15232 del 29.11.2005 e n. 15915 del 3.5.2007, poi modificato con delibera n. 15960 del
30.5.2007 e infine di nuovo sostituito con delibere n. 16840 del 19.3.2009 e n. 16850 dell’1.4.2009.

3 Lettera dapprima inserita con delibera n. 14002 del 27.2.2003 e poi cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha
inserito le parole: “o segmenti”.

4 Lettera dapprima modificata con delibera n. 14002 del 27.2.2003 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha inserito le
parole: “organizza e”.

5 Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
6 Lettera gid modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi abrogata con delibera n. 14372 del 23.12.2003.
7 Lettera inserita con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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h) “parti correlate” i soggetti definiti tali dal imcipio contabile internazionale
concernentd’informativa di bilancio sulle operazioni con padorrelate, adottato secondo la
procedura di cui all'articolo 6 del regolamento JGE 1606/200%

i) ...omissis.>;

) ...omissis.'

m) ...omissis.™;

n) ...omissis. 2

0) ...omissis3,

2. ...omissis.

3. Ferma restando I'applicazione dell'articolo #8DTesto unico e delle relative norme di
attuazione, le quotazioni di prezzi immesse netesis multilaterali di negoziazione non
costituiscono offerta al pubblico di strumenti fizéari né offerta pubblica di acquisto o di
scambio ai sensi della Parte 1V, Titolo Il, del fiesnico, purché tali sistemi, tenuto conto debtip
di strumento negoziato, prevedano:

a) prima dell'inizio della negoziazione, un documedi@mmissione alle negoziazioni
contenente:

1) le informazioni sufficienti affinché gli ingétori possano pervenire ad un
giudizio sulla situazione economica, patrimonialénanziaria e sulle prospettive dell'emittente,
nonché sugli strumenti finanziari e sui relativiittii

2) l'avvertenza che lo stesso non € stato esaonite approvato dalla Consob;

b) per la durata delle negoziazioni, obblighi finatii a rendere accessibili al pubblico
informazioni sufficienti a permettere agli investitdi pervenire a un giudizio sull'investimehto

4. Il documento di ammissione di cui al commaeRekaa), non é richiesto nei casi in cui
l'offerta abbia ad oggetto strumenti finanziari domo gia stati oggetto di un‘offerta al pubblico
per la quale e stato pubblicato, nhon piu di dodiesi prima dell'ammissione alle negoziazioni nel
sistema multilaterale, un prospetto redatto conéonente alle disposizioni comunitarie o che
hanno costituito corrispettivo di un'offerta pulshlidi scambio per la quale é stato pubblicato un
documento d'offerta negli ultimi dodici mesi ai sidell'articolo 102 del Testo unito

5. Non costituiscono offerta pubblica di acquis¢o quotazioni di prezzi di acquisto
immesse nei sistemi multilaterali di negoziaziorsenvati ai soli investitori qualificati, ovvero
aventi ad oggetto gli strumenti finanziari di culfaaticolo 100, comma 1, letterd), e) e g),
nonché gli strumenti finanziari di valore nominaieitario minimo di almeno 50.000 euro o gli
OICR aperti il cui ammontare minimo di sottoscrizcsia pari ad almeno 250.000 €tro

6. Non costituiscono altresi offerta al pubblidgasttumenti finanziari né offerta pubblica
di acquisto o di scambio ai sensi della Parte INQI@ 1l, del Testo unico le quotazioni di prezzi
immesse nei sistemi multilaterali di negoziaziongeso effettuate da internalizzatori sistematici

8 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

®  Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
10 Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
I Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
12 Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
13 Lettera dapprima inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppressa con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
Comma dapprima aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi soppresso con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
15 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.

16 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.

17" Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.
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aventi ad oggetto gli strumenti finanziari indicaéll'articolo 100bis, comma 4, del Testo unico
nonché gli strumenti finanziari, emessi da soggfatiani o esteri:

1) ammessi alle negoziazioni in un mercato regolaateritaliano o di un altro paese
dell'Unione Europea,;

2) gia diffusi tra il pubblico in Italia ai sensi dlatticolo 2bis o gia distribuiti presso il
pubblico in un paese dell'lUnione Europea a condeiche, in questo secondo caso, I'emittente o
l'eventuale garante o la societa controllante abtriamenti finanziari ammessi alla negoziazione
in mercati regolamentati dell'Unione Europea e aogue fornisca informativa periodiéa

7. Alle offerte di vendita di strumenti finanziagffettuate nei sistemi multilaterali di
negoziazione o da internalizzatori sistematici digeda quelle indicate nei commi 3, 4 e 6, numero
1, si applica, ove ne ricorrano i presuppostiti¢alo 100bis, commi 2 e 3, del Testo unico

Art. 2-bis
(Definizione di emittenti strumenti finanziari dif fra il pubblico in misura rilevante)

1. Sono emittenti azioni diffuse fra il pubblio® misura rilevante gli emittenti italiani i
quali, contestualmente:
a) abbiano azionisti diversi dai soci di controllo iumero superiore a 200 che
detengano complessivamente una percentuale datapiciale almeno pari al 5%;
b) non abbiano la possibilitd di redigere il bilandio forma abbreviata ai sensi
dell'articolo 2435%is, primo comma, del codice civile.

2. | limiti di cui al comma precedente si consad® superati soltanto se le azioni

alternativamente:

- abbiano costituito oggetto di un’offerta al plibo di sottoscrizione e vendita o
corrispettivo di un'offerta pubblica di scambio;

- abbiano costituito oggetto di un collocamentogualsiasi forma realizzato, anche
rivolto a soli investitori qualificati come defindi sensi dell'articolo 34er, comma 1, letterh);

- siano negoziate su sistemi multilaterali diamgzione con il consenso dell'emittente o
del socio di controllo;

- siano emesse da banche e siano acquistatet@scsiite presso le loro sedi o
dipendenz®.

3. Non si considerano emittenti diffusi quegliigemti le cui azioni sono soggette a limiti
legali alla circolazione riguardanti anche l'esgccidei diritti aventi contenuto patrimoniale,
ovvero il cui oggetto sociale prevede esclusivamédatsvolgimento di attivita non lucrative di
utilitd sociale o volte al godimento da parte damigli un bene o di un servizio.

4. Sono emittenti obbligazioni diffuse fra il galico in misura rilevante gli emittenti
italiani dotati di un patrimonio netto non infeol 5 milioni di euro e con un numero di
obbligazionisti superiore a duecefito

18 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.
19 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.11.2008.

Comma modificato con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha sostituito le parole: “una sollecitazione all’investimento” con le
parole: “un’offerta al pubblico di sottoscrizione e vendita”; la parola “professionali” con la parola: “qualificati”; le parole “100 del
TUE” con le parole “34-ter, comma 1, lettera b)” e le parole “di scambi organizzati” con le parole “multilaterali di negoziazione”.

21 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14372 del 23.12.2003 e poi modificato con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha
sostituito le parole: “non inferiore a cinque milioni” con le parole: “non inferiore a 5 milioni”.
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PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
OFFERTA AL PUBBLICO DI SOTTOSCRIZIONE E VENDITA
DI PRODOTTI FINANZIARI

Capo |
Disposizioni generali

Art. 3
(Definizion)

1. Nel presente Titolo si intendono per:
a) “offerta al pubblico”: I'offerta come definita dalrticolo 1, comma 1, letterg, del
Testo unico;
b) “piccole e medie imprese”: le societa che in kaldero piu recente bilancio annuale
0 consolidato soddisfano almeno due dei tre crsieguenti:
1) numero medio di dipendenti nel corso dell'eg@vdnferiore a 250;
2) totale dello stato patrimoniale non superiod8anilioni di euro;
3) fatturato annuo netto non superiore a 50 miilibeuro.

2. Ai fini del presente Titolo valgono le defiromi contenute nel Testo unico e nel
Regolamento n. 809/2004/CE.

Capol I
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari divedalle quote o azioni di OICR
e dai prodotti emessi da imprese di assicurazione

Art. 4
(Comunicazione alla Conspb

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94, ammnl, del Testo unico € redatta in
conformita al modello in Allegato 1A, contiene latstica descrizione dell'offerta e l'indicazione
dei soggetti che la promuovono, attesta l'esistel@gresupposti necessari per lo svolgimento
dell'offerta, € corredata dei documenti indicati'Abegato 1A ed e sottoscritta da coloro che in
gualita di offerente ed emittente intendono effattu’offerta al pubblico.

Art. 5
(Prospetto d'offertg

1. Il prospetto d'offerta di valori mobiliari e datto in conformita alle previsioni del
Regolamento n. 809/2004/CE e agli schemi al medesilegati. Rimane fermo quanto previsto
dall'articolo 98bis del Testo unico per gli emittenti di Paesi extraaaitari.

2. Per l'offerta di prodotti finanziari di cui gkesente Capo diversi dai valori mobiliari, la
Consob stabilisce, su richiesta dell'emittenteltoffierente, il contenuto del prospetto.

3. La nota di sintesi, prevista dall'articolo @2hmma 2, del Testo unico, & redatta in
linguaggio non tecnico e in conformita all'articdd del Regolamento n. 809/2004/CE. La nota di
sintesi illustra brevemente le caratteristiche ezisdi dei prodotti finanziari, dell’emittente egle
eventuali garanti nonché i fattori di rischio cossiea ciascuno di essi e contiene un’avvertenza

22 Titolo cosi sostituito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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secondo cui:

a) va letta come un’introduzione al prospetto;

b) qualsiasi decisione di investire nei prodotti fingri dovrebbe basarsi sul’esame da
parte dell'investitore del prospetto completo;

c) qualora sia proposta un’azione dinanzi allauforgiudiziaria in merito alle
informazioni contenute nel prospetto, I'investitoierrente potrebbe essere tenuto a sostenere le
spese di traduzione del prospetto prima dell'ind#b procedimento e

d) la responsabilita civile incombe sulle persone leéaieno redatto la nota di sintesi, ed
eventualmente la sua traduzione, soltanto qualmrstdssa nota risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta congiuntamente alle altri ghattiprospetto.

4. Ove il prospetto sia costituito da documerstidti ai sensi dell’articolo 94, comma 4,
del Testo unico e la Consob abbia gia approvadodlumento di registrazione, quando i prodotti
vengono offerti al pubblico I'emittente o I'offerene tenuto a redigere solo la nota informativa sui
prodotti finanziari e la nota di sintesi. La notdormativa e la nota di sintesi sono soggette a
specifica approvazione. Qualora successivamenigppitbvazione del documento di registrazione
o di un qualsiasi supplemento ai sensi dell’arac®l, comma 7, del Testo unico, sia intervenuto
un cambiamento rilevante o uno sviluppo recent® phssa influire sulle valutazioni degli
investitori, la nota informativa fornisce le infoazioni che sarebbero di norma contenute nel
documento di registrazione.

5.  Se l'emittente o I'offerente ha trasmesso itwoento di registrazione alla Consob
senza richiederne I'approvazione, tutta la docuam@ohe, compresa I'informazione aggiornata, é
soggetta ad approvazione.

Art. 6
(Prospetto di bage

1. Fermo restando quanto previsto dall’articolo & Regolamento n. 809/2004/CE,
'emittente o l'offerente pud scegliere di redigena prospetto di base contenente tutte le
informazioni rilevanti concernenti 'emittente e gtrumenti offerti al pubblico, integrato dalle
condizioni definitive dell’offerta, nelle offertd pubblico aventi ad oggetto esclusivamente:

a) strumenti diversi dai titoli di capitale, comprdsiti i tipi di warrant, emessi nel
guadro di un programma di offerta;

b) strumenti diversi dai titoli di capitale emessimnodo continuo o ripetuto da banche,
ove ricorrano congiuntamente queste condizioni:

1) le somme derivanti dall'emissione di detti stemth siano destinate
allinvestimento in attivitd che offrono una suféate copertura delle obbligazioni dagli stessi
derivanti fino alla loro data di scadenza,;

2) in caso di insolvenza della banca interessatiie domme siano destinate in via
prioritaria a rimborsare il capitale e gli interesgaturati, fatte salve le disposizioni del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, in materiaishnamento e liquidazione delle banche
operanti in ambito comunitario.

2. Le informazioni fornite nel prospetto di basn® integrate, se necessario, a norma
dell'articolo 94, comma 7, del Testo unico, conomfiazioni aggiornate sull’emittente e sugli
strumenti da offrire al pubblico.

3. Se le condizioni definitive dell’offerta nonremincluse nel prospetto di base né in un
supplemento, esse sono pubblicate, non appenaniifipe, se possibile, prima dell'inizio
dell’offerta, mediante avviso con le modalita peteidall’articolo 9, comma 1, in occasione di
ciascuna offerta al pubblico. In ogni caso il petsp di base contiene i criteri e/o le condiziani i
base ai quali il prezzo d'offerta definitivo e laamntita dei titoli che verranno offerti al pubblico
saranno determinati. Nel caso del prezzo, in atera ai criteri e alle condizioni, puo essere
indicato anche il prezzo massimo.
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Art. 7
(Omissione di informazioni, informazioni equivalenti
einformazioni incluse mediante riferimento)

1. Salvo quanto previsto dall’articolo &, comma 1, del Testo unico, ove le indicazioni
relative al prezzo e alla quantita dei prodottafiaiari da offrirsi al pubblico non possano essere
inserite nel prospetto, esso potra indicare edriv le condizioni in base ai quali il prezzo e la
guantita saranno determinati. Nel caso del preizzalternativa ai criteri e alle condizioni, puo
essere indicato anche il prezzo massimo. Le inginazelative al prezzo di offerta definitivo e
alla quantita dei prodotti sono pubblicate, conmedalita previste dall’articolo 9, comma 1,
mediante avviso non appena tali elementi sono miatati.

2. La Consob puo0 autorizzare, su richiesta, I'sioige dal prospetto di determinate

informazioni previste negli schemi di prospettoriserre almeno una delle seguenti condizioni:

a) la comunicazione di dette informazioni sia corgall'interesse pubblico;

b) la comunicazione di dette informazioni rechi uravgr pregiudizio all'emittente,
purché l'omissione non sia atta a trarre in ingainpubblico per quanto riguarda fatti e
circostanze essenziali per consentire un fondatdizip riguardo all’emittente, all'offerente e agli
eventuali garanti nonché con riguardo ai dirittheessi ai prodotti oggetto del prospetto;

c) dette informazioni siano di minore importanza &b per la specifica offerta e non
siano tali da influenzare la valutazione della pasie finanziaria e delle prospettive
dell'emittente, dell'offerente o degli eventualiay&i.

3. Qualora, eccezionalmente e sempreché nonrsieatw pregiudizio alle finalita indicate
dall'articolo 94, comma 2, del Testo unico, deteraé informazioni prescritte dagli schemi di
prospetto non siano adeguate all’ambito di attidiédl’emittente, alla sua forma giuridica o ai
prodotti oggetto del prospetto, il prospetto dowantenere informazioni equivalenti, ove
disponibili.

4. Ai sensi dell'articolo 28 del Regolamento n98M04/CE, le informazioni da inserire
nel prospetto possono essere incluse medianténéeto ad uno o piu documenti previamente o
simultaneamente pubblicati, purché approvati datddta competente del Paese di origine o
depositati presso la stessa. Tali informazioni sguelle piu recenti a disposizione dell'emittente.
La nota di sintesi non contiene informazioni inelusediante riferimento.

5. Nel caso previsto dal comma 4 il prospetto iemet un indice incrociato dei riferimenti
che consenta al pubblico di individuare agevolmetitepecifici elementi informativi.

Art. 8
(Approvazione del prospetto e del supplemento)

1. La comunicazione prevista dall'articolo 94, eoanl, del Testo unico, se completa,
prende data dal giorno in cui la stessa pervielze @bnsob. Se la Consob ritiene, per motivi
ragionevoli, che la comunicazione o i documenta @tessa allegati siano incompleti, essa ne
informa I'emittente o I'offerente entro dieci gidravorativi e la comunicazione prende data dal
giorno in cui perviene alla Consob la documentaziprescritta. | documenti e le parti di essi
mancanti sono inoltrati alla Consob, a pena di ouedibilitd, entro dieci giorni lavorativi dalla
data in cui I'emittente o I'offerente ha ricevutorichiesta.

2. La Consob approva il prospetto entro dieci mgiolavorativi dalla data della
comunicazione se l'offerta ha ad oggetto valori il emessi da un emittente che ha gia valori
mobiliari ammessi alle negoziazioni in un mercatgalamentato ovvero che ha gia offerto valori
mobiliari al pubblico.
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3. lltermine e esteso a venti giorni lavorasiei'offerta ha ad oggetto prodotti finanziari
rientranti nell'ambito di applicazione del prese@@po diversi da quelli indicati al comma 2.

4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevolhecsiano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione all’entéttem all’'offerente. Le informazioni
supplementari sono inoltrate alla Consob, a periengliocedibilita, entro dieci giorni lavorativi
nel caso previsto dal comma 2 o entro venti gitaworativi nel caso previsto dal comma 3, dalla
data in cui I'emittente o I'offerente ha ricevut fiichiesta. | termini previsti per I'approvazione
del prospetto dai commi 2 e 3 iniziano a decordalegiorno in cui pervengono alla Consob tali
informazioni.

5. Nei casi previsti dal comma 4, la Consob proeveulla richiesta di approvazione del
prospetto entro quaranta giorni lavorativi nel casevisto dal comma 2, 0 entro settanta giorni
lavorativi nel caso previsto dal comma 3, da quaadocomunicazione di cui al comma 1 prende
data. Solo in casi eccezionali, la Consob pud gar® detti termini di ulteriori cinque giorni
lavorativi.

6. Il supplemento previsto dall’articolo 94, commadel Testo unico & trasmesso alla
Consob che lo approva entro un massimo di setteidavorativi dalla sua ricezione.

7. Per i prospetti relativi a titoli di capitaledatti in formato tripartito di cui al comma 2,
la Consob approva la nota informativa sugli strutinfimanziari e la nota di sintesi entro cinque
giorni lavorativi, a condizione che:

a) I'emittente abbia titoli di capitale ammessi alfegoziazione in un mercato
regolamentato;

b) detti prospetti non riguardino emittenti quotatitsposti dalla Consob ad obblighi di
aggiornamento mensile di determinate informazioni;

c) 'emittente soddisfi regolarmente gli obblighi imfieativi cui € sottoposto;

d) gli strumenti finanziari oggetto del prospetto rsemo sospesi dalle negoziazioni.

8. La Consob, anche su richiesta dell'emittente d@l'offerente, puo trasferire
'approvazione del prospetto all'autoritd compegedello Stato membro in cui I'emittente ha la
sua sede sociale o nel quale gli strumenti finanz@munitari sono stati 0 sono destinati ad essere
ammessi alla negoziazione in un mercato regolarteeravengono offerti al pubblico, previa
accettazione di quest’ultima autorita.

9. Entro tre giorni lavorativi dalla data dellac##one, la Consob comunica all’emittente o
all'offerente I'avvenuto trasferimento.

10. Qualora il prospetto trasmesso alla Consoliggprovazione comprenda piu prospetti
di base per i quali occorra I'approvazione delléodta di Stati membri diversi, la Consob puo
trasferirne I'approvazione ad una di esse, previeeiazione di quest'ultima. Entro tre giorni
lavorativi dalla data della decisione, la Consomgnica all’emittente o all'offerente I'avvenuto
trasferimento.

Art. 9
(Pubblicazione del prospettodel supplemento

1. Il prospetto approvato, unitamente ad una dpzeone dello stesso su supporto
informatico, e depositato presso la Consob nonchessm a disposizione del pubblico
dall’emittente o dall’offerente, quanto prima e,dgni caso, non piu tardi dell'inizio dell’offerta,
anche alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diftune nazionale o a larga diffusione;
b) in forma stampata e gratuitamente, presso la legdde dell’emittente e presso gli
uffici degli intermediari incaricati del collocami®n compresi i soggetti che operano per conto di



pag. 18 Regolamento concernente gli emittenti

questi ultimi;

c¢) in forma elettronica nel sito internet dell'emitte e, ove esistente, nel sito degl
intermediari incaricati del collocamento, compresoggetti che operano per conto di questi
ultimi. In tal caso I'emittente, I'offerente e gfitermediari incaricati del collocamento consegnano
gratuitamente a chi ne faccia richiesta una cogitacea del prospetto.

La messa a disposizione del pubblico mediante ldafita previste dalle lettera) e c) e
effettuata nel rispetto di quanto indicato dadiicati 29 e 30 del Regolamento n. 809/2004/CE.

2. Ove l'offerta sia svolta in Italia quale Statembro d’origine, € altresi pubblicato un
awviso che indichi in che modo il prospetto e statn disponibile e dove pud essere ottenuto dal
pubblico. Tale awviso & pubblicato nei termini ende modalita previsti dall'articolo 31 del
Regolamento n. 809/2004/CE e contiene le infornmazid indicate.

3. Il prospetto pubblicato corrisponde sempre alkxsione approvata dall’autorita
competente.

4. Qualora il prospetto sia composto da pitu docuime contenga informazioni incluse
mediante riferimento, i documenti e le informaziohe lo compongono possono essere pubblicati
e diffusi separatamente, a condizione che i doctinlerguestione siano messi gratuitamente a
disposizione del pubblico secondo le modalita fessl comma 1. Ciascun documento deve
indicare dove si possono ottenere gli altri docuimere compongono il prospetto completo.

5. Il supplemento, previsto dall’'articolo 94, comn?, del Testo unico, &€ pubblicato
utilizzando almeno le modalita gia adottate peprdspetto e corrisponde sempre alla versione
approvata dall'autorita competente. Anche la nataintesi e le sue eventuali traduzioni sono
integrate, se necessario, per tener conto dellgenimformazioni incluse nel supplemento con le
modalita previste negli articoli 25, comma 5 e @inma 7, del Regolamento n. 809/2004/CE.

Art. 10
(Validita del prospetto, del prospetto di base ediumento di registraziohe

1. Il prospetto d'offerta e valido per dodici mesidecorrere dalla sua pubblicazione,
purché venga integrato con gli eventuali supplenmewisti dall’articolo 94, comma 7, del Testo
unico.

2. |l prospetto di base, una volta pubblicatoesiss dell’articolo 9, comma 1, é valido per
un periodo fino a dodici mesi a decorrere dallapuiablicazione, purché venga integrato con gli
eventuali supplementi.

3. Il prospetto relativo agli strumenti previstliarticolo 6, comma 1, letterd), & valido
fintantoché tali strumenti siano emessi in moddiooi o ripetuto.

4. Il documento di registrazione di cui all’articd®4, comma 4, del Testo unico, una volta
pubblicato ai sensi dell’articolo 9, comma 1, éid@lper un periodo fino a dodici mesi, purché
aggiornato ai sensi dell'articolo 5, comma 4. Tédeumento, unitamente alla nota informativa e
alla nota di sintesi, & considerato come un préspetido.

Art. 11
(Validita comunitaria dell’approvazione del prospmgtt

1. Ai fini dell'offerta al pubblico di valori moliari negli altri Stati membri della UE,
prevista dall'articolo 98, comma 1, del Testo unit@ Consob, su richiesta dell’emittente o
dell'offerente, trasmette alle autoritd competeletjli altri Stati membri in cui I'offerta e previst
entro tre giorni lavorativi successivi alla riche®, se questa é presentata unitamente alla bozza
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prospetto, entro un giorno lavorativo dall’appraeae, i seguenti documenti:

a) un certificato di approvazione attestante che ibspetto €& stato redatto
conformemente alle disposizioni comunitarie. Iretakrtificato € fatta menzione dell’eventuale
ricorrenza delle circostanze indicate dall’articélacommi 2 e 3 nonché delle relative motivazioni;

b) una copia del prospetto approvato;

c) se del caso, una traduzione della nota di sintela lingua ufficiale degli Stati
membri ove l'offerta & prevista. A tal fine I'engtite o I'offerente trasmette la traduzione
contestualmente alla richiesta. L’emittente, |'offiete ovvero le altre persone responsabili della
redazione del prospetto si assumono la resporntsadilitale traduzione, ai sensi dell’articolo 5,
comma 3.

2. La procedura prevista al comma 1 si applicaogdi eventuale supplemento del
prospetto.

3. Aifini dell’offerta al pubblico di valori mobiari prevista dall’articolo 98, comma 2, del
Testo unico, il prospetto e gli eventuali suppletheano pubblicati in Italia dopo che la Consob
abbia ricevuto dall'autorita dello Stato membrordjme i documenti di cui al comma 1.

Art. 12
(Regime linguistico del prospe}to

1. Fermo restando quanto disposto dai commi sestgxer le offerte di valori mobiliari,
il prospetto per le offerte di altri prodotti finziari di cui al presente Capo € redatto in lingua
italiana.

2. Se l'offerta di valori mobiliari € svolta inalia, quale Stato membro d’origine, il
prospetto € redatto in lingua italiankdocumenti eventualmente incorporati per riferitoen
possono essere redatti in una lingua comunementzzata nel mondo della finanza

internazionale.

3. Se l'offerta di valori mobiliari & svolta in Ita, quale Stato membro ospitante, il
prospetto € messo a disposizione in lingua italiaria una lingua comunemente utilizzata nel
mondo della finanza internazionale, a scelta daitente o dell'offerente. In tale ultimo caso, la
nota di sintesi & tradotta in lingua italiana.

4. Se l'offerta di valori mobiliari € svolta unit&nte in altri Stati membri e I'ltalia € lo
Stato membro d’origine, il prospetto, ai fini deintrollo della Consob, € redatto in lingua italiana
o in una lingua comunemente utilizzata nel monddadénanza internazionale, a scelta
dell’emittente o dell'offerente.

Art. 13
(Obblighi informativ)

1. Fermo restando quanto previsto dall'articolo @mma 1, del Testo unico, dalla data
della comunicazione prevista dall'articolo 94, coanin del Testo unico, a coloro che si trovano in
rapporto di controllo o di collegamento con gliestnti, gli emittenti e con chi colloca i prodotti
finanziari nonché a coloro che svolgono servizi rassi all'emissione o al collocamento si
applicano gli articoli 114, commi 5 e 6, e 115 @esto unico.

2. Entro cinque giorni lavorativi dalla conclusiordell’offerta il responsabile del
collocamento o, in sua assenza, 'offerente pubplameno con la modalita prescelta per la
pubblicazione del prospetto d'offerta ai sensi’dgicolo 9, comma 1, un avviso contenente le
informazioni indicate nell'Allegato 1F. Copia dildaavviso & trasmessa contestualmente alla
Consob, unitamente ad una riproduzione dello stegssupporto informatico e, in caso di offerte
pubbliche finalizzate alllammissione di azioni im umercato regolamentato, alla societa di
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gestione del mercato.

3. Nel caso di offerte finalizzate all’ammissiogieazioni in un mercato regolamentato, il
responsabile del collocamento, entro due mesi galtdlicazione dell’avviso previsto nel comma
2, trasmette alla Consob le ulteriori informaziamilicate nell’Allegato 1F, unitamente ad una
riproduzione delle stesse su supporto informatico.

4. Alle offerte aventi ad oggetto prodotti finamzidiversi dai titoli di capitale emessi o
garantiti dalle banche non si applica il commaezosdo periodo.

Capo Il
Disposizioni riguardanti quote o azioni di OICR

Sezione |
Disposizioni comuni

Art. 14
(Definizion)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “regolamento della Banca d'ltalia™: il regolamengalla gestione collettiva del
risparmio adottato dalla Banca d'ltalia ai sensgiToesto unico;

b) “OICR armonizzati”: i fondi comuni e le SICAV riganti nellambito di
applicazione delle direttive in materia di organisiminvestimento collettivo;

¢) “OICR chiusi rientranti nell'ambito di applicazierdelle disposizioni comunitarie”:
gli organismi di investimento collettivo di tipo iciso che rispettano i requisiti previsti
dall'articolo 18 del Regolamento n. 809/2004/CE;

d) “regolamento ministeriale”: il regolamento di @lfarticolo 37 del Testo unico.

Art. 15
(Obblighi generalj

1. Fermi restando gli obblighi di consegna prirefiadsottoscrizione regolati dalle Sezioni
successive, il prospetto d'offerta aggiornato eocuinenti ad esso allegati sono consegnati
gratuitamente all'investitore che ne faccia rictdes

2. Gli offerenti di quote o azioni di OICR rendodgsponibili nel proprio sito internet,
consentendone l'acquisizione su supporto duragirmantengono costantemente aggiornati il
prospetto d'offerta, i rendiconti periodici honclo&e non contenuti nel prospetto, il regolamento
di gestione o lo statuto degli OICR.

3. Gli offerenti di quote o azioni di OICR comuai® alla Consob i casi di cessazione o
interruzione dell'offerta relativa a prospetti plibati, secondo le modalita specificate dalla
Consob con istruzioni operative.

4. Per le offerte di quote o azioni di OICR di alla Sezione 1l e V, I'offerta ha inizio
entro sei mesi dalla conclusione della procedueaigta dal regolamento della Banca d’ltalia. Per
le offerte di quote di fondi di cui alla Sezione, IRbfferta ha inizio entro sei mesi dalla datecin
e possibile pubblicare il prospetto.
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Sezione Il
OICR italiani aperti

Art. 16
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del prtigp

1. Fatta salva la disposizione di cui al commd’dhbligo di comunicazione previsto
dall'articolo 98ter, comma 1, del Testo unico, si intende assolto italeposito del prospetto
d’'offerta ai sensi del comma 2, lettea

2. |l prospetto e pubblicato almeno il giorno meente alla data fissata per I'avvio
dell’offerta, mediante:
a) deposito presso la Consob secondmdslalita specificate dalla stessa con istruzioni
operative;
b) messa a disposizione del pubblico nel sito intedegli offerenti e degli intermediari
incaricati del collocamento ovvero della commeiziazione, con modalita che consentano di
acquisirne copia su supporto duraturo.

3.  Nell'ipotesi regolata dall’articolo 9§uater, comma 2, del Testo unico e in tutti i casi in
cui le caratteristiche degli OICR richiedano I'inisgento di informazioni ulteriori o equivalenti, la
comunicazione di cui al comma 1, sottoscritta diffrente, evidenzia tali circostanze e i motivi
tecnici sottesi. Tale inserimento non puo riguaedédnformativa sulle caratteristiche essenziali
dell’OICR inerenti alla tipologia dello stesso,rabime dei costi e al profilo di rischio dellOICR
prevista dallo schema 1 dell’Allegato 1B.

4. 1l modulo di sottoscrizione & trasmesso allaagdi, unitamente al prospetto d'offerta,
secondo le modalita di cui al comma 2, leti&xa

Art. 17
(Prospetto d'offerta

1. Il prospetto completo relativo all’'offerta allgblico di quote o azioni degli OICR di cui
alla presente Sezione é costituito da:
a) Parte | - Caratteristiche del/dei fondo/fondi @mparto/comparti e modalita di
partecipazione;
b) Parte Il - lllustrazione dei dati periodici di afgo/rendimento, costi del/dei
fondo/fondi o comparto/comparti;
c) Parte Il - Altre informazioni sull'investimento.

2. Il regolamento di gestione e lo statuto delC@lformano parte integrante del prospetto
completo, al quale sono allegati.

3. Il prospetto completo, il prospetto semplifecatil modulo di sottoscrizione sono redatti
secondo lo schema 1 di cui all’Allegato 1B.

4. Il prospetto semplificato € gratuitamente cgns¢o all'investitore prima della
sottoscrizione.

Art. 18
(Aggiornamento del prospejto

1. Ogni variazione delle informazioni contenuté mp®spetto d'offerta di quote o azioni
degli OICR di cui alla presente Sezione comporsad tempestivo aggiornamento.

2. Aifini di cui al comma 1, gli offerenti:
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a) aggiornano il prospetto completo ricorrendo, aliévamente, ad una delle seguenti
modalita:

- sostituzione della parte soggetta a variazioherdspetto da ultimo pubblicato;

- integrazione del prospetto da ultimo pubblicat;m win supplemento redatto
secondo criteri volti ad assicurare una agevolepaosazione delle informazioni modificate con
guelle preesistenti;

b) aggiornano il prospetto semplificato mediantedstisuzione della versione da ultimo
pubblicata.

3. Gl offerenti danno tempestiva notizia nel piogsito internet degli aggiornamenti di
cui al comma 2.

4. Fatte salve le disposizioni di cui ai commi 2,d’aggiornamento dei dati periodici di
cui al prospetto semplificato e alla Parte 1l dedgpetto completo deve essere effettuato entro il
mese di febbraio di ciascun anno. Entro il mededsienmine il prospetto completo deve essere
aggiornato con le informazioni contenute nel sumgleto di cui al comma 2, lettegg, secondo
alinea.

5. Qualora gli offerenti aggiornino il prospettonepleto ai sensi del comma 2, lettera
primo alinea, e risulti pubblicato un supplememadrso di validita che contiene variazioni alla
parte del prospetto oggetto di aggiornamento, Ildepdel prospetto aggiornata sostituisce il
supplemento recependo tali variazioni. Nel casouinil supplemento contenga anche variazioni
inerenti a parti del prospetto non interessat€atgjlornamento, gli offerenti procedono ad un
contestuale aggiornamento del prospetto seconddelfeamodalita di cui al comma 2, lettexp
al fine di tener conto di tali ulteriori variazioni

6. Nel caso in cui il prospetto completo sia stggiornato ai sensi del comma 2, lettera
a), secondo alinea, gli offerenti possono ricorrdfa medesima modalita di aggiornamento in
relazione ad ulteriori variazioni del prospetto gbeto. In tal caso, il nuovo supplemento
sostituisce quello da ultimo pubblicato, non potesdssistere piu di un supplemento in corso di
validita.

7. |l prospetto aggiornato ai sensi dei commi &,2¢e contestualmente pubblicato secondo
le modalita indicate all’articolo 16, comma 2.

8. Il modulo di sottoscrizione & soggetto ad aatoo e tempestivo aggiornamento nel
caso di variazione delle informazioni in esso coate. La versione aggiornata del modulo di
sottoscrizione é trasmessa alla Consob secondodalita di cui all’articolo 16, comma 2, lettera
a).

Art. 19
(Obblighi informativ)

1. | dati periodici aggiornati, contenuti nellarf@all del prospetto completo, sono
comunicati ai partecipanti entro il mese di febbmii ciascun anno.

2. Gli offerenti comunicano tempestivamente ai tqmpanti le variazioni delle
informazioni contenute nel prospetto concerneidigfitita del gestore, le caratteristiche essenziali
dellOICR, l'aumento degli oneri a carico degli @stitori e degli OICR in misura
complessivamente superiore al venti per cento roleinformazioni relative agli OICR di nuova
istituzione che non siano gia contenute nel prospeizialmente pubblicato.

3. Le altre variazioni delle informazioni contemuhel prospetto sono rese note ai
partecipanti contestualmente alla comunicazioneldgiperiodici aggiornati di cui al comma 1.
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4. A fini dell'assolvimento degli obblighi di cw@di commi precedenti possono essere
utilizzate anche tecniche di comunicazione a distanqualora il partecipante vi abbia
espressamente e preventivamente acconsentito.

5. La Consob puo, di volta in volta, stabilire tmaiari modalita di comunicazione ai
partecipanti.

Sezione Il
OICR esteri armonizzati

Art. 20
(Pubblicazione in Italia del prospeito

1. Per l'offerta di quote o azioni degli OICR diicalla presente Sezione, il prospetto
completo e semplificato & pubblicato in Italia @niine della procedura disciplinata dalla Banca
d’ltalia in attuazione dell’articolo 42, comma 2|desto unico.

2. |l prospetto e pubblicato, almeno il giorno qeéente alla data fissata per I'avvio
dell’offerta, mediante:
a) deposito presso la Consob secondmdslalita specificate dalla stessa con istruzioni
operative;
b) messa a disposizione della versione in lingu&ital nel sito internet degli offerenti e
degli intermediari incaricati del collocamento oxvelella commercializzazione, con modalita che
consentano di acquisirne copia su supporto duraturo

3. Al prospetto in lingua originale é allegatad@hiarazione che lo stesso e l'ultima
versione ricevuta o approvata dall'autorita est&walora il prospetto venga trasmesso in copia,
allo stesso ¢ altresi allegata la dichiaraziormodformita all’originale.

4. |l prospetto in lingua italiana:
a) reca la dichiarazione che lo stesso e una tradezfedele dell'ultimo prospetto
ricevuto o approvato dall'autorita estera;
b) contiene l'indicazione che lo stesso e deposjiegsso la Consob e la data in cui &
stato effettuato il deposito.

5. Le dichiarazioni di cui ai commi 3 e 4 sonoesea conformita alla normativa nazionale
vigente in materia di documentazione amministratila legale rappresentante dell’OICR ovvero
da persona terza incaricata sulla base di una ErGTuitta.

6. Il modulo di sottoscrizione e redatto secondosthema di cui all'Allegato 1H. Le
informazioni in esso contenute sono coerenti condf informativa sul modulo organizzativo
prevista dal regolamento della Banca d'ltalia. fel@nte individua il soggetto incaricato della
predisposizione e del deposito presso la Consobmaelulo di sottoscrizione nonché del suo
aggiornamento.

7. Il prospetto semplificato in lingua italiana vde essere gratuitamente consegnato
all'investitore prima della sottoscrizione.

Art. 21
(Aggiornamento del prospejto

1. La versione aggiornata del prospetto completosamplificato e gli eventual
supplementi, ricevuti o approvati dall'autoritaegst sono tempestivamente pubblicati in Italia ai
sensi dell’articolo 20. Tale obbligo non si applaggli aggiornamenti del prospetto o agli eventuali
supplementi che non riguardino gli OICR offertitalia.
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2. Ogni variazione delle informazioni contenuté medulo di sottoscrizione comporta il
suo tempestivo aggiornamento. La versione aggiardat modulo e depositata presso la Consob
almeno il giorno precedente alla sua data di valid®er le variazioni conseguenti a modifiche del
modulo organizzativo, il deposito é effettuato dsooil termine previsto dal regolamento della
Banca d'ltalia.

Art. 22
(Obblighi informativ)

1. Gli offerenti diffondono in Italia i documergile informazioni resi pubblici nello Stato
di provenienza nei termini e con le modalita iret8tato previsti, salve le prescrizioni del comma
3.

2. | rendiconti periodici nonché, ove non contenet prospetto completo, il regolamento
di gestione e lo statuto degli OICR sono messspatiizione del pubblico, nella versione in lingua
italiana, presso la succursale italiana dell'offereve costituita e presso gli intermediari incai
del collocamento ovvero della commercializzazidrgartecipanti hanno diritto di ottenere, anche
a domicilio, copia dei predetti documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione dellGR, calcolato con la periodicita richiesta
dal regolamento o dallo statuto, & pubblicato canmedesima frequenza secondo modalita
appropriate e idonee a garantire un’agevole caaEilith della fonte e la pubblicita
dell'informazione. L'obbligo di pubblicazione deblore della quota o azione dellOICR resta
fermo anche per le offerte rientranti in uno dedich cui all’articolo 34ter.

4. Gli avvisi di convocazione delle assembleepdetecipanti e di pagamento dei proventi
in distribuzione sono pubblicati secondo le stesselalita scelte per la pubblicazione di cui al
comma 3.

5. Gli offerenti comunicano tempestivamente ai tgm@panti le variazioni delle
informazioni concernenti l'identitd del gestore chratteristiche essenziali del’OICR, I'aumento
degli oneri a carico degli investitori e degli Ol@Rmisura complessivamente superiore al venti
per cento nonché le informazioni relative agli Ol@Rnuova istituzione che non siano gia
contenute nel prospetto inizialmente pubblicato.

Sezione IV
Fondi italiani chiusi

Art. 23
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del ptigp

1. Per l'offerta di quote di fondi di cui alla gpente Sezione, la comunicazione prevista
dall’articolo 94, comma 1, del Testo unico, sottdtx dall’'offerente, contiene la sintetica
descrizione dell'offerta e l'attestazione dell'désizza dei presupposti necessari per I'awio della
stessa ed é corredata dai documenti indicati négiyato 1A.

2. |l prospetto € approvato ai sensi dell’articBl@ pubblicato ai sensi dell’articolo 9. Il
deposito presso la Consob avviene secondo le nédsecificate dalla stessa con istruzioni
operative.

3. Il modulo di sottoscrizione e trasmesso allastd, unitamente al prospetto, secondo le
modalita di cui al comma 2.
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Art. 24
(Prospetto d'offerta
1. Il prospetto relativo all’'offerta al pubblico guote dei fondi di cui alla presente Sezione
si compone delle seguenti parti:
a) Indice;

b) Nota di sintesi;
¢) Fattori di rischio;
d) Informazioni relative all'investimento.

2. |l prospetto e il modulo di sottoscrizione saedatti secondo gli schemi 2 e 3 di cui
all'Allegato 1B. Tali schemi contengono informazi@uuivalenti a quelle contenute negli schemi
previsti dal Regolamento n. 809/2004/CE.

3. Siapplicano gli articoli 5, comma 3, 7, 10yeoa 1, 11, commi 1l e 2, e 12, commi 2 e 4.

Art. 25
(Aggiornamento del prospejto

1. Qualunque fatto nuovo significativo, errore emmtle o imprecisione relativi alle
informazioni contenute nel prospetto che sia attanfluire sulla valutazione dei fondi di cui alla
presente Sezione e che sopravvenga o sia rilensatbrhomento in cui e approvato il prospetto e
quello in cui é definitivamente chiusa l'offerta plbblico deve essere menzionato in un
supplemento. A tal fine, gli offerenti provvedonbBaggiornamento mediante pubblicazione di un
supplemento approvato ai sensi dell’articolo 8, c@n®, ferma restando la possibilita di sostituire
la parte soggetta ad aggiornamento del prospehtbligato.

2.  Nel caso in cui il regolamento di gestionefdeldo preveda piu emissioni di quote, alle
offerte successive alla prima si applicano anchisgosizioni di cui ai commi seguenti.

3. Per le emissioni di quote effettuate entro dodiesi dalla pubblicazione dell'ultimo
prospetto, gli offerenti provvedono all'aggiornarteemediante pubblicazione di un supplemento,
approvato ai sensi dell’articolo 8, comma 6, chtegra o sostituisce la parte soggetta ad
aggiornamento del prospetto pubblicato.

4. Per le emissioni effettuate successivamentiedici mesi, gli offerenti trasmettono alla
Consob, per I'approvazione ai sensi dell’articoj@a@mma 2, un nuovo prospetto, ferma restando
la possibilita di fare riferimento, ai sensi deftieclo 7, comma 4, a parti del prospetto
previamente pubblicato.

5. Nei casi di aggiornamento del prospetto diatwwomma 1, il modulo di sottoscrizione e
soggetto ad autonomo e tempestivo aggiornament@arsgno le informazioni in esso contenute.
La versione aggiornata del modulo di sottoscrizierteasmessa alla Consob secondo le modalita
previste per il supplemento di aggiornamento despetto.

Art. 26
(Obblighi informativ)

1. In conformita a quanto stabilito nei regolamedi fondi, gli offerenti pubblicano
tempestivamente i documenti e le informazioni iatlicnell'articolo 3, comma ®bis, del
regolamento ministeriale, mettendoli a disposiziaie pubblico, anche per estratto, presso la
propria sede e il proprio sito internet, con madathe consentano di acquisirne copia su supporto
duraturo.
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2. Ogni informazione, atto o documento inerentie a@perazioni di acquisto ovvero
cessione di beni, nonché ogni informazione sui stiggedenti o acquirenti e sui relativi gruppi di
appartenenza, sono diffuse in occasione della pazibne dei rendiconti periodici del fondo.

Sezione V
OICR esteri non armonizzati

Art. 27
(Comunicazione alla Consob, prospetto d’offerta blfigazione del prospetto

1. Ai fini dell'offerta al pubblico di OICR apertdi cui alla presente Sezione, la
comunicazione prevista dall’articolo & comma 1, del Testo unico, sottoscritta dall’céfee,
contiene la sintetica descrizione dell’operazionéatestazione dei presupposti necessari per
'avvio della stessa ed e corredata dei documedicati nell’Allegato 1A. Il prospetto allegato &
redatto secondo lo schema di cui all'articolo Iomma 3, ed é pubblicato nei termini indicati
nell’'articolo 16, comma 2. Il prospetto &€ aggiomat sensi dell’articolo 18.

2. Ai fini dell’offerta al pubblico di OICR chiugili cui alla presente Sezione, diversi da
guelli indicati ai commi successivi, la comunicagrevista dall’articolo 94, comma 1, del Testo
unico, sottoscritta dall'offerente, contiene latstita descrizione dell'offerta e I'attestazione
dell’esistenza dei presupposti necessari per Iawella stessa ed e corredata dei documenti
indicati nell’Allegato 1A.

3. Ai fini dell'offerta al pubblico di OICR chiusili cui alla presente Sezione rientranti
nellambito di applicazione delle disposizioni camtarie, per i quali I'ltalia € Stato membro
d’'origine, la comunicazione prevista dall’articoB#, comma 1, del Testo unico, sottoscritta
dall’'offerente, contiene la sintetica descrizionell'dfferta e I'attestazione dell'esistenza dei
presupposti necessari per I'avio della stessa eodrredata dei documenti indicati nell’Allegato
1A. Rimane fermo quanto previsto dall’articolo Bi8-del Testo unico.

4. Ai fini dell'offerta al pubblico di OICR chiusili cui alla presente Sezione rientranti
nellambito di applicazione delle disposizioni camtarie, per i quali I'ltalia € Stato membro
ospitante, si applicano gli articoli 11, comma 32¢ comma 3.

5. Agli OICR indicati ai commi 2 e 3 si applicarin,quanto compatibili, le disposizioni
della Sezione IV del presente Capo.

Art. 28
(Obblighi informativ)

1. Si applicano, in quanto compatibili, le dispasiz degli articoli 22 e 26.

Capo IV
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari emessida imprese di assicurazione

Art. 29
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “prodotti finanziario-assicurativi di tipanit linked: le polizze di ramo lll, previste
dall'articolo 2, comma 1, del decreto legislativos@ttembre 2005, n. 209, le cui prestazioni
principali sono direttamente collegate al valorguldte di organismi di investimento collettivo del
risparmio o di fondi interni;

b) “prodotti finanziario-assicurativi di tip;mdex linked: le polizze di ramo lll, previste
dall'articolo 2, comma 1, del decreto legislativos@ttembre 2005, n. 209, le cui prestazioni
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principali sono direttamente collegate a indicdoadtri valori di riferimento;
¢) “prodotti finanziari di capitalizzazione”: i conttadi ramo V, previsti dagli articoli 2,
comma 1, e 179, comma 1, del decreto legislatisetiembre 2005, n. 209.

Art. 30
(Obblighi generali

1. In relazione all'offerta dei prodotti di cui pfesente Capo, le imprese di assicurazione
comunicano alla Consob i casi di cessazione orirggme dell'offerta relativa a prospetti
pubblicati, secondo le modalita specificate dallsg€bb con istruzioni operative.

Art. 31
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione del petis)

1. Per l'offerta dei prodotti di cui al presentap, le imprese di assicurazione italiane e
guelle estere operanti nel territorio della Repigablsia in regime di stabilimento che in regime di
libera prestazione dei servizi, contestualmentawafio dell’'operazione, ne danno comunicazione
alla Consob e pubblicano il prospetto d'offerta raate:

a) deposito presso la Consob secondo le modalitdfigaee dalla stessa con istruzioni
operative;

b) messa a disposizione del pubblico nel sito intepreprio e degli intermediari
incaricati del collocamento, con modalita che catesgo di acquisirne copia su supporto duraturo.

2. Il modulo di proposta e trasmesso alla Consotitamente al prospetto d’offerta,
secondo le modalita di cui al comma 1, lett@xa

Art. 32
(Prospetto d’offerta

1. Il prospetto relativo all’'offerta di prodotinfinziari emessi da imprese di assicurazione
e costituito da:
a) Scheda sintetica,
b) Parte | — Informazioni sull'investimento;
c) Parte Il — lllustrazione dei dati periodici di riso/rendimento e costi effettivi
dell'investimento;
d) Parte Ill — Altre informazioni.

2. La scheda sintetica e le condizioni di contraitvono essere gratuitamente consegnate
all'investitore prima della sottoscrizione dellaposta di investimento. Le Parti |, 1l e lll devono
essere gratuitamente consegnate su richiestangeliitore. Relativamente ai prodotti finanziario-
assicurativi di tipaunit linkeded ai prodotti finanziari di capitalizzazione, qual siano previsti,
sono consegnati su richiesta dell'investitore anche

a) il regolamento dei fondi interni ovvero degli OIGRI sono collegate le prestazioni
principali;

b) il regolamento della gestione interna separata;

¢) la documentazione, analoga a quella suddettdivieelad altra provvista di attivi cui &
correlato il rendimento dei prodotti.

3. Il prospetto d'offerta ed il modulo di propostano redatti secondo gli schemi 5, 6 e 7 di
cui all'Allegato 1B.

4. In tutti i casi in cui le caratteristiche derogotti richiedano I'inserimento di
informazioni ulteriori o equivalenti, gli offerenttomunicano alla Consob tali circostanze e i
motivi tecnici sottesi contestualmente al depogitd prospetto. Tale inserimento non puod
riguardare l'informativa sulle caratteristiche esseli del prodotto offerto inerenti alla tipologia
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al regime dei costi, al profilo di rischio dellcesso e alla rivalutazione del capitale nei prodotti
finanziari di capitalizzazione secondo quanto mvdagli schemi 5, 6 e 7 di cui all’'Allegato 1B.

5. Ove l'offerta abbia ad oggetto prodotti perualj non sono previsti appositi schemi, la
Consob stabilisce, su richiesta degli offerenttpihtenuto del prospetto.

Art. 33
(Aggiornamento del prospejto

1. Ogni variazione delle informazioni contenuté prespetto relativo a prodotti finanziari
emessi da imprese di assicurazione in corso dtaffeymporta il suo tempestivo aggiornamento.

2. Aifini di cui al comma 1, le imprese di ass@zione offerenti:
a) aggiornano le Parti I, Il e Il del prospetto nigendo, alternativamente, ad una delle
seguenti modalita:

- sostituzione della parte soggetta a variazioh@mspetto da ultimo pubblicato;

- integrazione del prospetto da ultimo pubblicatm ain supplemento redatto
secondo criteri volti ad assicurare una agevolepaosazione delle informazioni modificate con
guelle preesistenti;

b) aggiornano la scheda sintetica e le condiziordaditratto mediante la sostituzione
della versione da ultimo pubblicata.

3. Le imprese di assicurazione danno tempestiteziaanel proprio sito internet degli
aggiornamenti di cui al comma 2.

4. Fatte salve le disposizioni dei commi 1 e &gydjiornamento dei dati periodici di cui alla
scheda sintetica e alla Parte Il del prospetto dmsere effettuato entro il mese di marzo di
ciascun anno. Entro il medesimo termine le Pattig, Il del prospetto devono essere aggiornate
con le informazioni contenute nel supplemento diatgeomma 2, lettera), secondo alinea.

5. Relativamente ai prodotti finanziari di capi#ahzione, il cui rendimento & correlato
all'andamento di una gestione separata ovveratid pfovvista di attivi, I'aggiornamento di cui al
comma 4 deve essere effettuato con riferimentcatiirdlativi all’'ultimo periodo di rilevazione
previsto nelle condizioni di contratto.

6. Qualora le imprese offerenti aggiornino il gredo ai sensi del comma 2, lettexp
primo alinea, e risulti pubblicato un supplememadrso di validita che contiene variazioni alla
parte del prospetto oggetto di aggiornamento, Ildepdel prospetto aggiornata sostituisce il
supplemento recependo tali variazioni. Nel casouinil supplemento contenga anche variazioni
inerenti a parti del prospetto non interessat€ atgjlornamento, gli offerenti procedono ad un
contestuale aggiornamento del prospetto seconddelfeamodalita di cui al comma 2, lettexp
al fine di tener conto di tali ulteriori variazioni

7. Nel caso in cui le Parti I, Il e lll del progfmesiano state aggiornate ai sensi del comma
2, letteraa), secondo alinea, le imprese di assicurazione posscorrere alla medesima modalita
di aggiornamento in relazione ad ulteriori variazidelle parti del prospetto. In tal caso, il nuovo
supplemento sostituisce quello da ultimo pubblicatm potendo sussistere piu di un supplemento
in corso di validita.

8. Il prospetto aggiornato ai sensi dei commi edenti ovvero il supplemento di
aggiornamento sono contestualmente pubblicati skectenmodalita previste dall’articolo 31.

9. Il modulo di proposta e soggetto ad autononbengpestivo aggiornamento nel caso di
variazione delle informazioni in esso contenutevkesione aggiornata del modulo di proposta e
trasmessa alla Consob secondo la modalita inditdeticolo 31, comma 1, letteia).
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Art. 34
(Obblighi informativ)

1. Le imprese di assicurazione offerenti pubblican almeno un quotidiano a diffusione
nazionale e nel proprio sito internet:

a) il valore unitario della quota del fondo internevero della quota o azione dellOICR
cui sono direttamente collegate le prestazioni gtedotti finanziario-assicurativi di tiponit
linked, calcolato con la periodicita richiesta dal regmato o dallo statuto, unitamente alla data
cui si riferisce la valorizzazione;

b) il valore dell'indice o dell'altro valore di rifenento cui sono direttamente collegate
le prestazioni dei prodotti finanziario-assicurativtipo index linked unitamente alla data cui si
riferisce la valorizzazione, alla denominazionel'uhelice, dell’altro valore di riferimento o
dell’attivita finanziaria e ad uno o piu indicatali mercato del rischio di credito dell’emittente o
del garante.

2. L'obbligo di cui al comma 1, lettera), deve essere adempiuto entro il terzo giorno
lavorativo successivo alla data di valorizzazioakadquota o azione. Gli obblighi di cui al comma
1 si intendono assolti qualora la pubblicazione gia stata effettuata in conformita alle
disposizioni del regolamento o dello statuto d&€JICR, ovvero ai sensi dell'articolo 22, comma
3, nonché nell'ipotesi in cui alla pubblicazionel delore dell'indice o dell’altro valore di
riferimento cui sono direttamente collegate le f@asni dei prodotti finanziario-assicurativi di
tipo indexlinked provveda un soggetto diverso dall'impresa offezeit tal caso, le imprese di
assicurazione indicano nel proprio sito internehtalalita per il reperimento di tali informazioni.

3. Le imprese di assicurazione offerenti prodintnziario-assicurativi di tipanit linked

e prodotti finanziari di capitalizzazione rendondspmnibili nel proprio sito internet,
consentendone I'acquisizione su supporto duraeinmantengono costantemente aggiornati, ove
siano previsti:

a) il prospetto, i rendiconti periodici e il regolante del fondo interno o dell’OICR cui
sono direttamente collegate le prestazioni princged prodotti;

b) il regolamento, il rendiconto annuale e il progp@nnuale della composizione della
gestione interna separata,

c) la documentazione, analoga a quella suddettdivieekad altra provvista di attivi cui &
correlato il rendimento dei prodotti.

4. Le imprese di assicurazione offerenti comuricé@mpestivamente ai contraenti le
variazioni delle informazioni contenute nel prospetoncernenti le caratteristiche essenziali del
prodotto, tra le quali la tipologia, il regime deosti, il profilo di rischio del prodotto e la
rivalutazione del capitale nei prodotti finanzidricapitalizzazione.

5. | dati periodici aggiornati contenuti nella fatl del prospetto e le variazioni delle
informazioni contenute nel prospetto, diverse dellgquindicate al comma 4 e al comma 1
dell’articolo 34bis, sono comunicati ai contraenti entro il mese dbfaio di ciascun anno.

6. Relativamente ai prodotti finanziari di cap#ahzione, il cui rendimento & correlato
all'andamento di una gestione separata ovverotidi plovvista di attivi, la comunicazione di cui
al comma 5 é effettuata con riferimento ai datatiel all'ultimo periodo di rilevazione previsto
nelle condizioni di contratto.

7. Relativamente ai prodotti finanziario-assicwiati tipo unit linked o ai prodotti
finanziari di capitalizzazione, sono comunicate gestivamente ai contraenti le informazioni
relative ai fondi o comparti di nuova istituziongvero gestioni interne separate ovvero altre
provviste di attivi di nuova istituzione non contiés nel prospetto inizialmente pubblicato.
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8. A fini dell'assolvimento degli obblighi previsiai commi 4, 5, 6 e 7 possono essere
utilizzate anche tecniche di comunicazione a distaqualora il contraente vi abbia espressamente
e preventivamente acconsentito.

9. La Consob puo, di volta in volta, stabilire tpaolari modalita di comunicazione ai
contraenti.

Art. 34-bis
(Obblighi informativi discendenti dalle disposizia@munitarie
in materia di assicurazioni sulla vita

1. Fermi restando gli obblighi di aggiornamentd deospetto di cui all’articolo 33, le
imprese di assicurazione offerenti comunicano testiygmente ai contraenti, per iscritto e in
forma chiara e precisa, le variazioni delle infozioai:

a) relative all'impresa offerente e all’eventuale seskcondaria con la quale e stato
concluso il contratto;

b) indicate alle lettere da) ak) del successivo comma 2 per effetto di clausoléuadg
al contratto o modifiche alla legge ad esso apbpiiea

2. L’obbligo previsto dal comma 1 é adempiuto @&noklle ipotesi di esenzione previste
dall’articolo 34ter nonché in caso di offerte non pubbliche. Nelle eséuie ipotesi di esenzione,
le imprese di assicurazione offerenti comunicandi @gvestitori-contraenti, prima della
sottoscrizione, le informazioni relative:

a) alla denominazione dellimpresa di assicurazionazionalita, forma giuridica e
relativo indirizzo;

b) all'eventuale sede secondaria con la quale san&lwso il contratto e relativo
indirizzo;

c) alle prestazioni offerte ed opzioni esercitabili;

d) alla durata del contratto;

e) alle modalita di scioglimento del contratto;

f) alle modalita e alla durata di versamento dei grem

g) alle modalita di calcolo e di assegnazione dedlaggipazioni agli utili;

h) ai valori di riscatto e di riduzione nonché alktura delle eventuali garanzie;

i) all'elenco dei valori di riferimento utilizzati heontratti a capitale variabile;

j) ai premi relativi a ciascuna prestazione, prineigacomplementare, qualora siffatte
informazioni risultino appropriate;

k) alla natura delle attivita di contropartita dentratti a capitale variabile;

) alle modalita di esercizio del diritto di revocelld proposta e di recesso dal contratto;

m) al regime fiscale applicabile;

n) al regime dei reclami per questioni attinenti anttatto ed alla possibilita di
promuovere azioni giudiziarie;

0) alla facolta di scelta delle parti in ordine digge applicabile al contratto ed alla
legislazione proposta dall'impresa offerente;

p) alla legge applicabile al contratto nel caso dnocaga scelta delle parti.

3. Le informazioni di cui ai commi 1 e 2 sono canwate in lingua italiana o, nel caso si
applichi al contratto un regime linguistico o uegde differente da quella italiana, nella diversa
lingua adottata dalle parti.
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Capo V
Disposizioni comuni

Sezione |
Disciplina delle esenzioni

Art. 34+ter
(Casi di inapplicabilita ed esenzigni

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Tithldella Parte IV del Testo unico e quelle
del presente Titolo non si applicano alle offettpubblico:

a) rivolte ad un numero di soggetti inferiore a cemliversi dagli investitori qualificati
di cui alla successiva letteln

b) rivolte a investitori qualificati, intendendosirgali:

1) le persone giuridiche autorizzate o ammesse ptace dalla disciplina di
settore sui mercati finanziari, compresi le bandeejmprese di investimento, le imprese di
assicurazione, gli organismi di investimento ctilet del risparmio, le societa di gestione del
risparmio, le societa di gestione armonizzate ndfgensione, gli intermediari finanziari iscritti
negli elenchi previsti dagli articoli 106, 107 e3ldlel Testo unico bancario, le societa di cui
all'articolo 18 del Testo unico bancario, le fonidei bancarie, le imprese la cui attivita principal
consista nel negoziare per conto proprio merci cqmee le entita non autorizzate né
regolamentate aventi come esclusivo scopo sodmkestimento in strumenti finanziari;

2) i governi nazionali e le amministrazioni regitbhde banche centrali, le
istituzioni internazionali e sovranazionali quali Fondo monetario internazionale, la Banca
centrale europea, la Banca europea per gli investire altre organizzazioni internazionali simili;

3) le piccole e medie imprese aventi sede legalkaiia e iscritte nel registro
previsto dall’articolo 343uater,

4) le persone giuridiche che non soddisfano almgwe dei tre criteri previsti
dall'articolo 3, comma 1, letteltd);

5) le persone fisiche residenti in ltalia e iserittel registro previsto dall’articolo
34-quater;

c) aventi ad oggetto prodotti finanziari inclusi in'offerta il cui corrispettivo totale sia
inferiore a 2.500.000 di euro. A tal fine si corg@ho unitariamente piu offerte aventi ad oggetto
il medesimo prodotto effettuate dal medesimo emiét@d offerente nell’arco di dodici mesi;

d) aventi ad oggetto prodotti finanziari diversi dzellj indicati nelle letterd) e g) per
un corrispettivo totale di almeno 50.000 euro pgestitore e per ogni offerta separata;

e) aventi ad oggetto prodotti finanziari diversi daellj indicati nelle letterd) e g) di
valore nominale unitario minimo di almeno 50.00@0eu

f) aventi ad oggetto OICR aperti il cui ammontareimndi sottoscrizione sia pari ad
almeno 250.000 euro;

g) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi dargse di assicurazione con premio
minimo iniziale di almeno 250.000 euro;

h) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi,imé fdi procurarsi i mezzi necessari al
raggiungimento dei propri scopi non lucrativi, d&a@ciazioni aventi personalita giuridica o da enti
non aventi scopo di lucro, riconosciuti da uno &taembro;

i) aventi ad oggetto azioni emesse in sostituzionazini della stessa categoria gia
emesse, se I'emissione di gueste nuove azioni amparta un aumento del capitale emesso;

j) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti isaasione di un’acquisizione mediante
offerta pubblica di scambio, a condizione che siapahibile un documento contenente
informazioni considerate dalla Consob equivalentjulle del prospetto, tenendo conto degli
adempimenti previsti dalla normativa comunitaria;

k) aventi ad oggetto strumenti finanziari comunit#ferti, assegnati o da assegnare in
occasione di una fusione, a condizione che siaodibple un documento contenente informazioni
considerate dalla Consob equivalenti a quelle despgetto, tenendo conto degli adempimenti
previsti dalla normativa comunitaria;
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[) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate osdagmare gratuitamente agli azionisti
esistenti e dividendi versati sotto forma di azideila stessa categoria di quelle per le quali
vengono pagati tali dividendi, a condizione che reiso disponibile un documento contenente
informazioni sul numero e sulla natura delle azisai motivi e sui dettagli dell’offerta;

m) aventi ad oggetto strumenti finanziaofferti, assegnati o da assegnare ad
amministratori 0 ex amministratori o dipendentixodgendenti da parte dell’emittente che abbia
strumenti finanziari gia ammessi alla negoziazigmeun mercato regolamentato o da parte
dellimpresa controllante, di un'impresa contralatollegata o sottoposta a comune controllo, a
condizione che sia reso disponibile un documenttes®ente informazioni sul numero e sulla
natura degli strumenti finanziari, sui motivi e deitagli dell’'offerta;

n) aventi ad oggetto valori mobiliari che non possassere negoziati in un mercato di
capitali in quanto, in tutto o in parte, non traifdi, offerti, assegnati o da assegnare ad
amministratori cex amministratori o dipendenti & dipendenti da parte dell’emittente o da parte
dell'impresa controllante, di un’impresa contraliatollegata o sottoposta a comune controllo.

2. Alle offerte aventi ad oggetto valori mobiliarferti in opzione ai soci di emittenti con
azioni od obbligazioni convertibili diffuse nonagbplica I'articolo 13, commi 2 e 3.

3. Alle offerte rivolte ad amministratori o ex ammistratori, ai dipendenti o ex dipendenti
di una societa non avente valori mobiliari amma#iai negoziazione in un mercato regolamentato,
0 da un’impresa controllata, collegata o sottopastamune controllo non si applica I'articolo 13,
commi 2 e 3. Entro trenta giorni dalla conclusioledi’offerta I'emittente comunica alla Consob |l
numero degli assegnatari e il quantitativo assegeale trasmette copia di tale comunicazione
riprodotta anche su supporto informatico.

4. Nel caso di offerte al pubblico aventi ad otmetrumenti diversi dai titoli di capitale
emessi in modo continuo o ripetuto da banche, élm#to un prospetto semplificato redatto
conformemente allo schema di cui allAllegato 1Myrghé tali strumenti abbiano le seguenti
caratteristiche:

1) il corrispettivo totale dell'offerta, calcolap@r un periodo di 12 mesi, sia inferiore a
euro 50.000.000;

2) non siano subordinati, convertibili o scambiiabil

3) non conferiscano il diritto di sottoscrivere agaisire altri tipi di strumenti finanziari
e non siano collegati ad uno strumento derivato.

5. Nel caso previsto dal comma 4, la pubblicazice prospetto é effettuata
esclusivamente con la messa a disposizione dellipablsecondo una o piu delle modalita
indicate dall'articolo 9, comma 1, letteag b) ec). Non é richiesta la pubblicazione dell'avviso di
cui al comma 2 del medesimo articolo. Il prospstmplificato non e trasmesso alla Consob né
approvato dalla stessa.

6. Nel caso di offerte al pubblico aventi ad ogmetrumenti diversi dai titoli di capitale
emessi in modo continuo o ripetuto da banche dlittrecooperativo e da banche che, ai sensi
dell'articolo 2409bis, comma 3 del codice civile, possono prevedererstiituto che il controllo
contabile sia esercitato dal collegio sindacale:

1) il giudizio previsto dall’articolo 96 del Testmico pud essere quello espresso dal
soggetto incaricato del controllo contabile ai seledl'articolo 2409ter, comma 1, lettera) del
codice civile;

2) non si applica l'articolo 97, comma 3, del Testico.

7. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titbldella Parte IV del Testo unico e quelle
del presente Titolo non si applicano alle offererdi ad oggetto prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione diretti ad offrire preistaizin forma collettiva nel caso in cui gli
assicurati 0 in ogni caso i beneficiari delle paesini medesime dedotte in contratto non
sostengano, nemmeno in parte, I'onere connessagahmento del premio.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 33

8. Le offerte relative a prodotti finanziari emeda imprese di assicurazione diverse da
guelle indicate nel comma 7 non sono assoggettdite @municazione preventiva e
all'approvazione del prospetto da parte della Cbnweviste dall’articolo 94, comma 1, del Testo
unico. Alle medesime offerte non si applica l'astie 101, comma 1, del Testo unico; i messaggi
pubblicitari relativi a prodotti finanziari emesda imprese di assicurazione sono trasmessi alla
Consob solo su richiesta di quédta

Art. 34-quater
(Registro delle persone fisiche e delle piccole dienenprese

considerate investitori qualificagti

1. Ai fini di quanto previsto dall'articolo 3tr, comma 1, letterd), numeri 3 e 5, la
Consob iscrive in apposito registro, su richiesta:
a) le piccole e medie imprese, come definite daltaib 3, comma 1, lettena);
b) le persone fisiche, che soddisfino almeno duedsgfuenti condizioni:
1) effettuazione di operazioni di dimensioni siggative sui mercati mobiliari con
una frequenza media di almeno dieci operaziomirakstre negli ultimi quattro trimestri;
2) dimensione del portafoglio in strumenti finamzguperiore a 500.000 euro;
3) attivita lavorativa, anche pregressa, per almam@nno nel settore finanziario
con l'esercizio di funzioni che richiedono una cscenza degli investimenti in strumenti
finanziari.

2. Per ciascun iscritto sono indicati nel registro:
- cognome e nome/ragione o denominazione sociale;
- codice fiscale;
- residenza o sede legale;
- nome e cognome del referente (se si trattécdofe e medie imprese);
- recapiti (telefono, indirizzo di posta elettica).

3. La Consob, ricevuta la richiesta di iscriziopegvvede tempestivamente all’iscrizione
nel registro.

4. Liscrizione nel registro € valida fino al 3icémbre dell’anno in cui & conseguita. Entro
il 31 gennaio dell’anno successivo i soggetti etteridono rimanere iscritti nel registro presentano
apposita richiesta.

5. La cancellazione dal registro avviene su rtai@egli interessati. La Consob provvede
tempestivamente alla cancellazione.

6. La consultazione del registro € consentita aglittenti e agli offerenti che abbiano
presentato alla Consob apposita richiesta. Glitentite gli offerenti esteri possono consultare il

registro soltanto se nel loro Stato membro d'oggla stessa possibilita & riconosciuta agli
emittenti ed agli offerenti aventi I'ltalia comea® membro d’origine.

7. Lerichieste presentate alla Consob ai sensiaemi 3, 4, 5 e 6 sono redatte secondo le
modalita specificate dalla stessa Consob con @amrinunicazione.

8. L'uso delle informazioni acquisite ai sensi delmma 6 €& consentito unicamente con

2 11 punto II della delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che I’articolo 34-fer entra in vigore il quindicesimo giorno
successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale, ad eccezione di quanto previsto dal
comma 1, lettere d), e), f) e g) che entrano in vigore il 1° luglio 2009. Fino al 30 giugno 2009 continuano ad applicarsi le
disposizioni di cui all’articolo 33, comma 1, lettere ¢) e d) del regolamento n. 11971/1999 vigente prima dell’entrata in vigore
della delibera n. 16840 del 19.3.2009. L’esenzione prevista dal comma 1, lettera b), numeri 3 e 5 si applica secondo quanto
previsto dalle disposizioni di cui all’articolo 34-terdecies.
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riferimento allo svolgimento delle offerte previstall'articolo 34ter, comma 1, lettera)*”.

Sezione |
Regole per lo svolgimento dell’offerta

Art. 34-quinquies
(Svolgimento dell’offerta al pubbligo

1. | soggetti individuati nel prospetto, nei casicui la pubblicazione dello stesso sia
avvenuta secondo le modalita previste nell’artic@locomma 1, letterd) e ¢), ne curano la
distribuzione presso gli intermediari incaricati dellocamento.

2. L'adesione all'offerta e effettuata medianted#toscrizione dell’apposito modulo o con
altre modalita equivalenti indicate nel prospeftermo quanto previsto dall’Allegato 1N per le
offerte al pubblico di strumenti non rappresentadiiv capitale, il modulo contiene almeno gli
elementi di identificazione dell'operazione e lguanti informazioni riprodotte con carattere che
ne consenta un‘agevole lettura:

a) l'avvertenza che l'aderente puo ricevere grate@tdaencopia del prospetto;
b) il richiamo al paragrafo “fattori di rischio” cagrtuto nel prospetto.

3. L’avvertenza di cui alla lettei@ del comma 2 non é richiesta nei casi in cui il pett
sia stato pubblicato con la modalita prevista detiicolo 9, comma 1, letteg.

4. L’offerta & revocabile nei casi espressamergeigti nel prospetto.

5. | criteri di riparto indicati nel prospetto asgano la parita di trattamento tra gli aderenti
all'offerta. Il riparto € effettuato dal respondahilel collocamento.

Art. 34-sexies
(Norme di correttezda

1. Fermo restando quanto previsto dall’articold,Jdomma 12, del Testo unico, i soggetti
indicati nell'articolo 95, comma 2, del Testo unisb attengono a principi di correttezza,
trasparenza e parita di trattamento dei destinatalfiofferta al pubblico e si astengono dal
diffondere notizie non coerenti con il prospettoidonee ad influenzare I'andamento delle
adesioni.

2. L'offerente e i soggetti incaricati del collagento, in particolare:
a) rispettano le modalita operative indicate nel petto;
b) compiono, con la massima tempestivita, le attivégessarie per il perfezionamento
dellinvestimento e quelle comunque connesseattiz® di diritti degli investitori.

3. L'offerente, I'emittente e il responsabile dellocamento sono tenuti ad assicurare la
coerenza tra le informazioni contenute nel prospett quelle comunque fornite nel corso
dell'offerta al pubblico e dell'eventuale collocamt® presso investitori qualificati, ivi comprese
guelle desumibili dalle raccomandazioni, come defirdall'articolo 65, rese pubbliche dai
soggetti indicati dall'articolo 95, comma 2, delsiiceunico. Copia delle raccomandazioni e dei
documenti utilizzati per il collocamento pressodstitori qualificati & inviata alla Consob non
appena tali documenti siano stati predisposti. hfermazioni materiali fornite ad investitori
gualificati o a particolari categorie di investitepno incluse nel prospetto o in un supplemento al
prospetto ai sensi dell’articolo 94, comma 7, de$td unico.

2 1l punto II della delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che la Consob stabilisce, con propria delibera, la data di attivazione
del registro di cui all’articolo 34-quater nonché i termini e le modalita degli adempimenti previsti dall’articolo 34-terdecies,
comma 2.
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Art. 34-septies
(Operazioni di stabilizzazione degli strumenti fineamni

oggetto di offerta al pubblico o ad essi collegyati

1. Ai fini della esenzione prevista dall’'artical®3, comma 1, letter), del Testo unico
per le operazioni di stabilizzazione e in applioag del regolamento (CE) 2273/2003 della
Commissione del 28 gennaio 2003, le comunicazidnpubblico previste nel Capo Il del
medesimo regolamento sono contestualmente inoldagdi emittenti, dagli offerenti o dai
soggetti che, agendo o no per loro conto, effetidaroperazioni di stabilizzazione, per il tramite
di un soggetto congiuntamente incaricato, alla etacdi gestione del mercato, che le mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e atkab due agenzie di stampa; copia delle
comunicazioni & trasmessa alla Consob.

2. | soggetti indicati al comma 1, durante il pdo in cui € in corso la stabilizzazione,
effettuano le negoziazioni volte a liquidare leipimi risultanti dall'attivita di stabilizzazionie
modo tale da minimizzare limpatto sul mercato, nale riguardo alle condizioni in esso
prevalenti.

3. Fermo restando quanto previsto dal comma 1o emta settimana dalla fine del periodo
di stabilizzazione di cui all'articolo 8 del regolento (CE) 2273/2003 i soggetti indicati al
comma 1 comunicano al pubblico i dati complessaliedoperazioni di acquisto e vendita indicate
nei commi 1 e 2. La comunicazione contiene le imfazioni indicate nell'Allegato 1L ed e
contestualmente inoltrata, per il tramite di ungeitp congiuntamente incaricato, alla societa di
gestione del mercato, che la mette immediatamenisposizione del pubblico e ad almeno due
agenzie di stampa; copia della comunicazione éngasa alla Consob. Quando la stabilizzazione
e effettuata in conformita del regolamento (CE) 32@03, le predette informazioni sono
comunicate congiuntamente a quelle previste dahtarh

Sezione Il
Attivita pubblicitaria

Art. 34-octies
(Criteri generali per lo svolgimento di attivita phlicitaria)

1. La pubblicita deve essere chiaramente ricobidscin quanto tale. Le informazioni
contenute nell’'annuncio non devono essere impreois&li da indurre in errore circa le
caratteristiche, la natura e i rischi dei proditéanziari offerti e del relativo investimento.

2. Il messaggio pubblicitario trasmesso con I'artio € coerente con le informazioni
contenute nel prospetto pubblicato ovvero, relatimate agli strumenti finanziari comunitari, con
guelle che devono figurare nel prospetto da publwdic

3. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modatitiada garantire unimmediata e agevole
percezione, la seguente avvertenza: “prima defllade leggere il prospetto”. Nel caso di
utilizzazione di strumenti audiovisivi, l'avvertene riprodotta almeno in audio.

4. Fermo restando quanto previsto dall'articoldl,16omma 2, del Testo unico, ogni
annuncio pubbilicitario indica che un prospettoatosb sara pubblicato e il luogo in cui il pubblico
puo o potra procurarselo nonché gli altri eventoedizzi attraverso i quali puo o potra consultarlo.
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Art. 34novies
(lllustrazione di rendimenti conseguiti e di altiti)

1. In ottemperanza di quanto previsto dallarticd4-octies comma 1, I'annuncio
pubblicitario che riporti i rendimenti conseguitiltinvestimento proposto:

a) specifica il periodo di riferimento per il calcadiel rendimento;

b) rappresenta in modo chiaro il profilo di rischmnoesso al rendimento;

c) opera il confronto con il parametro di riferimeniwdicato nel prospetto per la
rappresentazione del profilo di rischio-rendimentan mancanza, con un parametro coerente con
la politica di investimento descritta nel prospgetto

d) indica tali rendimenti al netto degli oneri fisca) ove cio non sia possibile, specifica
che essi sono al lordo degli oneri fiscali;

e) riporta I'avvertenza ‘I rendimenti passati non eamdicativi di quelli futuri’.

2. Gli annunci pubblicitari che riportino risuitati statistiche, di studi o elaborazioni di
dati, o comunque vi facciano riferimento, ne indizde fonti.

Art. 34-decies
(Diffusione di notizie, svolgimento di indagini deroato e raccolta di intenzioni di acqui¥to

1. Prima della pubblicazione del prospetto I'céfetie, I'emittente e il responsabile del
collocamento possono procedere, direttamente aeitainente, alla diffusione di notizie, allo
svolgimento di indagini di mercato e alla raccaltantenzioni di acquisto attinenti all’offerta al
pubblico purché:

a) le informazioni diffuse siano coerenti con quelimtenute nel prospetto;

b) la relativa documentazione venga trasmessa allesdlo contestualmente alla sua
diffusione;

¢) venga fatto espresso riferimento alla circostarieasara pubblicato il prospetto e al
luogo in cui il pubblico potra procurarselo;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquisto féeamon costituiscono proposte di
acquisto.

Sezione IV
Disposizioni transitorie

Art. 34-undecies
(Offerte di OICR e prodotti finanziari emessi da iege di assicurazione

1. Per le offerte al pubblico di quote o azioni @WICR aperti italiani ed esteri non
armonizzati in corso al 1° luglio 2009, gli offetiepubblicano un prospetto conforme agli schemi
allegati al presente regolamento in occasione deigpaggiornamento del prospetto o, in ogni
caso, entro il 31 marzo 2010.

2. Per le offerte al pubblico di quote o azioniQICR esteri armonizzati in corso al 1°
luglio 2009, il modulo di sottoscrizione redattacerdo I'Allegato 1H deve essere trasmesso alla
Consob in occasione della pubblicazione del priggi@namento del prospetto o, in ogni caso,
entro il 31 marzo 2010.

3. Per le offerte al pubblico di prodotti finanziamessi da imprese di assicurazione in
corso al 1° luglio 2009, gli offerenti pubblicanm prospetto d’offerta conforme agli schemi
allegati al presente regolamento in occasione deigpaggiornamento del prospetto o, in ogni
caso, entro il 31 marzo 2010.
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4. Per le offerte di cui ai commi 1, 2, e 3 chevedono un ammontare minimo di
sottoscrizione o un premio minimo iniziale supegiar50.000 euro e inferiore a 250.000 euro, dal
1° luglio 2009 al 31 agosto 2009 gli offerenti plitdno un prospetto conforme agli schemi
allegati al presente regolamento e, nel caso diROdSteri armonizzati, trasmettono alla Consob
un modulo di sottoscrizione redatto secondo I'AdleglH.

5. Il comma 4 non si applica alle offerte di prtiddinanziari emessi da imprese di
assicurazione che prevedono intervalli di collocatmehiusi, purché le stesse si concludano entro
il 31 agosto 2009.

Art. 34-duodecies
(Modalita di pubblicazione del valore unitario deli@ota o azione dell’OICR

1. Gl offerenti che, ai sensi dell’articolo 22proma 3, decidano di avvalersi, per la
pubblicazione del valore unitario della quota cmaei del’OICR estero armonizzato, di modalita
diverse dalla pubblicazione dello stesso su unidjaoio:

a) provvedono, per un periodo minimo di quattro makg pubblicazione del predetto
valore contemporaneamente su un quotidiano e ntedian diversa modalita di diffusione
prescelta;

b) comunicano agli investitori in tempo utile la disamodalita di diffusione prescelta.

Art. 344{erdecies
(Inapplicabilita prevista dall’articolo 34-ter, comanl, lettera b), numeri 3 €5

1. Fino all'attivazione del registro di cui alltamolo 34-quater, i casi di inapplicabilita di
cui all'articolo 34ter, comma 1, letterd), numeri 3) e 5), si estendono alle piccole e medie
imprese e alle persone fisiche che, essendo inepessdei requisiti previsti dall’articolo 34-
guater, comma 1, abbiano richiesto agli emittenti o agfferenti di essere iscritti in appositi
registri da essi tenuti in conformita all’articadd-quater, commi da 2 a 5 e 8. Al trattamento dei
dati da conservare nel registro si applica aliteldcreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196.

2. Ai fini dell'attivazione del registro di cui larticolo 34-quater, i dati contenuti nei
registri di cui al comma 1 sono trasmessi alla Gbnsei termini e con le modalita tecniche da
questa stabilite. Alla data di attivazione del séi, tali dati sono distrutti senza indugio

3 1l punto II della delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che: 1) larticolo 34-terdecies entra in vigore il quindicesimo giorno

successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale; 2) la Consob stabilisce, con
propria delibera, la data di attivazione del registro di cui all’articolo 34-quater nonché i termini e le modalita degli adempimenti
previsti dall’articolo 34-terdecies, comma 2.
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TITOLO I
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 35
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “giorni”: i giorni di apertura dei mercati regol@amiati;

b) “soggetti interessati”: I'offerente, I'emittentesoggetti ad essi legati da rapporti di
controllo, le societa sottoposte a comune controltmllegate, i componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo e direttori generalsoci dell’offerente o dell’emittente aderenti ad
uno dei patti previsti dall’articolo 122 del Testoico;

C) “societa quotata”: la societa emittente con aziorinarie quotate in un mercato
regolamentato.

2. Nel presente Titolo si intendono comunicatese note al mercato le informazioni che
siano state trasmesse almeno a due agenzie giasnm caso di societa quotata, alla societa di
gestione del mercato, che ne cura la diffusione

Art. 36
(Ambito di applicazione)

1. Il presente Titolo si applica a tutte le offepubbliche di acquisto o di scambio, come
definite dall'articolo 1, comma 1, lettevadel Testo unico, aventi ad oggetto strumenti fam
Alle offerte pubbliche aventi ad oggetto prodottiahziari diversi dagli strumenti finanziari si
applicano l'articolo 37, commi 1, 2, 3 & 4 le altre disposizioni del presente Capo chediaséb
dichiara di volta in volta applicabili.

Art. 37°
(Comunicazione dell'offerta)

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dditalo 102, comma 1, del Testo unico
sono allegati il documento d'offerta e la schedadfsione redatti, rispettivamente, secondo gli
schemi in allegato 2A e 2B, nonché la documentazimiativa all’avvenuta costituzione delle
garanzie di esatto adempimento o, in alternat&ajithiarazione di impegno a costituirle entro
I'inizio del periodo di adesione, fornendone indako specifica descrizione.

1-bis. Limitatamente alle offerte pubbliche di scambieri ad oggetto obbligazioni e altri
titoli di debito svolte contestualmente in piu St@#ll'Unione Europea, I'offerente puo chiedere
alla Consob di utilizzare, in luogo del documentoffdrta previsto dal comma 1, il prospetto
approvato dall'autoritd competente dello Stato menub origine conformemente alla direttiva n.
2003/71/CP.

% Articolo gia modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000 e poi cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.

2 Le precedenti parole “I’articolo 37, comma 1” sono state sostituite dalle parole “commi 1, 2, 3 € 4” con delibera n. 14990 del

14.4.2005.

28 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 12475 del 6.4.2000 poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e infine con delibera
n. 14990 del 14.4.2005; successivamente modificato dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibere n. 16850
dell’1.4.2009 e n. 16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nelle successive note.

¥ Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
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1-ter. Ai fini di cui al comma 1his, la nota di sintesi € integrata, ove necessanio,atmeno
le seguenti informazioni:
a) modalita e termini di adesione all’'offerta inlida
b) modalita di pagamento del corrispettivo e retatrattamento fiscale;
¢) fattori di rischio che hanno rilevanza ai finildedecisione di adesione all’'offerta;
d) sussistenza di potenziali conflitti di interegseapo ai soggetti coinvolti nell'operazione;
e) elementi essenziali della delibera di emissicaglidstrumenti finanziari offerti in scamifo

1l-quater Al prospetto indicato al commakis si applica il regime linguistico previsto
dall’articolo 12, comma®%.

2. Lacomunicazione indica che:
a) sono state contestualmente presentate alle @utodmpetenti le richieste di
autorizzazione necessarie per I'acquisto delleepgrazioni;
b) e stata deliberata la convocazione dell'organopetemte a deliberare l'eventuale
emissione di strumenti finanziari da offrire in Gepettivo.

3. La comunicazione prende data dal giorno inlaustessa perviene alla Consob. Se la
Consob comunica all'offerente, entro cinque giochie la comunicazione e incompleta, questa
prende data dal giorno in cui pervengono alla Cbnigoinformazioni o la documentazione
mancanti. Il predetto termine & di otto giorni perofferte aventi a oggetto o corrispettivo
strumenti finanziari non quotati né diffusi triibblico ai sensi dell’articolo 116 del Testo unico

4. In caso di offerte diverse da quelle effetumitsensi degli articoli 106, comma 1, e 108
del Testo unico, le informazioni o la documentaeigireviste dal comma precedente devono
essere inoltrate alla Consob, a pena di inammigaibiella comunicazione, entro quindici giorni
dalla data in cui I'offerente € informato della ettgale incompletezza.

5. Dell'intervenuta comunicazione & data sendagio notizia, mediante un comunicato,
al mercato e, contestualmente, all'emittente. Imwoicato indica gli elementi essenziali
dell'offerta, le finalitd delloperazione, le gam che vi accedono e le eventuali modalita di
finanziamento previste, le eventuali condizioni I'dfferta, le partecipazioni detenute o
acquistabili dall'offerente o da soggetti che amiscdi concerto con lui e i nominativi degli
eventuali consulenti. Nel caso in cui I'emittenta sna societa quotata, ove il comunicato debba
essere diffuso durante lo svolgimento delle cotatzaini, esso e trasmesso alla Consob e alla
societa di gestione del mercato almeno quindicuthjorima della sua diffusiofie

6. Con le modalita previste dal comma precederdata notizia dell'incompletezza della
comunicazione e del successivo completamento skeltzsa.

Art. 38
(Documento d'offerta)

1. Il documento d'offerta, integrato secondo terguali richieste della Consob ai sensi
dell'articolo 102, comma 2, del Testo unico, érmasso senza indugio all'emittente.

2. Il documento é diffuso tramite pubblicaziontegrale su organi di stampa di adeguata
diffusione o tramite consegna presso intermedianrdgestuale pubblicazione su organi di stampa

% Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
31 Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.

32 Comma dapprima modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito
I’ultimo periodo.
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di adeguata diffusione dell’avviso di avvenuta @gma, ovvero con altri mezzi concordati con la
Consob, secondo modalita che in ogni caso asseclairconoscibilita degli elementi essenziali
dell'offerta e del documento da parte di tuttiigteressati. Copia del documento é trasmessa alla
Consob su supporto informati¢o

3. | depositari informano i depositanti dell'asizza dell’offerta, in tempo utile per
I'adesione.

4. Copia del documento d'offerta € consegnatéoffatente e dagli intermediari incaricati
a chiunque ne faccia richiesta. | depositanti posgitenere il documento dai propri depositari.

5. Ogni fatto nuovo o inesattezza del documentiffedta che possa influire sulla
valutazione degli strumenti finanziari, che si fiehi o sia riscontrata nel periodo intercorremte t
la pubblicazione del documento e la conclusione miiodo di adesione, forma oggetto di
apposito supplemento da allegare al documentoeattaffe da pubblicare con le stesse modalita
utilizzate per quest'ultimo. Il supplemento e pidaib decorsi tre giorni dal suo ricevimento da
parte della Consob con le eventuali modifiche dastp richieste e contestualmente trasmesso
al’emittente. Copia del supplemento pubblicato masmesso alla Consob su supporto
informaticd”.

Art. 39
(Comunicato dell'emittente)

1. Il comunicato dell’emittente:

a) contiene ogni dato utile per l'apprezzamento aftdfta e una valutazione motivata
dei componenti dell'organo amministratiwuoll'offerta stessa, con lindicazione dell'evelgua
adozione a maggioranza, del numero e, se lo riohizddel nome dei dissenzienti;

b) rende nota I'eventuale decisione di convocarenasse ai sensi dell'articolo 104 del
Testo unico, per l'autorizzazione a compiere attoperazioni che possono contrastare I'offerta;
ove la decisione venga assunta successivamenraeg éssipestivamente resa nota al mercato;

c) fornisce informazioni aggiornate sul possessdatdi@ indiretto di azioni della societa
da parte dellemittente o dei componenti delloogammministrativo e del consiglio di
sorveglianza, anche in societa controllate o cdatrth, nonché sui patti parasociali di cui
all'articolo 122 del Testo unico aventi ad oggeizmni dell'emittente;

d) fornisce informazioni aggiornate sui compensi ppitt, a qualsiasi titolo e in
gualsiasi forma, dai componenti degli organi di dnistrazione e controllo e dai direttori generali
dell’emittente, ovvero deliberati a loro favore;

e) fornisce informazioni sui fatti di rilievo non i@t nell'ultimo bilancio o nell'ultima
situazione infrannuale pubblicata;

f) fornisce informazioni sull'andamento recente erespettive dell’emittente, ove non
riportate nel documento d’offerta.

2.  Nel caso in cui l'offerta abbia ad oggetto laddzioni o altri titoli di debito assimilabili
alle obbligazioni, il comunicato dell’emittente fisce le informazioni previste dalle lettexk e)
ed f) del comma precedente nonché informazioni aggiersat possesso diretto o indiretto dei
titoli offerti da parte dell’emittente o dei companti dell'organo amministrativo e del consiglio di
sorveglianza.

3. Il comunicato e trasmesso alla Consob almerogiorni prima della data prevista per
la sua diffusione. Esso, integrato con le eventueliieste della Consob, e reso noto al mercato
entro il primo giorno del periodo di adesione. laaiazione delle informazioni comunicate ai sensi

3 L’ultimo periodo del comma ¢ stato inserito con delibera n. 12475 del 6.4.2000.

3 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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dei commi precedenti forma oggetto di apposito auirato di aggiornamento

Art. 40%
(Svolgimento dell'offerta)

1. Lefficacia dell'offerta non pud essere sotista a condizioni il cui verificarsi dipende
dalla mera volonta dell'offerente.

2. |l periodo di adesione e concordato con laesaali gestione del mercato o, nel caso di
strumenti finanziari non quotati, con la Consol: &iin minimo di venticinque e un massimo di
guaranta giorni per le offerte effettuate ai selegli articoli 106, comma 4, e 107 del Testo unico;
tra un minimo di quindici e un massimo di ventiaieggiorni per le altre offerte; per le offerte
aventi ad oggetto obbligazioni e altri titoli dild® la durata minima é ridotta a cinque giorni. La
Consob, sentiti I'offerente e la societa di gestialel mercato, pud, con provvedimento motivato
da esigenze di corretto svolgimento dell’offertdidutela degli investitori, prorogarne la durata
fino ad un massimo di cinquantacinque gidtni

3. Il periodo di adesione non puo avere inizio:

a) se non € stata trasmessa alla Consob la docurimm@arelativa all'avvenuta
costituzione delle garanzie di esatto adempimento;

b) prima che siano trascorsi cinque giorni dallawtiibne del documento d'offerta, o,
nel caso in cui tale documento comprenda gia il wdoato dell’'emittente, prima del giorno
successivo a tale diffusione;

C) se non é stata rilasciata l'autorizzazione pravdidlla normativa di settore per
l'acquisto di partecipazioni al capitale di banchdi intermediari autorizzati alla prestazione di
servizi d'investimento;

88d) se non é stata assunta la delibera di emissiogie steumenti finanziari offerti in
scambid”.

4. La notizia delle intervenute autorizzazionieyste dalle normative di settore,
dell’'adozione della delibera di emissione deglustenti finanziari offerti in scambio, della sua
intervenuta iscrizione nel registro delle impresedel’inizio del periodo di adesione é
immediatamente comunicata al mercato se non giécota nel documento d’'offerta.

5. Nel caso di convocazione di un'assemblearaisdell’articolo 104 del Testo unico da
tenersi negli ultimi dieci giorni del periodo dieglone, il periodo di adesione stesso e prorogato d
dieci giorni.

6. L'adesione all'offerta avviene presso l'offete, gli intermediari incaricati e i depositari

abilitati alla prestazione di servizi di investinentramite sottoscrizione della scheda di adesione

7. Le adesioni alle offerte possono essere recsoll mercato regolamentato secondo le
modalita indicate dalla societa di gestione delaater nel regolamento previsto dall’articolo 62
del Testo unicd.

35 Articolo gid modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000; successivamente sostituito dapprima con delibera n. 14692

dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
% Articolo gia sostituito con delibera n. 12475 del 6.4.2000; successivamente modificato dapprima con delibera n. 13086 del
18.4.2001, poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine con delibera n. 16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nelle
successive note.

37 Comma dapprima sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificato delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha
aggiunto la frase: “; per le offerte aventi ad oggetto obbligazioni e altri titoli di debito la durata minima ¢ ridotta a cinque giorni”.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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Art. 41%
(Norme di trasparenza)

1. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffusdl'sfferta indicano il soggetto che le ha
rese e sono ispirate a principi di chiarezza, ceitegka e conoscibilita da parte di tutti i
destinatari.

2. Durante il periodo intercorrente fra la datlal comunicazione prevista dall'articolo
102, comma 1, del Testo unico e la data indicatal pagamento del corrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiarazionguardanti I'offerta e I'emittente
soltanto tramite comunicati al mercato, contesteal® trasmessi alla Consob;

b) i soggetti interessati comunicano entro la gi@nalla Consob e al mercato le
operazioni di acquisto e vendita di strumenti fman oggetto d'offerta o che diano diritto ad
acquistarli o venderli da essi compiute anche p&Frposta persona, indicando i corrispettivi
pattuiti;

c) l'offerente e i soggetti incaricati della raccollalle adesioni diffondono almeno
settimanalmente i dati sulle adesioni; nelle offesti strumenti finanziari quotati la diffusione
avviene giornalmente tramite la societa di gestibelenercato.

3. Le sintesi del documento di offerta eventualteediffuse nel corso del periodo di

adesione, devono comunque:

a) riportare integralmente il paragrafo “avvertendel documento;

b) fare rinvio, per ciascuna delle informazioni riade, ai corrispondenti paragrafi del
documento d'offerta nei quali le stesse sono taistin modo analitico;

c) recare l'avvertenza, riprodotta con un carattdre e consenta un’agevole lettura,
che la sintesi non & sottoposta alla preventivdiegidella Consaob;

d) fare espresso riferimento ai luoghi nei qualisdisponibili il documento d’offerta e
il comunicato dell’emittente.
Copia della sintesi &€ trasmessa alla Consob comatestnte alla sua diffusione.

4. Ogni messaggio in qualsiasi forma diffuso #&weoparattere promozionale relativo
all'offerta ovvero inteso a contrastare un'offedave essere riconoscibile come tale. Le
informazioni in esso contenute sono espresse inonebdaro, corretto e motivato, sono coerenti
con quelle riportate nella documentazione gia ddfue non inducono in errore circa le
caratteristiche dell'operazione e degli strumeimarfziari coinvolti. Copia di detti messaggi €
trasmessa alla Consob contestualmente alla sussidiffe.

5. Prima del pagamento, l'offerente pubblica, rmedesime modalita dell'offerta, i
risultati e le indicazioni necessarie sulla conidne dell'offerta e sull'esercizio delle facolta
previste nel documento d'offerta, secondo le irmiara dell’Allegato 2C.

6. Dalla data di pubblicazione del documentofértd e fino alla chiusura della stessa, la
Consob puo richiedere, ai sensi dell'articolo Xdotnmi 5 e 6 del Testo unico, agli offerenti, ai
controllanti, anche congiuntamente, degli offerentiegli emittenti, alle loro societa controllate e
ai soggetti incaricati della raccolta delle adesidme siano resi pubblici notizie e documenti
necessari per l'informazione del pubbfico

7. Dalla data della comunicazione prevista détfelo 102, comma 1, del Testo unico e
fino a un anno dalla chiusura dell'offerta, la Ginpuo:

40 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e infine con
delibera n. 14990 del 14.4.2005; successivamente modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini indicati nella
successiva nota.

4 Le precedenti parole “commi 3 € 4” sono state sostituite dalle parole “commi 5 e 6” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, lettesd e b) del
Testo unico, agli offerenti, ai controllanti, anatengiuntamente, degli offerenti e degli emittenti
ai soggetti incaricati della raccolta delle adesiomi componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo nonché ai revisoriregdnti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115nc@m 1, letterac) del Testo unico,
presso gli offerenti, i controllanti, anche congamente, degli offerenti e degli emittenti e i
soggetti incaricati della raccolta delle adesioni.

Art. 42
(Norme di correttezza)

1. L'offerente e gli altri soggetti interessdtatengono a principi di correttezza e di parita d
trattamento dei destinatari dell'offerta, compidiemnpestivamente le attivita e gli adempimenti
connessi allo svolgimento dell'offerta, non eseguoperazioni sul mercato volte a influenzare le
adesioni all'offerta e si astengono da comportamerda accordi diretti ad alterare situazioni
rilevanti per i presupposti dell’offerta pubbliceatquisto obbligatoria.

2. Se gli offerenti, nel periodo compreso tra&daunicazione prevista dall’articolo 102,
comma 1, del Testo unico e la data del pagamentecatdspettivo, acquistano, direttamente,
indirettamente o per interposta persona, gli stntifimanziari oggetto di offerta, ovvero il dinitt
ad acquistarli anche a data successiva, a preperisu al corrispettivo dell’offerta, adeguano
quest’ultimo al prezzo piu alto pagéto

Art. 43
(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche 'd&krta sono comunicate ai sensi
dell’articolo 37 e sono pubblicate con le stesselaita dell'offerta originaria fino a tre giorni
prima della data prevista per la chiusura del pleridi adesiorf&.

2. Non & ammessa la riduzione del quantitatisoieistd”.

Art. 44
(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammessil corrispettivo globale per ciascuna
categoria di strumenti finanziari interessata eesiope a quello dell'ultima offerta o rilancio o se
comportano I'eliminazione di una condizione dicftia. Per i rilanci non € ammessa la riduzione
del quantitativo richiesto.

2. Le offerte concorrenti sono pubblicate fincirgque giorni prima della data prevista per
la chiusura del periodo di adesione dell'offeriacpdente e comunque, in caso di proroga, entro il
cinguantesimo giorno dalla pubblicazione della priofferta.

3. | rilanci sono effettuati mediante pubblicamodi un avviso contenente la natura e
I'entita del rilancio e I'avvenuto rilascio deld@ranzie integrative.

4. Fatta salva la facolta di cui al comma suadeess rilanci debbono essere effettuati
entro il termine di cinque giorni dalla pubblicazeodell’offerta concorrente o di un precedente
rilancio di altro offerente.

4 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
4 Le parole “del periodo di adesione” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

4 Comma cosi modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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5.  Nessun rilancio puo essere effettuato oltidedimo giorno anteriore alla chiusura del
periodo di adesione dell’'ultima offerta. L'ultimdogno utile tutti gli offerenti, ad eccezione di
quelli per i quali sia gia scaduto il termine pstgidal comma precedente, possono effettuare un
ulteriore rilancio, previa comunicazione alla Cdmso

6. |l periodo di adesione delle offerte e la datavista per la pubblicazione dei risultati
sono allineati a quelli dell'ultima offerta concente, salvo che gli offerenti precedenti, entro
cinque giorni dalla pubblicazione dell'offerta conente, comunichino alla Consob e al mercato
di voler mantenere inalterata la scadenza originarital caso essi non possono effettuare rilanci.

7. Nel caso di convocazione di un‘assemblearsi gkell'articolo 104 del Testo unico da
tenersi negli ultimi dieci giorni del periodo di eglone alle offerte indicate nel comma 4, |l
periodo di adesione alle stesse e prorogato di giemi.

8. Dopo la pubblicazione di un'offerta concoreemt di un rilancio le adesioni alle altre
offerte sono revocabili. Nei cinque giorni succesalla pubblicazione dei risultati dell’offerta eh
ha prevalso possono essere conferiti ad essawhenti finanziari apportati alle altre offerte.

9. In presenza di offerte concorrenti e fino allsiusura del periodo di adesione gli
offerenti non possono acquistare, direttamentejrattdmente o per interposta persona, gli
strumenti finanziari oggetto di offerta, ovveradifitto ad acquistarli anche a data successiva, a
prezzi superiori al corrispettivo della loro off#rt

Capol ll
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45
(Acquisto indiretto)

1. L'acquisto, anche di concerto, di una parsigne che consente di detenere piu del
trenta per cento delle azioni con diritto di votmlé argomenti indicati nell’articolo 105 del Testo
unico, di una societd quotata o il controllo di usicieta non quotata determina I'obbligo
dell'offerta pubblica, a norma dell'articolo 10@&@numa 3, letteraa), del Testo unico, quando
l'acquirente venga cosi a detenere, indirettamenper effetto della somma di partecipazioni
dirette e indirette, piu del trenta per cento daltéoni con diritto di voto sugli argomenti indicat
nell’articolo 105 del Testo unico di una societéige®.

2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi dehrma 1, quando il patrimonio della societa
di cui si detengono le azioni & costituito in plewaa da partecipazioni in societa quotate o in
societa che detengono in misura prevalente paszoipi in societa quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che preced quando ricorra almeno una delle
condizioni seguenti:

a) il valore contabile delle partecipazioni rapprdaaempiu di un terzo dell'attivo
patrimoniale ed e superiore ad ogni altra immobédizZone iscritta nel bilancio della societa
partecipante;

b) il valore attribuito alle partecipazioni rappretempiu di un terzo e costituisce la
componente principale del prezzo di acquisto dedleni della societa partecipante.

4 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

4 Comma gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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4. Se il patrimonio della societd indicata nemota 2 € in prevalenza costituito da
partecipazioni in una pluralita di societd quotdithbligo di offerta pubblica riguarda le azioni
delle sole societa il cui valore rappresenta alméntrenta per cento del totale di dette
partecipazioni.

Art. 46"
(Consolidamento della partecipazione)

1. L'obbligo di offerta di cui all’articolo 106comma 3, lettereb), del Testo unico
consegue allacquisto, anche indiretto ai sendiagitolo 45, di pit del cinque per ceffdel
capitale rappresentato da azioni con diritto diovetigli argomenti indicati nell’articolo 105 del
Testo unicd’ per acquisti a titolo oneroso effettuati nei dodiesi, ovvero per sottoscrizioni o
conversioni nell’esercizio di diritti negoziati neledesimo periodo.

Art. 47
(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comrh, del Testo unico il corrispettivo puo
essere costituito da strumenti finanziari quotati un mercato regolamentato in un paese
dell'Unione Europea, se le operazioni compiutedualici mesi precedenti il superamento della
soglia hanno avuto come corrispettivo, nella stgseaorzione, i medesimi strumenti finanziari.
Gli strumenti finanziari sono sempre valutati ad prezzo non superiore al prezzo medio
ponderato di mercato degli ultimi dodici mesi.

2. Nelle offerte previste dall’articolo 106, comm, del Testo unico il corrispettivo pud
essere costituito da strumenti finanziari se ammassjuotazione in mercati regolamentati
dell’Unione Europed.

Art. 48
(Modalita di approvazione dell'offerta preventivarpiale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dalleoto 107 del Testo unico e formulata con
dichiarazione espressa su apposita scheda predispalfofferente che puo essere allegata al
documento d'offerta. L'adesione all'offerta equeval dichiarazione di approvazione se non
accompagnata da una contraria manifestazione sgpiesolonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la sthmau dell'offerta, all'indirizzo indicato
dall'offerente tramite il depositario delle azichie ne attesta la titolarita.

3. L'approvazione € irrevocabile. E' possibilprapare piu offerte concorrenti.

Art. 49
(Esenzioni)

1. L'acquisto non comporta I'obbligo di offertayasto dall'articolo 106 del Testo unico se:
a) un altro socio, o altri soci congiuntamente, diggeno della maggioranza dei diritti

47 Articolo modificato dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001, successivamente con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e
infine con delibera n. 16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nelle successive note.

48 Le precedenti parole: “di pil del tre per cento” sono state sostituite dalle parole: “di piu del cinque per cento” con delibera n.

16893 del 14.5.2009.

4 Le precedenti parole: “azioni ordinarie” sono state sostituite dalle parole: “azioni con diritto di voto sugli argomenti indicati

nell’articolo 105 del Testo unico” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
% Comma cosi modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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di voto esercitabili in assemblea ordinaria;

b) & compiuto tramite sottoscrizione di un aumentoagiitale in presenza di un piano di
ristrutturazione del debito di una societa quoiaterisi, comunicato alla Consob e al mercato;

c) la partecipazione € acquisita a seguito di tramfarto fra societa in cui lo stesso o gli
stessi soggetti dispongono, anche congiuntameintdiettamente tramite societa controllata ai
sensi dell'articolo 2359, comma 1, n. 1), del cediwile, della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria 0 € acquisiteguito di trasferimento tra una societa e tali
soggetti;

d) il superamento della soglia &€ determinato dal@zie di diritti di opzione, di
sottoscrizione o di conversione originariamentdtapé;

e) la soglia del trenta per cento € superata pemiwel tre per cento e l'acquirente si
impegna a cedere le azioni in eccedenza entro idodisi e a non esercitare i relativi diritti di
voto;

f) &€ conseguente ad operazioni di fusione o scissippeovate, in base ad effettive e
motivate esigenze industriali, con delibera assearbl della societa le cui azioni dovrebbero
altrimenti essere oggetto di offetta

2. Lacquirente:

a) nel caso previsto dalla lettesd comunica alla Consob e al mercato l'inesistemnza d
accordi o programmi comuni con gli altri soci ivepisti;

b) nel caso previsto dalla letteld comunica alla Consob e al mercato lo stato di
attuazione del piano nei tempi stabiliti dalla Gamse comunque su base trimestrale, e ogni
variazione della sua partecipazione;

¢) nel caso previsto dalla letteed, se non osserva l'obbligo di alienazione, promuove
l'offerta al prezzo piu alto risultante dall'applzione dell'articolo 106, comma 2, del Testo unico
ai dodici mesi precedenti e successivi all'acquisto

Art. 50
(Opa residuale)

1. Il soggetto tenuto all'obbligo di offerta mhsale comunica entro dieci giorni alla
Consob e al mercato se intende ripristinare itdlute. La comunicazione non e dovuta nel caso di
precedente offerta pubblica totalitaria.

2. Lasocieta di gestione del mercato:

a) segnala alla Consob le societa per le quali, ipliegzione dei criteri generali
predeterminati dalla stessa, puo essere adottataagiia superiore al novanta per cento, tenuto
conto della necessita di assicurare un regolararaedto delle negoziazioni;

b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottante.

3. La Consob nella determinazione del prezzdfdrta tiene conto, tra l'altro, dei seguenti
elementi:
a) corrispettivo di un'eventuale offerta pubblicagagente;
b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimo strae
C) patrimonio netto rettificato a valore correntel'daiittente;
d) andamento e prospettive reddituali dell'emittente.

4. Ai fini indicati al comma 3, I'offerente tragtte alla Consob, entro quindici giorni dal
pagamento del corrispettivo dell'offerta che heedeinato i presupposti dell'offerta residuale o
dalla comunicazione prevista dal comma 1, gli eldnger la determinazione del prezzo,
unitamente ad un'attestazione della societa iredaridella revisione contabile dell’emittente sulla
congruita degli elementi forniti.

31 Lettera cosi sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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5. Nel caso in cui I'obbligo di offerta residuala sorto a seguito di una precedente offerta
pubblica totalitaria alla quale sia stato confedtmeno il 70% delle azioni che ne costituivano
oggetto, la Consob determina il prezzo in misura glcorrispettivo di tale offerta, salvo che
motivate ragioni non rendano necessario il ricagioulteriori elementi indicati al comma 3.

6. Ai fini della determinazione del prezzo nekaaprevisto dal comma 5, |'offerente
trasmette alla Consob, entro quindici giorni dafjgraento del corrispettivo dell'offerta che ha
determinato i presupposti dell'offerta residuale:

a) la comunicazione prevista dall’articolo 102, cominael Testo unico;

b) un’attestazione della societa incaricata dellaisiene contabile dell’emittente,
redatta secondo i criteri generali indicati dallan€ob, sull’esistenza o meno di eventi, non noti al
mercato, che possano incidere significativamentéa situazione economica, patrimoniale e
finanziaria o sulle prospettive reddituali dell'é¢tante, intervenuti successivamente al rilascio del
giudizio sull’ultimo bilancio pubblicato ovvero, g@u recente, sull'ultima relazione semestrale
pubblicata, sottoposti a revisione contabile cotafie

52 Articolo gia modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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PARTE IlI
EMITTENTI

TITOLO |
AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI IN UN MERCATO REGOLAMENTATO
DI STRUMENTI FINANZIARI COMUNITARI E DI QUOTE O AZIONI DI OICR **

Capo P*
Disposizioni generali

Art. 51
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo e nei relativi allegatirgendono per:

a) “sponsor” o “listing partner”: l'intermediario cheollabora con I'emittente nella
procedura di ammissione alle negoziazioni in uncaier regolamentato degli strumenti finanziari
comunitari;

b) “obbligazioni strutturate”: 1) i titoli obbligazi@ari il cui rimborso e/o la cui
remunerazione dipendono, in tutto o in parte, sdeaneccanismi che equivalgono all'assunzione
di posizioni in strumenti finanziari derivati, dahlore o dallandamento del valore di prodotti
finanziari, tassi di interesse, valute, merci atrel indici; 2) i titoli obbligazionari il cui rirfborso
e/o la cui remunerazione dipendono, in tutto o amtgy dal verificarsi di determinati eventi o
condizioni.

Capol li
Disposizioni riguardanti lammissione alle negoziapni di valori mobiliari *°

Art. 52
(Comunicazione alla Consob)

1. Ai fini della pubblicazione del prospetto di missione alle negoziazioni, I'emittente o
la persona che chiede 'ammissione trasmette ates@b, ai sensi dell’articolo 113, comma 1, del
Testo unico, la comunicazione prevista dall’'artic®4, comma 1, del Testo unico, sottoscritta dal
legale rappresentante e corredata del prospettoesimd e degli altri documenti indicati
nell’Allegato 1F°.

Art. 53
(Prospetto di ammissione alle negoziazioni)

1. |l prospetto é redatto in conformita alle pséami del Regolamento n. 809/2004/CE e
agli schemi al medesimo allegati.

2. Si applicano, ove compatibili, gli articoli &, 7, commi 2, 3, 4 e 5, 8, commi 1, 2, 3, 4,
5,7, 8, 9e 10, 3dctiese 34novies.

3. Il supplemento previsto dall’articolo 113, comi®, del Testo unico € trasmesso alla
Consob che lo approva entro un massimo di setteidavorativi dalla sua ricezione

53 Intestazione cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
5% Capo inserito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

55 Capo cosi rinumerato e modificato nell’intestazione con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

56 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

57 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 successivamente sostituito dapprima con delibera n. 15232 del
29.11.2005 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 49

Art. 54
(Documento di informazione annuale)

1. Gli emittenti i cui valori mobiliarisono ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato presentano almeno annualmente ummamta che contiene o fa riferimento a tutte
le informazioni che essi hanno pubblicato o respatiibili al pubblico nei precedenti 12 mesi in
uno o piu Stati membri o in paesi terzi in confdamdegli obblighi ad essi imposti dalle normative
comunitarie e nazionali relative alla disciplinai dalori mobiliari, dei relativi emittenti e dei
mercati di negoziazione. A tal fine gli emittenginho riferimento almeno ai documenti previsti
dalle disposizioni emanate in attuazione dellettie in materia di diritto societaribe della
direttiva n. 109/2004/CE nonché a quelli previsti Begolamento n. 1606/2002/CE.

2.  Nel caso in cui il documento di cui al commeadcia riferimento alle informazioni gia
pubblicate o rese disponibili al pubblico nei pa®i 12 mesi, esso indica la natura, la data di
pubblicazione e dove e possibile ottenere talirmfioni.

3. Il documento é depositato presso la Consob dappubblicazione del bilancio di
esercizio.

4. La pubblicazione del documento di informaziamauale é effettuata nel rispetto delle
previsioni del Regolamento n. 809/2004/CE. Il dépopresso la Consob é effettuato con le
modalita indicate negli articoli 68eptiese 650cties

5. L’obbligo di cui al comma 1 non si applica agmittenti di valori mobiliari diversi dai
titoli di capitale il cui valore nominale unitaréodi almeno 50.000 euto

Art. 55
(Istruttoria della Consob)

...omissis. %

Art. 56
(Pubblicazione del prospetto e del supplemento)

1. Il prospetto approvato, unitamente ad una dpzone dello stesso su supporto
informatico, € depositato presso la Consob nonctesso a disposizione del pubblico
dall'emittente o dalla persona che chiede I'ammoissi alla negoziazione in un mercato
regolamentato, quanto prima e, in ogni caso, praed’inizio delle negoziazioni, anche
alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali a diftune nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, presso la setla societa di gestione del
mercato in cui gli strumenti finanziari sono ammed&a negoziazione o presso la sede legale
dell’emittente;

8 Si riporta di seguito un elenco delle principali direttive della UE in materia di diritto societario gia recepite: - direttiva
2006/68/CE del 6.9.2006 che ha emendato la direttiva 77/91/CEE - direttiva 2004/25/CE del 21.04.2004 (direttiva OPA); -
direttiva 2003/58/CE del 15.7.2003 che ha emendato la direttiva 68/151/CEE; - direttiva 2001/86/CE del 8.10.2001; -
dodicesima direttiva 89/667/CEE del 21 dicembre 1989; - undicesima direttiva 89/666/CEE del 21 dicembre 1989; - ottava
direttiva 84/253/CEE del 10 aprile1984; - settima direttiva 83/349/CEE del 13 giugno 1983; - sesta direttiva 82/891/CEE del 17
dicembre 1982; - quarta direttiva 78/660/CEE del 25 luglio 1978; - terza direttiva 78/855/EEC del 9 ottobre 1978; - seconda
direttiva 77/91/CEE del 13 dicembre 1976; - prima direttiva 68/151/CEE del 9 marzo 1968.

% Articolo sostituito con delibere n. 15232 del 29.11.2005, n. 16840 del 19.3.2009 e infine con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

8 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005, poi sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e infine
abrogato con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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c) in forma elettronica nel sito internet dell’emitte;
d) in forma elettronica nel sito internet del mercadgolamentato in cui € richiesta
'ammissione alle negoziazioni.

La messa a disposizione del pubblico mediante Idafita previste dalle letter), c) ed) e
effettuata nel rispetto di quanto indicato dadiicati 29 e 30 del Regolamento n. 809/2004/CE.

2. Siapplica, ove compatibile, I'articolo 9, comin 3 e 4.

3. Il prospetto, il prospetto di base e il docutonedi registrazione sono validi per il
periodo indicato dall’articolo 10.

4. Alla pubblicazione del supplemento previstol'ddicolo 113, comma 2, del Testo
unico si applica l'articolo 9, comma&'s

Art. 57
(Esenzioni dall’'obbligo di pubblicare un prospetto)

1. L’obbligo di pubblicare un prospetto non si g all’ammissione alla negoziazione in
un mercato regolamentato dei valori mobiliari dj&o indicati:

a) azioni che rappresentino, in un periodo di dodieisi, meno del 10% del numero
delle azioni della stessa categoria gia ammesse mdigoziazione nello stesso mercato
regolamentato;

b) azioni emesse in sostituzione di azioni della sstesategoria gia ammesse alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentatd'esessione di queste nuove azioni non
comporta un aumento del capitale emesso;

c¢) valori mobiliari offerti in occasione di un’acqui®ne mediante offerta pubblica di
scambio, a condizione che sia disponibile un documeontenente informazioni considerate dalla
Consob equivalenti a quelle del prospetto, teneadonto degli adempimenti previsti dalla
normativa comunitaria,;

d) valori mobiliari offerti, assegnati o0 da assegnareoccasione di una fusione, a
condizione che sia disponibile un documento comttEnenformazioni considerate dalla Consob
equivalenti a quelle del prospetto, tenendo cordglidadempimenti previsti dalla normativa
comunitaria;

e) azioni offerte, assegnate o da assegnare gratrntamagli azionisti esistenti e
dividendi versati sotto forma di azioni della stessitegoria di quelle per le quali vengono pagati
tali dividendi, a condizione che dette azioni sialetla stessa categoria delle azioni gia ammesse
alla negoziazione nello stesso mercato regolanemathe sia reso disponibile un documento
contenente informazioni sul numero e sulla natuefledazioni, sui motivi e sui dettagli
dell’offerta;

f) valori mobiliari offerti, assegnati 0 da assegred@mministratori 0 ex amministratori
o dipendenti o ex dipendenti da parte del’emittent da parte dellimpresa controllante, di
un’impresa controllata, collegata o sottopostarawte controllo, a condizione che detti strumenti
finanziari siano della stessa categoria dei vatoobiliari gia ammessi alla negoziazione nello
stesso mercato regolamentato e che sia reso disleamh documento contenente informazioni sul
numero e sulla natura degli strumenti finanziari,rsotivi e sui dettagli dell’offerta;

g) azioni derivanti dalla conversione o dallo scambiocaltri strumenti finanziari o
dall'esercizio di diritti conferiti da altri strumé finanziari, a condizione che dette azioni siano
della stessa categoria delle azioni gia ammesse mdigoziazione nello stesso mercato
regolamentato;

h) valori mobiliari gia ammessi alla negoziazioneuim altro mercato regolamentato a
condizione che:

1 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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1) tali valori mobiliari o valori mobiliari dellatessa categoria siano stati ammessi
alla negoziazione in tale altro mercato regolanterda oltre 18 mesi;

2) per i valori mobiliari ammessi per la prima eo#tlla negoziazione in un mercato
regolamentato dopo la data di entrata in vigordadeéirettiva 2003/71/CE, I'ammissione alla
negoziazione in tale altro mercato regolamentadostata associata ad un prospetto approvato e
messo a disposizione del pubblico a horma delldplisa comunitaria;

3) ad eccezione dei casi in cui si applica il pujtaper i valori mobiliari ammessi
per la prima volta alla quotazione dopo il 30 giodtB83, il prospetto di quotazione sia stato
approvato in base ai requisiti di cui alla direatB0/390/CEE o alla direttiva 2001/34/CE;

4) gli obblighi in materia di informazione e di anissione alla negoziazione in tale
altro mercato regolamentato siano stati soddisfatti

5) la persona che chiede 'ammissione di un vatoobiliare alla negoziazione in
un mercato regolamentato in virtu della presenemzene metta a disposizione del pubblico un
documento di sintesi in lingua italiana;

6) il documento di sintesi di cui al punto 5) siasso a disposizione del pubblico,
secondo le modalita di cui all’articolo 56;

7) il contenuto del documento di sintesi sia comf®ra quanto previsto
dall’articolo 5, comma 3. Tale documento deve iadicinoltre dove pud essere ottenuto il
prospetto piu recente e dove sono disponibili fermazioni finanziarie pubblicate dall’emittente
in conformita dei suoi obblighi in materia di infoazione e di ammissione alla negoziazione;

i) valori mobiliari diversi dai titoli di capitale erasi da o che beneficiano della garanzia
incondizionata e irrevocabile di uno Stato membed’'dnione Europea o emessi da organismi
internazionali a carattere pubblico di cui faccigmarte uno o piu Stati membri dell’Unione
Europea;

J) valori mobiliari emessi dalla Banca Centrale Ee@p dalle banche centrali nazionali
degli Stati membri dell’Unione Europea;

k) valori mobiliari diversi dai titoli di capitale esssi in modo continuo o ripetuto da
banche a condizione che tali valori mobiliari:

1) non siano subordinati, convertibili o scarbilia

2) non conferiscano il diritto di sottoscriveoce acquistare altri tipi di valori
mobiliari e non siano collegati ad uno strumentova¢o;

3) diano veste materiale al ricevimento di dépomborsabili;

4) siano coperti da un sistema di garanzia epoditi a norma degli articoli da 96 a
96-quaterdel decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

[) valori mobiliari inclusi in una ammissione allagoziazione il cui corrispettivo totale
sia inferiore a 2.500.000 di euro. A tal fine sinsimerano unitariamente piu ammissioni alla
negoziazione aventi ad oggetto il medesimo prodeftettuate dal medesimo emittente o dalla
medesima persona che chiede 'ammissione alla regjoze;

m) valori mobiliari emessi, al fine di procurarsi i mé& necessari al raggiungimento dei
propri scopi non lucrativi, da associazioni aveaisonalita giuridica o da enti non aventi scopo di
lucro, riconosciuti da uno Stato membro.

2. Con riguardo alle operazioni di fusione nellmljjuna societa con azioni non ammesse
alle negoziazioni in un mercato regolamentato viémmrporata in una societa con azioni
ammesse alle negoziazioni, quando I'entita degiiadi quest’ultima, diversi dalle disponibilita
liquide e dalle attivita finanziarie che non cagsitono immobilizzazioni, sia inferiore al
cinquanta per cento dell'entita dei corrispondettiivi della societa incorporata, il documento da
sottoporre alla Consob ai fini del giudizio di eeplenza previsto dalla lettedd del comma 1
contiene:

a) le informazioni prescritte dall'allegato |, ad ksione del capitolo 9 e dei paragrafi
20.1 e 20.3, nonché dall'allegato Il del Regolarnent 809/2004/CE riferite alla societa
incorporante quale risultante a seguito della fusjo

b) le informazioni di cui all'allegato Il del predet Regolamento riferite ai valori
mobiliari offerti, assegnati o da assegnare in siocee della fusione;

c) ogni altra informazione necessaria affinché i gtori dei valori mobiliari emessi
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dalle societa partecipanti alla fusione possancciggee i propri diritti.

3. Per le operazioni di fusione interessanti unittente quotato diverse da quelle
considerate al comma 2, il documento da sotto@ltaeConsob ai fini del giudizio di equivalenza
previsto dalla letterd) del comma 1 & costituito:

a) dalla relazione dell’organo amministrativo di ali’articolo 2501¢quinquies del
codice civile predisposta secondo i criteri indicdll'allegato 3A, nel caso di operazioni di
fusione che non superino i parametri di signifidédi determinati dalla Consob ai sensi
dell’articolo 70;

b) dal documento informativo previsto all’articolo,7@mma 4, da pubblicarsi con le
modalita e con i termini ivi precisati, nel cascogierazioni di fusione che superino i parametri di
significativita determinati dalla Consob ai sensli thedesimo articolo.

4. Gli emittenti quotati trasmettono alla Consabfini della valutazione di equivalenza, i
documenti di cui ai commi 2 e 3 e le eventuali gnézioni almeno quindici giorni lavorativi
antecedenti la data di efficacia della fusione.

5. Nel caso di ammissione alla negoziazione di vahmbiliari diversi dai titoli di capitale
emessi in modo continuo o ripetuto da banche, élm#to un prospetto semplificato redatto
conformemente allo schema di cui all'Allegato 1Mebdamente integrato delle informazioni
richieste per 'ammissione alla negoziazione, pér¢hli valori mobiliari abbiano le seguenti
caratteristiche:

1) il corrispettivo totale dell'ammissione alla pemzione, calcolato per un periodo di
12 mesi, sia inferiore a euro 50.000.000;

2) non siano subordinati, convertibili o scambiabi

3) non conferiscano il diritto di sottoscrivere agaisire altri tipi di valori mobiliari e
non siano collegati ad uno strumento derivato.

6. Nel caso di ammissione alla negoziazione inmarcato regolamentato di strumenti
finanziari diversi dai titoli di capitale con unlgee nominale unitario di almeno 50.000 euro, hon
vi e I'obbligo di redigere la nota di sintesi.

7. L'emittente o la persona che chiede I'ammissiona alegoziazione ha diritto di
redigere un prospetto ai sensi e per gli effettledeisposizioni comunitarie in occasione
del’lammissione alla negoziazione dei valori mabildi cui alle letteré) ej) del comma 1.

8. La Consaob esprime il giudizio di equivalenza previdalla letteral) del comma 1 entro
dieci giorni lavorativi dalla data di sottoposizeoralla stessa dei documenti, eventualmente
integrati anche su richiesta della Consob, di cabenmi 2 e 8/,

Art. 58
(Validita comunitaria dell’approvazione del prosfzee regime linguistico)

1. Ai fini della validita comunitaria dell'approgibne di un prospetto da parte della
Consob e da parte dell'autorita competente di tro 8itato membro della UE si applica I'articolo
11.

2. Al prospetto di ammissione alle negoziazioniapplicano le disposizioni previste
dall’articolo 12.

62 Articolo giad modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003, poi sostituito
con delibera n. 15232 del 29.11.2005, modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e infine cosi sostituito con delibera n.
16840 del 19.3.2009.

6 La delibera n. 16840 del 19.3.2009 ha disposto che I’articolo 57 entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla

pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.
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3. Fermo restando quanto previsto dal comma 2praenga chiesta 'ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato in uniol &@ati membri di strumenti finanziari diversi
dai titoli di capitale il cui valore nominale unii@a e di almeno 50.000 euro, il prospetto é redatto
in una lingua accettata dalle autorita competegitodStato membro d’origine e degli Stati membri
ospitanti o in una lingua comunemente utilizzatamendo della finanza internazionale, a scelta
deII’ecr;littente, dell'offerente o della persona daimgede I'ammissione alla negoziazione, secondo
il caso”.

65
I

Capol
Disposizioni riguardanti 'ammissione alle negoziapni di quote o azioni di OICR®

Art. 59
(OICR italiani)

1. Allammissione alle negoziazioni di quote oaadidi OICR italiani aperti, si applicano,
in quanto compatibili, le disposizioni contenuila Sezione Il del Capo Il del Titolo | della
Parte 1l del presente regolamento e gli articoko8dese 34novies Il prospetto & pubblicato
anche nel sito internet del mercato regolamentatwii € richiesta I'ammissione alle negoziazioni.

2. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di g di fondi italiani chiusi, la
comunicazione prevista dall’articolo 94, comma &| d@lesto unico, sottoscritta dall'offerente,
contiene la sintetica descrizione dell’operaziohiattestazione dell’esistenza dei presupposti
necessari per I'effettuazione della stessa ed redata dei documenti indicati nell’Allegato 11. Si
applicano, in quanto compatibili, le disposizionntenute nella Sezione IV del Capo Il del Titolo
| della Parte Il del presente regolamento e glicalit 34-octies e 34-novies Il prospetto e
'eventuale supplemento previsto dall’articolo 1€8mma 2, del Testo unico sono pubblicati ai
sensi dellarticolo 58.

Art. 60
(OICR esten

1. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di ae o azioni di OICR esteri armonizzati,
gli offerenti pubblicano, ai sensi dell'articolo ,20 prospetto completo e semplificato e un
documento per la quotazione redatto secondo lonsziedi cui all'Allegato 1B. Il prospetto e il
documento per la quotazione sono pubblicati deabesii giorni lavorativi dalla data di ricezione
di tali documenti da parte della Consob. Entro tatenine, la Consob puo richiedere all’'offerente
di apportare modifiche e integrazioni al documep¢o la quotazione. Il prospetto & pubblicato
anche nel sito internet del mercato regolamentatwii € richiesta I'ammissione alle negoziazioni.

2. Il prospetto completo e semplificato e il doanto di quotazione sono messi a
disposizione anche presso la sede del soggettddatadei pagamenti previsto nel regolamento
della Banca d'ltalia.

3. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di oe o azioni di OICR esteri aperti non
armonizzati si applicano gli articoli 27, commael28. | documenti da trasmettere alla Consob

6 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e
infine con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

5 Capo rinumerato con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

Rubrica modificata dapprima con delibere n. 13605 del 5.6.2002, n. 13616 del 12.6.2002, n. 15232 del 29.11.2005 e infine con
delibera n. 16840 del 19.3.2009.

67 Articolo dapprima modificato con delibere n. 13605 del 5.6.2002, n. 13616 del 12.6.2002, n. 14990 del 14.4.2005 e infine cosi
sostituito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
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sono indicati nell’Allegato 1l. Il prospetto & pdighto anche nel sito internet del mercato
regolamentato in cui e richiesta 'ammissione aégoziazioni.

4. Aifini dellammissione alle negoziazioni di o o azioni di OICR esteri chiusi, diversi
da quelli indicati ai commi successivi, la comurzicae prevista dall’articolo 94, comma 1, del
Testo unico, sottoscritta dall'offerente, contiete sintetica descrizione dell'operazione,
I'attestazione dell’esistenza dei presupposti resreéper I'effettuazione della stessa ed e coreedat
dei documenti indicati nell’Allegato 1I. Si applia gli articoli 27, commi 2 e 5, 28, e, in quanto
compatibili, le disposizioni contenute nella SegdW del Capo Il del Titolo | della Parte Il del
presente regolamento.

5. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di aie o azioni di OICR esteri chiusi
rientranti nell’ambito di applicazione delle dispieni comunitarie, per i quali I'ltalia & Stato
membro d’origine, la comunicazione prevista dalitaio 94, comma 1, del Testo unico,
sottoscritta dall’offerente, contiene la sintetickescrizione dell’operazione, I'attestazione
dell'esistenza dei presupposti necessari per teffigione della stessa ed e corredata dei
documenti indicati nell’Allegato 11. Si applicane dlisposizioni della Sezione IV del Capo Il del
Titolo | della Parte Il del presente regolamento.

6. Ai fini dellammissione alle negoziazioni di aie o azioni di OICR esteri chiusi
rientranti nellambito di applicazione delle dispsni comunitarie, per i quali I'ltalia € Stato
membro ospitante, si applicano gli articoli 11, coan3, e 12, comma 3.

7. | prospetti relativi agli OICR di cui ai commj 5 e 6 e gli eventuali supplementi sono
pubblicati ai sensi dell’articolo 56.

8. All'ammissione alle negoziazioni di quote oaidi OICR esteri si applicano, ove
compatibili, gli articoli 34ectiese 34novies®.

Art. 61
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranadiamwlered warrant e certificates)

...omissis. ®
Art. 62
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranaZimwlered warrant

e certificates emessi sulla base di un programma)

...omissis.”?

8 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13605 del 5.6.2002, successivamente sostituito con delibera n. 14990 del

14.4.2005, poi modificato con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e infine cosi sostituito con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

% Articolo modificato, dapprima con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi
abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

0 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e

n. 14990 del 14.4.2005 e infine abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Capo IV
Ammissione alle negoziazioni in un mercato regolaméato
preceduta da offerta al pubblico di strumenti finarziari comunitari ™*

Art. 63
(Comunicazione alla Consolpeibblicazione del prospeito

1. Con la comunicazione finalizzata alla pubblicae del prospetto di ammissione alle
negoziazioni puo essere comunicato alla Consobscheende effettuare un’offerta al pubblico
relativa agli strumenti finanziari comunitari ogigetli ammissione alle negoziazioni. In tal caso la
comunicazione e redatta in conformita al modelldliegato 1I, contiene la sintetica descrizione
dell'offerta e l'indicazione dei soggetti che lampuovono, attesta I'esistenza dei presupposti
necessari per lo svolgimento dell'offerta, & catadnche dei documenti indicati nell'Allegato 1A
ed e altresi sottoscritta da coloro che in qualitafferente ed emittente intendono effettuare
I'offerta al pubblico.

2. Si applica l'articolo 56, comma 1. Inoltre pilospetto relativo allammissione di azioni

alle negoziazioni preceduta da offerta al pubbéqoubblicato almeno sei giorni lavorativi prima
della chiusura dell'offerta.

Art. 64
(Obblighi informativi)
...omissis.”?

Art. 64-bis

(Modalita per 'ammissione)

...omissis.’?

"I Capo rinumerato e modificato nell’intestazione con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

2 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e
infine con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

3 Articolo abrogato con delibera n. 16840 del 19.3.2009.
™ Articolo inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi abrogato con delibera n. 15232 del 29.11.2005.



pag. 56 Regolamento concernente gli emittenti

TITOLO I
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |
Disposizioni generali

Art. 65
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “emittenti strumenti finanziari”: i soggetti chenettono strumenti finanziari ammessi
alle negoziazioni in un mercato regolamentatodriat

b) “emittenti valori mobiliari”: i soggetti che emetio valori mobiliari ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato in ltalzhe hanno I'ltalia come Stato membro d’origine
ai sensi dell'articolo 1, comma 1, lettevequater del Testo unico;

) “emittenti azioni”: i soggetti che emettono azi@inmesse alle negoziazioni in un
mercato regolamentato in Italia e che hanno ldtatiome Stato membro d'origine ai sensi
dell’articolo 1, comma 1, lettesa-quater del Testo unico;

d) “emittenti titoli di debito™ i soggetti che emetio titoli di debito ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato in Italizhe hanno I'ltalia come Stato membro d'origine
ai sensi dell'articolo 1, comma 1, lettevequater del Testo unico;

e) “informazioni regolamentate”: le informazioni indie all’articolo 113er, comma 1,
del Testo unico;

f) “media™ le agenzie specializzate nella tempestiffusione elettronica al pubblico
delle informazioni finanziarie;

g) “sistema di diffusione delle informazioni regolartege” o “SDIR”: sistema di
diffusione elettronica delle informazioni regolartagrn, autorizzato dalla Consob, che collega i
propri utilizzatori ai media, istituito e organitaain aderenza ai requisiti stabiliti ai sensi
dell'articolo 113ter del Testo unico, nel presente Capo, nel Capobigie nell’Allegato 3l;

h) “utilizzatori” dello SDIR: I'emittente valori mobari, le societa di gestione del
risparmio, le SICAV, le persone che hanno chiestmrissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato di strumenti finanziari senza il ems® dell’emittente, la Consob e le societa di
gestione del mercato regolamentato ove gli struinfieanziari sono ammessi alla negoziazione;

i) “meccanismo di stoccaggio autorizzato”: meccanisome@ presta il servizio di
stoccaggio centralizzato delle informazioni regaatate previsto dall'articolo 11i8f, comma 4,
del Testo unico, autorizzato dalla Consob e istitaiorganizzato in aderenza ai requisiti previsti
presente Capo, nel Capo Vi#r e nell’Allegato 3L°°.

1-bis. Nel presente Titolo per “Stato membro ospitarsieihtende lo Stato membro, diverso
dallo Stato membro d’origine, nel quale i valori bitiari sono ammessi alle negoziazioni in un
mercato regolamentdfo

1+ter. Nel presente Titolo per “titoli di debito” si gndono le obbligazioni e gli altri titoli di
debito, ad eccezione dei valori mobiliari equivéiled azioni o che, in caso di conversione o di
esercizio dei diritti da essi conferiti, comportaihdairitto di acquisire azioni o valori mobiliari
equivalenti ad azioffi

2. Nella Sezion€'{ del Capo Il del presente Titolo si intendono per:

> Comma dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002, n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi
sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. La delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo
alla sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo quanto previsto per le disposizioni del regolamento emittenti indicate nella nota
all’art. 65-bis.

6 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
7 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

8 Rectius Sezione II.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 57

a) “raccomandazione”: ricerche o altre informaziatestinate ai canali di divulgazione o
al pubblico, intese a raccomandare o0 a proporrepaniera esplicita o implicita, una strategia di
investimento in merito ad uno o a piu strumentafiniari indicati all'articolo 180, comma 1, lettera
a), del Testo unico o a emittenti di tali strumemtiahziari, ivi compresi pareri sul valore o sul
prezzo presenti o futuri di tali strumenti;

b) “ricerche o altre informazioni intese a raccomaiada a proporre una strategia di
investimento”:

- informazioni elaborate da un analista finanziandipendente, da unimpresa di
investimento, da un ente creditizio, da soggettidiaprincipale attivita consiste nell'elaboraziatie
raccomandazioni ovvero da loro dipendenti o coliatosi, con cui, direttamente o indirettamente,
viene formulata una particolare raccomandazionengestimento in merito ad uno strumento
finanziario o ad un emittente strumenti finanziari;

- informazioni elaborate da soggetti diversi dajgsdti di cui al precedente alinea intese
a raccomandare direttamente una particolare deeidianvestimento in uno strumento finanziario;

c) “valutazioni del merito di credito” giudizi sul ento di credito degli strumenti
finanziari indicati all'articolo 180, comma 1, leth a), del Testo unico o di un emittente tal
strumenti finanziari, destinati ai canali di divalione o al pubblico, prodotti utilizzando un giste
di classificazione predefinito;

d) “soggetto pertinente”: persona fisica o giuridicche produce o diffonde
raccomandazioni nell'esercizio della propria prsifese o attivita;

e) “persona giuridica collegata” persona giuridica rapporto di controllo, ovvero
sottoposta a comune controllo, con il soggettarpemte;

f) “emittente”; I'emittente strumenti finanziari aliale direttamente o indirettamente una
raccomandazione si riferisce;

g) “canale di divulgazione” un canale attraverso élgue informazioni vengono, o e
probabile che vengano, rese pubbliche;

h) “informazioni che é probabile che vengano resebliche”: informazioni a cui ha
accesso un gran numero di persane

3. Aifini della definizione contenuta nel precetiecomma 2, lettera), non si considerano
raccomandazioni i consigli di investimento per needzraccomandazioni personalizzate, le quali &
improbabile vengano rese pubbliche, fornite dagsttgabilitati ai clienti in merito ad una o a piu
operazioni aventi ad oggetto strumenti finan#ari

3-bis. Nella Sezione VI del Capo Il del presente Titado intende per “codici di
comportamento”: i codici di autodisciplina in madedi governo societario promossi da societa di
gestione di mercati regolamentati o da associadiarategoria degli operatbfi

Art. 65-bis
(Requisiti della diffusione delle informazioni régymentate)

1. Gli emittenti valori mobiliari rendono pubbliehle informazioni regolamentate
assicurando un accesso rapido, non discriminatoragionevolmente idoneo a garantirne I'effettiva
diffusione in tutta I'Unione Europea. A tale fine informazioni sono trasmesse utilizzando
strumenti che garantiscono:

a) la relativa diffusione:
1. per quanto possibile simultanea, in Italia glingtri Stati membri del’Unione
Europea, ad un pubblico il piu ampio possibile;
2. ai media:
a. nelloro testo integrale seredditing

" Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
8 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
81 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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b. in modo tale da assicurare la sicurezza dellauaicazione, minimizzare |l
rischio di alterazione dei dati e di accesso ndar&azato nonché da garantire certezza circa lsefon
di tali informazioni;

b) la sicurezza della ricezione rimediando quantm@ra qualsiasi carenza o disfunzione
nella comunicazione delle informazioni regolamentdt soggetto tenuto alla diffusione delle
informazioni non e responsabile di errori sistentictarenze nei media ai quali le informazioni
regolamentate sono state comunicate;

c) che le informazioni siano comunicate ai media odmtale da chiarire che si tratta di
informazioni regolamentate e identifichino chiaraee 'emittente in questione, l'oggetto delle
informazioni e l'ora e la data della loro comunioae da parte del soggetto ad essa tenuto.

2. Nel caso delle relazioni finanziarie annualseamestrali, dei resoconti intermedi sulla
gestione e ove specificamente indicato nel presegggamento, il requisito indicato al comma 1,
letteraa), numero 2, punto a., € considerato soddisfatttaseuncio riguardante la pubblicazione
delle informazioni regolamentate viene comunicatoedia, trasmesso al meccanismo di stoccaggio
autorizzato e indica in quale sito internet, otthe in quale meccanismo di stoccaggio autorizzato
delle informazioni regolamentate, tali informazignino disponibili.

3.  Gli emittenti valori mobiliari predispongonoyenon gia disponibile, un sito internet per
la pubblicazione delle informazioni regolameritate

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
La delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ¢ in vigore dal quindicesimo giorno successivo alla sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo
quanto previsto per le disposizioni del regolamento emittenti indicate nei punti seguenti:

IV.1 Fino alla data di inizio dell’attivita dei sistemi di diffusione delle informazioni regolamentate, stabilita con il provvedimento di
autorizzazione della Consob previsto dall’articolo 113-fer, comma 4, lettera a), del Testo unico, ovvero, in assenza di richieste di
autorizzazione da parte dei soggetti interessati, fino alla data stabilita dalla Consob con apposito provvedimento, non si applicano gli articoli
65-ter, 65-quinquies e 65-sexies del Regolamento Emittenti. In tale periodo gli emittenti valori mobiliari rispettano I’articolo 65-bis del
medesimo Regolamento:

a) in relazione alle informazioni previste dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico tramite invio di un comunicato:

a.1) ad almeno due agenzie di stampa e alla societa di gestione del mercato ove sono ammessi alla negoziazione i relativi valori mobiliari, che
ne assicura la diffusione al pubblico; ovvero

a.2) tramite i sistemi telematici di trasmissione delle informazioni predisposti dalle societa di gestione dei mercati ai quali ha accesso la
Consob;

b) in relazione alle informazioni previste dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico tramite invio dell’Allegato 6 secondo le modalita
indicate alla lettera a), in deroga alle modalita previste nel medesimo Allegato;

¢) in relazione alle informazioni regolamentate diverse da quelle indicate alle precedenti lettere a), b) e al punto IV.2, salvo diversa richiesta
della Consob, tramite invio dei relativi documenti alla societa di gestione del mercato ove sono ammessi alla negoziazione i relativi valori
mobiliari, che ne assicura la diffusione al pubblico, e invio di un comunicato, secondo le modalita indicate alla lettera a), contenente
I’annuncio della pubblicazione dei predetti documenti e 1’indicazione del sito internet dove sono disponibili.

IV.2 Fino alla data di inizio dell’attivita dei meccanismi di stoccaggio, stabilita con il provvedimento di autorizzazione della Consob previsto
dall’articolo 113-ter, comma 4, lettera b), del Testo unico:

a) per la diffusione delle informazioni previste dall’articolo 87 del Regolamento Emittenti non si applicano gli articoli 65-ter, 65-quinquies e
65-sexies del medesimo Regolamento e gli emittenti valori mobiliari rispettano 1’articolo 65-bis tramite invio dell’Allegato 3F, secondo le
modalita ed i termini ivi indicati, alla Consob, che provvede alla pubblicazione sul proprio sito internet delle informazioni contenute nel
predetto Allegato;

[b) fermo restando quanto previsto nel punto 1V.1, lettera c), le informazioni regolamentate previste dagli articoli 84 e 89 del Regolamento
Emittenti sono pubblicate anche su almeno un quotidiano a diffusione nazionale]. [ndr: lettera abrogata con delibera n. 17002 del 17.8.2009]
IV.3 Fino alla data indicata nel punto IV.1, i soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexies, comma 1, lettera c.4) del Regolamento
Emittenti pubblicano le informazioni previste dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico tramite invio dell’Allegato 6 secondo le modalita
indicate nel punto IV.1, lettera a.1, ovvero nel punto IV.1, lettera a.2, nel caso di apposito accordo con I’emittente.

IV.4 Fino alla data indicata nel punto IV.1:

a) la societa di gestione del mercato puo stabilire, con il regolamento previsto dall’articolo 62 del Testo unico, modalita di comunicazione al
mercato e di informazione del pubblico diverse da quelle indicate nel punto IV.1, purché idonee a garantire un uguale grado di diffusione e
immediatezza delle informazioni, nonché 1’accesso ad esse da parte di societa di gestione dei mercati in cui gli strumenti finanziari sono
ammessi alle negoziazioni in assenza di domanda degli emittenti; resta fermo, fino alla medesima data, quanto allo stato previsto dalle societa
di gestione dei mercati in tema di sistemi telematici di trasmissione delle informazioni;

b) gli emittenti valori mobiliari osservano le disposizioni adottate dalla societa di gestione ai sensi della lettera a).

IV.5 Fino alla data indicata nel punto IV.2, in deroga a quanto previsto dall’articolo 65-septies, commi 1 e 2, del Regolamento Emittenti le
informazioni regolamentate si considerano transitoriamente stoccate in forma centralizzata per effetto della loro pubblicazione sul sito internet
delle societa di gestione dei mercati regolamentati italiani, anche mediante rinvio ai siti internet dei relativi emittenti valori mobiliari.

IV.6 Fino alla data indicata nel punto IV.2, ove la Consob riscontri il venir meno delle modalita di pubblicazione previste dal punto IV.5,
che garantiscono di fatto un agevole accesso al pubblico delle informazioni regolamentate, la stessa puo richiedere alle societa di gestione del
mercato di adottare misure necessarie:

a) per I’acquisizione e la conservazione dei comunicati, dei dati e dei documenti ad essa trasmessi per la diffusione al pubblico dagli emittenti
valori mobiliari, ammessi alla negoziazione nel proprio mercato, ai sensi del presente punto;

b) per assicurare la diffusione al pubblico di comunicati, dati e documenti indicati alla lettera a).
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Art. 65+ter
(Caodifica delle informazioni regolamentate)

1. | soggetti indicati nell'articolo 6bis, comma 1, attribuiscono a ciascuna tipologia di
informazioni regolamentate diffuse un codice idesdtivo indicato nell’Allegato 3N, secondo le
modalita indicate nell’Allegato &}

Art. 65quater
(Regime linguistico)

1. Quando i valori mobiliari sono ammessi alla negopiae in mercati regolamentati
soltanto in ltalia e I'ltalia € lo Stato membro diigine, le informazioni regolamentate sono
comunicate in italiano.

2. Quando i valori mobiliari sono ammessi allao®gzione nei mercati regolamentati di
piu Stati membri dell’'Unione Europea inclusa l'ltake I'ltalia € lo Stato membro d'origine, le
informazioni regolamentate sono comunicate:

a) in italiano; e
b) a scelta dell’emittente, o in una lingua accettithe autorita competenti degli Stati
membri ospitanti 0o in una lingua comunemente wdlia negli ambienti della finanza

IV.7 Fino alla data indicata nel punto IV.2, i controllanti emittenti valori mobiliari, in deroga all’articolo 65-octies, comma 3, lettera a), del
Regolamento Emittenti pubblicano le informazioni regolamentate tramite invio del comunicato anche alla societa di gestione del mercato ove
sono ammessi alla negoziazione i relativi strumenti finanziari, che ne assicura la diffusione al pubblico.

IV.8 Fino alla data indicata nel punto IV.2:

a) ’obbligo di contestuale deposito delle informazioni regolamentate presso la Consob si considera adempiuto mediante inserimento: (i) nei
sistemi telematici di trasmissione delle informazioni predisposti dalla societa di gestione dei mercati ai quali ha accesso la Consob, ovvero (ii)
nei sistemi di diffusione delle informazioni regolamentate, autorizzati ai sensi dell’articolo 113-ter, comma 4, lettera a), del Testo unico;

b) le informazioni non depositate presso la Consob con le modalita indicate alla lettera a), sono depositate mediante trasmissione attraverso il
sistema di Teleraccolta, nei casi indicati dalla Consob nella Comunicazione n. DEM/7029641 del 1° maggio 2007, ovvero via posta
all’indirizzo indicato sul sito internet della Consob.

IV.9 Sino all’emanazione di apposita comunicazione della Consob, 1’obbligo di deposito delle informazioni regolamentate attraverso il sistema
di Teleraccolta, previsto rispettivamente negli articoli 90, comma 1, lettere a-bis), d), e) e f), 90-bis, comma 1, lettera b), 92, comma 1,
lettere a), c), d) e f), 93, comma 1, lettera b), 94, comma 1, lettera b), 98, comma 1, lettera b), 100, comma 1, e 111-ter del Regolamento
Emittenti ¢ sostituito dall’invio delle stesse informazioni per posta all’indirizzo indicato sul sito internet della Consob.

IV.10 Gli emittenti valori mobiliari che possono scegliere 1’Italia come Stato membro di origine, ai sensi dell’articolo 1, comma 1, lettera w-
quater, numeri 3 e 4, del Testo unico, provvedono ad effettuare tale scelta entro 90 giorni dall’entrata in vigore della presente delibera ovvero
entro I’eventuale termine, se successivo, stabilito, per la predetta scelta, nello Stato membro dell’Unione Europea ove abbiano richiesto
I’ammissione alle negoziazioni dei propri valori mobiliari.

IV.11 Fino alla data indicata nel punto IV.1, gli emittenti strumenti finanziari diffusi negoziati nei sistemi multilaterali di negoziazione con il
consenso dell’emittente o del socio di controllo, in deroga a quanto previsto dall’articolo 111-bis del Regolamento Emittenti, diffondono:

a) le informazioni previste dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico tramite invio di un comunicato ad almeno due agenzie di stampa;

b) le informazioni regolamentate diverse da quelle indicate alla lettera a) tramite invio, ad almeno due agenzie di stampa, di un comunicato
contenente 1’annuncio della pubblicazione dei relativi documenti e 1’indicazione del sito internet dove sono disponibili.

IV.12 Gli emittenti strumenti finanziari e gli emittenti strumenti finanziari diffusi predispongono il sito internet per la pubblicazione delle
informazioni, previsto, nel Titolo II, rispettivamente Capo I e Capo VI, del Regolamento Emittenti, entro 120 giorni dall’entrata in vigore
della presente delibera.

IV.13 Le societa di gestione del mercato che hanno predisposto, ai sensi della previgente disciplina, un sistema telematico di trasmissione
delle informazioni, al quale ha accesso la Consob, rendono disponibili per almeno tre anni ovvero trasferiscono alla Consob, su apposita
richiesta ai sensi dell’articolo 74 del Testo unico, le informazioni, in formato elettronico, diffuse dal predetto sistema nei tre anni che
precedono:

a) la data indicata nel punto IV.1; ovvero

b) la data di cessazione dell’attivita di gestione del predetto sistema telematico di trasmissione delle informazioni, nel caso in cui tale data sia
anteriore rispetto a quella indicata alla lettera a).

IV.14 Le disposizioni contenute nel Capo VIII-ter del Regolamento Emittenti relative ai meccanismi di stoccaggio autorizzati, sono sospese
fino all’emanazione di apposito provvedimento con il quale la Consob dara avvio alla procedura di autorizzazione dei meccanismi di
stoccaggio delle informazioni regolamentate, ai sensi dell’articolo 113-fer, comma 4, lettera b), del Testo unico. Al fine di una preliminare
ricognizione, entro 90 giorni dall’entrata in vigore della presente disposizione, i soggetti interessati a prestare il servizio relativo al
meccanismo di stoccaggio autorizzato presentano alla Consob una manifestazione di interesse non vincolante, indicando se dispongono di
un’apposita organizzazione, che presenti le caratteristiche richieste nell’Allegato 3P, ovvero i tempi necessari per la realizzazione della
predetta organizzazione.

IV.15 Fino alla data del 1° luglio 2009, i richiami alle norme della Parte II, Titolo I, Capo III, del Regolamento Emittenti previsti
rispettivamente negli articoli 102, comma 4; 103, comma 5; 103-bis, commi 1, 2, 3 e 4, del medesimo Regolamento non sono efficaci e
continuano a trovare applicazione i richiami alle predette norme previsti nelle disposizioni vigenti fino alla data di entrata in vigore della
delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’articolo 65-bis.
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internazionale.

3. Nei casi di cui ai commi 1 e 2, gli emittensteri che abbiano scelto I'ltalia come Stato
membro d’origine possono comunicare le informazi@golamentate in italiano o in una lingua
comunemente utilizzata negli ambienti della finamtarnazionale.

4. Quando i valori mobiliari sono ammessi allaomgzione nei mercati regolamentati di
uno o piu Stati membri ospitanti, ma non in Itaka/'ltalia € lo Stato membro d’origine, le
informazioni regolamentate sono comunicate, aacill’emittente:

a) in una lingua comunemente utilizzata negli ambigelia finanza internazionale; o
b) in una lingua accettata dalle autorita competesgiidStati membri ospitanti e, in tal
caso, anche in italiano.

5. Quando i valori mobiliari sono ammessi allag®gzione in un mercato regolamentato
in Italia che & Stato membro ospitante, le inforim@izregolamentate sono comunicate, a scelta
dell’emittente:

a) in italiano; o
b) in una lingua comunemente utilizzata negli ambigella finanza internazionale.

6. Inderoga ai commi 1, 2 e 4, gli emittenti vatoobiliari il cui valore nominale unitario
ammonti ad almeno 50.000 euro o, nel caso di tdbldebito in valute diverse dall’euro, sia
almeno equivalente a 50.000 euro alla data di émnissche abbiano ['ltalia come Stato membro
d’origine o come Stato membro ospitante, comunicrmubblico le informazioni regolamentate
in italiano o in una lingua comunemente utilizzaggli ambienti della finanza internazionale, a
scelta del’emittenté.

Art. 65-quinquies
(Diffusione delle informazioni regolamentate medtkalfutilizzo di uno SDIR)

1. | soggetti indicati nell’articolo 6bis, comma 1, possono diffondere al pubblico le
informazioni regolamentate tramite uno SDIR.

2. Il soggetto che intende utilizzare uno SDIR:

a) individua uno SDIR tra quelli inclusi nell’elenct®i soggetti autorizzati tenuto dalla
Consob, quale sistema dedicato alla diffusioneuttetle informazioni regolamentate, e ne da
comunicazione alla Consob prima dell'inizio del sgDp, trasmettendo copia del contratto
concluso con il gestore del sistema;

b) comunica al gestore dello SDIR il nominativo dineferente per i necessari contatti,
indicando i dati di riferimento descritti nell’ Agato 3l;

¢) pubblica sul proprio sito internet la denominagalello SDIR utilizzato;

d) deve essere in grado, su richiesta, di comunaéaeConsaob, in relazione a qualsiasi
diffusione di informazioni regolamentate, i dettadjl qualsiasi embargposto da lui medesimo
sulle informazioni regolamentate.

3. | soggetti indicati al comma 1 che intendondividuare un nuovo SDIR in sostituzione
di quello precedentemente scelto devono darne cioamione alla Consob entro congruo anticipo
rispetto alla data prevista per la cessazione elwizo. | predetti soggetti rispettano le modalita
indicate al comma 2 per la comunicazione dellataa! nuovo SDIR.

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’articolo 65-bis.
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Art. 65sexies
(Diffusione in proprio delle informazioni regolantate )

1. Gli emittenti valori mobiliari che non si avgaino di uno SDIR per la diffusione al
pubblico delle informazioni regolamentate, inviaiia Consob:

a) non oltre il giorno di presentazione della rickéedi ammissione alle negoziazioni in
un mercato regolamentato italiano dei propri valmobiliari, ovvero entro congruo anticipo
rispetto alla cessazione del servizio prestato da 8DIR precedentemente incaricato, un
documento idoneo ad attestare che le modalita itizzate per la diffusione delle informazioni
regolamentate sormnformi a quanto stabilito nell’Allegato 31,

b) un rapporto informativo annuale sul rispetto delmdizioni stabilite nell’Allegato
3l. Il rapporto, elaborato secondo I'Allegato 3Qyr@&smesso entro il mese di gennaio successivo
all’'anno di riferimento.

2. La Consob, ove ritenga che le modalita di diffne delle informazioni regolamentate
non siano idonee ad assicurare il rispetto deksgrizioni previste dall’Allegato 3I, pud proibire
la negoziazione ai sensi dell'articolo 1tE3; comma 9, letterd), del Testo unico dandone
informazione all’emittente e alla societa di gestialel mercato regolamentato almeno dieci giorni
prima della data prevista per l'inizio delle negioni.

3. | soggetti indicati al comma 1 devono essergrado, su richiesta, di comunicare alla

Consob, in relazione a qualsiasi diffusione ditinfazioni regolamentate:

a) il nome della persona che ha comunicato le inforomaai media;

b) i dettagli di convalida della sicurezza;

c) l'ora e la data in cui le informazioni sono statenunicate ai media;

d) il supporto sul quale le informazioni sono stadeanicate;

e) se del caso, i dettagli di qualsiasi embargo pdstbemittente sulle informazioni
regolamentate.

4. | soggetti indicati al comma 1 pubblicano subgio sito internet l'informazione
relativa alla scelta di diffondere in proprio lédrmazioni regolamentate

Art. 65-septie&’
(Stoccaggio e deposito delle informazioni regolatae)

1. Gli emittenti valori mobiliari, non oltre il grno di presentazione della richiesta di
ammissione:

a) individuano un meccanismo di stoccaggio autorizzaale sistema dedicato al
mantenimento di tutte le informazioni regolamesntatne danno contestuale comunicazione al
proprio soggetto controllante e alla Consob, ing@a quest’'ultima copia del contratto concluso
con il gestore del meccanismo;

b) pubblicano sul proprio sito internet la denomioage e lindirizzo internet del
meccanismo di stoccaggio autorizzato.

2. | soggetti indicati al comma 1 trasmettonai@imazioni regolamentate al meccanismo
di stoccaggio autorizzato, contestualmente alla iffusione al pubblico, secondo le modalita
indicate dal gestore del meccanismo di stoccaggio.

3. | soggetti indicati al comma 1 trasmettono liimazioni regolamentate alla Consob
contestualmente alla loro diffusione al pubblicoedmante collegamento con il meccanismo di

8 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’articolo 65-bis.

87 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 (vedi nota all’articolo 65-bis) e poi modificato con delibera n.

16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nella successiva nota.
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stoccaggio autorizzato.

3-bis. Gli emittenti valori mobiliari controllanti emitténstrumenti finanziari, al fine dello
stoccaggio e del deposito presso la Consob deibeniazioni regolamentate relative ai propri
controllati, osservano I'articolo 6&cties,commi 3 e 3is,

4. Ove le informazioni regolamentate previste’dditolo 114, comma 1, del Testo unico
debbano essere diffuse durante lo svolgimento detiérattazioni nel mercato regolamentato, esse
sono trasmesse alla Consob e alla societa di gestiel mercato almeno quindici minuti prima
della loro diffusione, con le modalita indicate hédlegati 31 e 3M, da parte dei soggetti indicati
al comma 1 e, con le modalita indicate dalla Consoib propria comunicazione, da parte dei
soggetti controllanti che non siano anche emittesitiri mobiliari.

5. Gli emittenti valori mobiliari pubblicano nelrgprio sito internet le informazioni
regolamentate ad essi relative, ivi comprese quiiffese dai propri controllanti, entro I'apertura
del mercato del giorno successivo a quello delta ldiffusione. Le informazioni rimangono
disponibili nel sito internet per almeno cinque i&hn

6. | soggettiindicati al comma 1 si consideraneradempiuto:
a) I'obbligo previsto nel comma 4 qualora utilizzinmai SDIR per la diffusione al
pubblico delle informazioni regolamentate;
b) gli obblighi previsti nei commi 2 e 3 qualora i#fino, per la diffusione al pubblico
delle informazioni regolamentate, uno SDIR che gagder loro conto il servizio di trasmissione
delle informazioni regolamentate al meccanismdaticsaggio autorizzato.

7. 1 soggetti indicati al comma 1 che intendondividuare un meccanismo di stoccaggio
autorizzato diverso da quello precedentementecsdglvono darne comunicazione alla Consob
entro congruo anticipo rispetto alifata prevista per la cessazione del servizio. dgitesoggetti
rispettano le modalita indicate al comma 1 per tanenicazione della scelta del nuovo
meccanismo di stoccaggio autorizzato.

Art. 65-octies®
(Diffusione, stoccaggio e deposito delle informazregolamentate
da parte di soggetti diversi dagli emittenti valorobiliari)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diversi dealori mobiliari ammessi alle negoziazioni
nei mercati regolamentati italiani possono difforedée informazioni regolamentate secondo le
modalita indicate nel presente Capo o medianteria trasmissione ad almeno due agenzie di
stampa e le pubblicano sul proprio sito internetaggplicano gli articoli 63is, comma 3 e 65-
septiescomma &".

2. | soggetti non ammessi alla negoziazione inmarcato regolamentato controllanti
emittenti valori mobiliari e altri strumenti finalazi diffondono le informazioni regolamentate
secondo le modalita indicate al comma 1, fermaareki quanto disposto dall’articolo G-

3. Fermo restando quanto previsto dall’articolesépties comma 4, i soggetti indicati al
comma 1 controllanti emittenti valori mobiliari &rastrumenti finanziari e i soggetti indicati al

8  Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.

8  Comma cosi modificato con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha aggiunto parole: “ad essi relative, ivi comprese quelle

diffuse dai propri controllanti,”.

% Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 (vedi nota all’articolo 65-bis) e poi modificato con delibera n.

16893 del 14.5.2009 nei termini indicati nella successiva nota.

! Comma cosi modificato con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha sostituito I’ultimo periodo.
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comma 2 pubblicano le informazioni regolamentalatine ai propri controllati:

a) inviandole al meccanismo di stoccaggio autoriziadividuato, ai sensi dell'articolo
65-septies dall’emittente valori mobiliari controllato seadm le modalita indicate dal gestore del
meccanismo di stoccaggio;

b) pubblicandole sul sito internet degli emittenti icadi al comma 1 da essi
controllat®.

3-bis. L’'obbligo di deposito presso la Consob delle infazioni regolamentate pubblicate ai
sensi del comma 3, lettead, si considera adempiuto tramite collegamento tomeiccanismo di
stoccaggio autorizzato

4. | soggetti indicati al comma 1 e i loro conmalti depositano le informazioni presso la
Consob mediante invio per posta, anticipata viafael all'indirizzo e numero indicati sul sito
internet della Consob.

5. 1 soggetti indicati nei commi 1 e 2 diffondoleoinformazioni regolamentate in italiano
o in una lingua comunemente utilizzata negli amb@ella finanza internazionale.

Art. 65-novies
(Comunicazioni nel periodo precedente I'ammissialtee negoziazioni)

1. | soggetti che emettono strumenti finanziariipguali sia stata presentata una richiesta
di ammissione alle negoziazioni nei mercati regeamati in Italia, se non rispettano le
disposizioni del presente Capo nel periodo antetedénizio delle negoziazioni, adempiono gli
obblighi informativi:
a) inviando le informazioni ad almeno due agenzidatinpa;
b) pubblicando le informazioni nel proprio sito intetn

2. Le informazioni diffuse secondo quanto previsttle letterea) e b) del comma 1 sono
contestualmente trasmesse alla Consob mediant® iper posta, anticipata via telefax,
all'indirizzo e numero indicati sul sito interne¢lth Consob e alla societa di gestione del mercato
secondo le modalita dalla stessa staBflite

Art. 65decief’
(Procedura per la scelta dello Stato membro di o)

1. Gli emittenti indicati nell'articolo 1, comma letteraw-quater numeri 3 e 4, del Testo
unico, chescelgono I'ltalia quale Stato membro di origine, comunicdate scelta inviando, senza
indugio, un comunicato:

a) con le modalita previste all'articolo 6%vies nei casidi presentazione dellarima
richiesta di ammissione alle negoziazioni in uncagy regolamentato;

b) con le modalita di cui all’articolo 6Bis, comma 1, nei casli scelta dell’ltalia quale
Stato membro di origine dopo almeno tre anni datedente sceffa

2. Le disposizioni di cui al comma 1 non si apmhio agli emittenti indicati nell’articolo 1,
comma 1, letterav-quater numero 4, del Testo unico, che hanno la seddelégdtalia e i cui

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che, nel preambolo, ha aggiunto le parole: “i soggetti indicati al

comma 1 controllanti emittenti valori mobiliari e altri strumenti finanziari e”; e le parole: “relative ai propri controllati”.
% Comma aggiunto con delibera n. 16893 del 14.5.2009.
% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

% Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 e poi modificato nei termini indicati nelle successive note.

%  Comma cosi modificato con delibera n. 17326 del 13 maggio 2010 che, nell’alinea, ha sostituito le parole “che hanno scelto”

con la parola “scelgono”, e ha inserito, nella lettera a), la parola “prima” dopo 1’espressione “nei casi di presentazione della”.
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titoli di debito sono ammessi alle negoziazioniesgamente in mercati regolamentati italiani.

3. Il comunicato previsto al comma 1 e contestealim trasmesso al meccanismo di
stoccaggio autorizzato e alla Consob ai sensiatétiblo 65-septiescon le modalita previste negli
Allegati 3L e 3M.

3-bis. Gli emittenti indicati al comma 1 comunicano alla Consob, senza indugio,
'eventuale variazione in ordine alla scelta delldStato membro d’origine con le modalita
previste all’articolo 65-novies, comma 2.

Art. 65-undecies
(Ammissione alle negoziazioni senza il consend@ahttente)

1. Per 'adempimento degli obblighi informativiepisti dall’articolo 113er, comma 6,
del Testo unico, le disposizioni del presente Campplicano anche ai soggetti che hanno chiesto,
senza il consenso dell’emittente, I'ammissione algoziazioni in un mercato regolamentato in
Italia di valori mobiliari o quote di fondi chiugiversi da quelli gia ammessi in un mercato
regolamentato nella Comunita Eurofea

Capol ll
Comunicazioni al pubblico

Sezione |
Informazione su eventi e circostanze rilevantt

Art. 65-duodecies
(Ambito di applicazione)

1. Gli articoli 66, 66his, 67 e 68 nonché le disposizioni che a tali artitatino rinvio non
si applicano agli emittenti che non hanno richiestapprovato 'ammissione dei loro strumenti
finanziari alle negoziazioni nei mercati regolanainitaliani, qualora tali strumenti siano gia
ammessi in un mercato regolamentato nella Comémitapea con il consenso dell’emittente.

2. Ai fini dell'applicazione degli articoli 66, 6bis, 67, 68, 69, 6%is, 691er, 69-quater,
69-quinquies 69sexies 69-septies 69-octies 69noviese 69edeciesnonché delle disposizioni che
a tali articoli fanno rinvio, per emittenti strumefinanziari si intendono anche i soggetti che
emettono strumenti finanziari per i quali sia stptesentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni nei mercati regolamentati italtahi

Art. 66
(Eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dall'mlo 114, comma 1, del Testo unico sono
ottemperati quando, al verificarsi di un complesgscircostanze o di un evento, sebbene non
ancora formalizzati, il pubblico sia stato informatenza indugio mediante apposito comunicato
diffuso con le modalita indicate nel Capo 1.

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggettie li controllano assicurano che:
a) il comunicato contenga gli elementi idonei a coise una valutazione completa e

7 Comma inserito dalla delibera n. 17326 del 13 maggio 2010.
% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
% Intestazione cosi modificata con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

100 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 € poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.20009.
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corretta degli eventi e delle circostanze rapprasemonché collegamenti e raffronti con il
contenuto dei comunicati precedenti;

b) ogni modifica significativa delle informazioni pillegiate gia rese note al pubblico
venga diffusa senza indugio con le modalita in@icegl Capo I;

c¢) la comunicazione al pubblico di informazioni plagiate e ilmarketingdelle proprie
attivita non siano combinati tra loro in manier& glotrebbe essere fuorviante;

d) la comunicazione al pubblico avvenga in maniepalilpossibile sincronizzata presso
tutte le categorie di investitori e in tutti gligdt membri in cui gli emittenti hanno richiesto o
approvato l'ammissione alla negoziazione dei lotoungenti finanziari in un mercato
regolamentato.

3. Gli emittenti strumenti finanziari informano plubblico, con le modalita previste nel

Capo I

a) delle proprie situazioni contabili destinate aslegs riportate nel bilancio di esercizio,
nel bilancio consolidato e nel bilancio semestabereviato, nonché delle informazioni e delle
situazioni contabili qualora siano destinate agessiportate nei resoconti intermedi di gestione,
guando tali situazioni vengano comunicate a soiggsterni, salvo che i predetti soggetti siano
tenuti ad un obbligo di riservatezza e la comunaaz sia effettuata in applicazione di obblighi
normativi, ovvero non appena abbiano acquisitoufficeente grado di certezza;

b) delle deliberazioni con le quali l'organo compéteapprova il progetto di bilancio, la
proposta di distribuzione del dividendo, il bilam@onsolidato, il bilancio semestrale abbreviato e
i resoconti intermedi di gestione.

4. Fermo restando quanto previsto dall’articold,ldomma 4, del Testo unico, allorché in
presenza di notizie diffuse tra il pubblico non s@nsi del presente articolo concernenti la
situazione patrimoniale, economica o finanziariglidemittenti strumenti finanziari, operazioni di
finanza straordinaria relative a tali emittenti exw I'andamento dei loro affari, il prezzo degli
stessi strumenti vari, nel mercato nel quale tatumsenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni su domanda degli emittenti, in misuievante rispetto all’'ultimo prezzo del giorno
precedente, gli emittenti stessi o0 i soggetti ¢cloemtrollano, ove interessati dalle predette netiz
pubblicano, senza indugio e con le modalita indica¢l Capo |, un comunicato con il quale
informano circa la veridicita delle stesse notiritegrandone o correggendone ove necessario il
contenuto, al fine di ripristinare condizioni dirjta informativa®.

Art. 66-bis
(Ritardo della comunicazione)

1. In applicazione dell'articolo 114, comma 3, d@&sto unico i soggetti ivi indicati
possono ritardare la comunicazione al pubblicoedeiformazioni privilegiate al fine di non
pregiudicare i loro legittimi interessi.

2. Le circostanze rilevanti ai sensi del commadudono quelle in cui la comunicazione
al pubblico di informazioni privilegiate pud compmettere la realizzazione di un’operazione da
parte dell’emittente ovvero pud, per ragioni indretla non adeguata definizione degli eventi o
delle circostanze, dare luogo a non compiute vaiot da parte del pubblico. Tra tali circostanze
rientrano almeno le seguenti:

a) le negoziazioni in corso, o gli elementi connessl, caso in cui la comunicazione al
pubblico possa comprometterne l'esito o il nornsadamento. In particolare, nel caso in cui la
solidita finanziaria dell'emittente sia minaccidtaun grave e imminente pericolo, anche se non
rientrante nelllambito delle disposizioni applidabi materia di insolvenza, la comunicazione al
pubblico delle informazioni pud essere rinviata parperiodo limitato di tempo, qualora essa
rischi di compromettere gravemente gli interesglidazionisti esistenti o potenziali, in quanto

101 Articolo precedentemente modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003; successivamente sostituito
dapprima con delibere n. 14692 dell’11.8.2004 e n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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pregiudicherebbe la conclusione delle trattativeanti ad assicurare il risanamento finanziario a
lungo termine dell'emittente;

b) le decisioni adottate o i contratti conclusi datfano amministrativo di un emittente la
cui efficacia sia subordinata all'approvazione di altro organo dell'emittente, diverso
dall’assemblea, qualora la struttura dell’emittepteveda la separazione tra i due organi, a
condizione che la comunicazione al pubblico ddédiimazione prima dell'approvazione,
combinata con il simultaneo annuncio che l'apprimreez & ancora in corso, possa compromettere
la corretta valutazione dellinformazione da paekpubblicd™.

3. | soggetti che ritardano la comunicazione abhpico delle informazioni ai sensi
dell'articolo 114, comma 3, del Testo unico devaoaotrollare I'accesso alle informazioni stesse,
al fine di assicurarne la riservatezza, mediarigdzione di efficaci misure che consentano:

a) di impedire l'accesso a tali informazioni a pessaiverse da quelle che ne hanno
necessita per l'esercizio delle loro funzioni aeibito dell'emittente;

b) di garantire che le persone che hanno accesdoir@damazioni riconoscano i doveri
giuridici e regolamentari che ne derivano e siarmmroscenza delle possibili sanzioni in caso di
abuso o di diffusione non autorizzata delle infazioai;

c) limmediata comunicazione al pubblico delle infamoni privilegiate, qualora i
medesimi soggetti non siano stati in grado di assine la riservatezza, fatto salvo quanto
disposto dall'articolo 114, comma 4, del Testo anic relazione alla comunicazione a terzi
sottoposti a obblighi di riservatezza.

4. | soggetti che ritardano la comunicazione abhpico delle informazioni ai sensi
dell'articolo 114, comma 3, del Testo unico ne danrsenza indugio notizia alla Consob,
indicando le connesse circostanze.

5. La Consob, avuta notizia ai sensi del commav&m in altro modo di un ritardo nella
comunicazione al pubblico delle informazioni préglate, puo richiedere ai soggetti interessati,
valutando le circostanze dagli stessi rappresentdie procedere senza indugio a tale
comunicazione. In caso di inottemperanza la Coqsabprovvedere direttamente a spese degli
interessatf

Art. 67
(Compiti della societa di gestione del mercato)

1. La societa di gestione del mercato puo stabition il regolamento previsto dall'articolo
62 del Testo unico, il contenuto minimo dei comatiigndicati all'articolo 66 e le modalita di
rappresentazione delle informazioni in essi corteenan riferimento a singole tipologie di fati

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggette li controllano osservano le disposizioni
adottate dalla societa di gestione ai sensi dehtarh

3. ...omissis.®

4. ...omissis.'®

122 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “Sono” con la parola: “Le” e dopo le

parole: “ai sensi del comma 1” ha aggiunto la parola: “includono”.
103 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

104 Comma dapprima modificato con delibere n. 12475 del 6.4.2000, n. 14002 del 27.3.2003 e n. 15232 del 29.11.2005 e infine
cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

105 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
106 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 68
(Dati previsionali, obiettivi quantitativi e dationtabili di periodo)

1. Gli emittenti strumenti finanziari possono fdifdere dati previsionali ed obiettivi
guantitativi concernenti I'andamento della gestioranché dati contabili di periodo a condizione
che tali dati siano messi a disposizione del pebbtion le modalita indicate nel Capo I. Gli
emittenti stessi verificano la coerenza dell'andameeffettivo della gestione con i dati
previsionali e gli obiettivi quantitativi diffusiceinformano senza indugio il pubblico, con le stess
modalita, di ogni loro rilevante scostaméfito

Sezione 118
Raccomandazioni

Art. 69"
(Identita dei soggetti che producono le raccomanolayi

1. Le raccomandazioni riportano in modo chiarovisibile lidentita del soggetto
responsabile della loro produzione, in particoldraome e la funzione del soggetto che ha
preparato la raccomandazione e la denominazioria petsona giuridica responsabile della sua
produzione. Nel caso in cui il soggetto pertinesite un soggetto abilitato, la raccomandazione
riporta l'identita dell'autorita che ha rilasciat@autorizzazione alla prestazione di servizi di
investimento. Qualora il soggetto pertinente nam w81 soggetto abilitato, ma sia sottoposto a
norme di autoregolamentazione o0 a codici di comdottale soggetto include nella
raccomandazione un rinvio chiaro e visibile adaitp sito internet che consenta direttamente e
facilmente la consultazione di tali norme o codiiparte del pubblico ovvero ad altra fonte dove
le predette informazioni possano essere consultatenodalita equivalenti.

Art. 69bis™?
(Disposizioni generali relative alla corretta pregazione delle raccomandazipni
1. | soggetti pertinenti producono le raccomanalgizcon diligenza assicurando in ogni
caso, che:

a) i fatti vengano tenuti chiaramente distinti dafieerpretazioni, dalle valutazioni, dalle
opinioni o da altri tipi di informazioni non fattliia

b) tutte le fonti siano attendibili ovvero che, qualovi siano dubbi sulla loro
attendibilita, cid venga chiaramente indicato;

c) tutte le proiezioni, tutte le previsioni e tutti gbiettivi di prezzo siano chiaramente
indicati come tali e che siano indicate le printijgmtesi elaborate nel formularli o nell'utilizdia

2. Nel caso di raccomandazioni prodotte in form@n rscritta i soggetti pertinenti
adempiono alle disposizioni contenute nel commartertdo conto delle specifiche esigenze di
sintesi, immediatezza e comprensione da parte diebligo connesse con tale modalita di
diffusione.

3. | soggetti pertinenti devono predisporre nmésigionee a dimostrare, su richiesta della

107 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “previste dall’articolo 66” con le parole:

“indicate nel Capo I”.
108 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
19 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito dapprima, con delibera n. 13616 del
12.6.2002 e poi con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

110 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Consob, il carattere ragionevole di ogni raccomaitaiee.

Art. 69+ter'**
(Obblighi ulteriori relativi alla corretta present&me delle raccomandazioni

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo B®; qualora il soggetto pertinente sia un
analista finanziario indipendente, un soggettoitaba, una persona giuridica collegata, un altro
soggetto pertinente la cui attivita principale dstesnella produzione di raccomandazioni, ovvero
un loro dipendente o collaboratore, il soggettdipente e tenuto ad assicurare almeno che nelle
raccomandazioni:

a) tutte le piu importanti fonti di informazioni veago indicate in maniera appropriata,
ivi compreso Il'emittente, assieme all'indicaziome I& raccomandazione sia stata comunicata
all'emittente e modificata a seguito di tale comanione prima della diffusione al pubblico;

b) ogni elemento di base o ogni metodologia utilizzsr valutare uno strumento
finanziario o un emittente strumenti finanziarier fissare un obiettivo di prezzo di uno strumento
finanziario venga riassunto in maniera adeguata;

c¢) il significato di ogni raccomandazione formulatyale "acquistare”, "vendere" o
"mantenere”, che includa eventualmente anche zomiz temporale dell'investimento al quale la
raccomandazione si riferisce, venga adeguatamgri¢giado e che ogni eventuale rischio, ivi
compresa un‘analisi di sensibilita delle pertingnitesi, venga segnalato in maniera appropriata;

d) venga menzionata, se del caso, la prevista freguelegli aggiornamenti della
raccomandazione, nonché ogni modifica di rilievdladgolitica di copertura precedentemente
annunciata;

e) vengano indicate in modo chiaro e visibile la dataui la raccomandazione é stata
diffusa per la prima volta, nonché la data e l'ouasi riferiscono tutti i prezzi degli strumenti
finanziari menzionati;

f) nel caso in cui una raccomandazione differiscairtiaraccomandazione relativa allo
stesso strumento finanziario o allo stesso eméteaimessa nel corso dei dodici mesi
immediatamente precedenti la sua pubblicaziones tabdifica e la data della precedente
raccomandazione vengano indicate in modo chiaisilgile.

Art. 69-quater*?
(Comunicazione al pubblico di interessi e di cotiftlt interessg

1. 1soggetti pertinenti indicano nella raccontearione tutti i rapporti e tutte le circostanze
che possono essere ragionevolmente ritenuti tatioaprometterne I'obiettivita, con particolare
riguardo al caso in cui i soggetti pertinenti albiain rilevante interesse finanziario in uno o in
piu strumenti finanziari oggetto della raccomandaei o un rilevante conflitto di interesse
derivante da rapporti con I'emittente. Qualoraotjgetto pertinente sia una persona giuridica, le
predette circostanze e rapporti si riferiscono analte persone fisiche o giuridiche che lavorano
per il soggetto pertinente sulla base di un cottrdt lavoro o altro, quando tali ultime persone
abbiano partecipato alla preparazione della racodamone.

2. Qualora il soggetto pertinente sia una pergpuaddica, le informazioni da includere
nella raccomandazione conformemente al comma 1 @rdpno almeno:

a) gli interessi o i conflitti di interesse del soggepertinente o delle persone giuridiche
collegate che siano accessibili o che si possagiomavolmente ritenere accessibili ai soggetti che
partecipano alla preparazione della raccomandazione

b) gli interessi o i conflitti di interesse del sogjgepertinente o delle persone giuridiche
collegate di cui siano a conoscenza i soggettj pbenon avendo partecipato alla preparazione
della raccomandazione, avevano accesso o di @dssia ragionevolmente ritenere che avessero

1 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
112 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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accesso alla raccomandazione prima che essa veifissa ai clienti o al pubblico.

Art. 69-quinquies®
(Ulteriori obblighi relativi alla comunicazione alybblico
di interessi o di conflitti di interesye

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo 9ater, le raccomandazioni, prodotte da un
analista finanziario indipendente, da un soggelittato, da persone giuridiche collegate, o da
altri soggetti la cui attivita principale consistella produzione di raccomandazioni, indicano in
modo chiaro e visibile le seguenti informazioniatale agli interessi e ai conflitti di interesse:

a) partecipazioni significative esistenti tra il ge¢fo pertinente o le persone giuridiche
collegate, da una parte, e I'emittente dall'alteapartecipazioni sono significative almeno quando:

- il soggetto pertinente o le persone giuridichdlegate detengono una quota di
partecipazione nell'emittente superiore al 2% okall¢ del capitale azionario emesso; o

- I'emittente detiene una quota di partecipazioeé soggetto pertinente o nelle
persone giuridiche collegate superiore al 2% deldéalel capitale azionario emesso;

b) altri interessi finanziari rilevanti detenuti dabggetto pertinente, o dalle persone
giuridiche collegate, in rapporto all'emittente;

c) se del caso, una dichiarazione attestante chegijedto pertinente o le persone
giuridiche collegate operano comearket makeio come fornitore di liquidita per gli strumenti
finanziari dell'emittente;

d) se del caso, una dichiarazione attestante ch@reeedenti dodici mesi il soggetto
pertinente o le persone giuridiche collegate haswaito funzioni dilead-manageio di co-lead-
managemell'ambito di un'offerta pubblica di strumentidnziari dell'emittente;

e) se del caso, una dichiarazione attestante cheggedto pertinente o le persone
giuridiche collegate sono parte di un qualsiasioalaccordo con I'emittente relativo alla
prestazione di servizi di finanza aziendale, puribénon comporti la comunicazione al pubblico
di informazioni commerciali riservate e l'accorda stato in vigore nel corso dei precedenti dodici
mesi o abbia dato luogo, nel corso dello stessiog®r al pagamento o alla promessa di
pagamento di un compenso;

f) se del caso, una dichiarazione attestante chegeito pertinente o le persone
giuridiche collegate sono parte di un accordo cemittente relativo alla produzione della
raccomandazione;

g) nel caso in cui il soggetto pertinente sia un sttggabilitato, la raccomandazione
indica, in relazione alle persone fisiche o giwidi che lavorano per tale soggetto sulla base di un
contratto di lavoro o altro e qualora tali ultimergpone abbiano partecipato alla preparazione della
raccomandazione:

- se la remunerazione di tali persone sia legdtaperazioni di finanza aziendale
effettuate dal soggetto pertinente o dalle pergiuédiche collegate; e

- il prezzo al quale le azioni sono state acqtéstala data dell'acquisto, nel caso in
cui tali persone hanno ricevuto o acquistato leraziell'emittente prima di un'offerta pubblica di
tali azioni.

2. | soggetti abilitati che producono raccomanaiaizicomunicano al pubblico:

a) in termini generali, i meccanismi organizzativiaeministrativi, ivi comprese le
barriere allo scambio di informazioni, posti in@ssall'interno del soggetto abilitato per prevenir
ed evitare conflitti di interesse in rapporto allecomandazioni;

b) a scadenza trimestrale, la percentuale delle na@cdazioni "acquistare”,
"mantenere”, "vendere" ovvero espresse con termpuiivalenti, nonché per ognuna di tali
categorie la percentuale degli emittenti ai quabggetti abilitati hanno fornito rilevanti servidi
finanza aziendale nel corso dei precedenti dodesim

113 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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3. La comunicazione al pubblico delle informaziarmdicate al comma 2 e effettuata
mediante pubblicazione su apposito sito internetadnsenta una diretta e facile consultazione da
parte del pubblico ovvero altra fonte che consemi@ consultazione con modalita equivalenti e
con menzione chiara e visibile nella raccomandazdinun rinvio a tale sito o fonte.

Art. 69-sexie$s™
(Diffusione al pubblico di raccomandazioni prodatieterz)

1. | soggetti pertinenti che diffondono, sotto Ilpropria responsabilita, una
raccomandazione prodotta da un terzo, indicano @danchiaro e visibile l'identita di detto
soggetto pertinente.

2.  Qualora una raccomandazione prodotta da uo te¥rga sostanzialmente modificata
nell'ambito di un'informazione diffusa dal soggetpertinente, detta informazione indica
chiaramente in modo dettagliato la modifica sostdez

3. Quando la modifica sostanziale indicata al canfinconsiste in un cambiamento di
orientamento della raccomandazione, il soggettdinmte che diffonde la raccomandazione
osserva, in relazione alla modifica sostanzidieolgblighi imposti dagli articoli 69, 6®is, 69-
ter, 69-quatera carico del soggetto che produce la raccomanag@zio

4. | soggetti pertinenti che diffondono la sintdsiuna raccomandazione prodotta da un
terzo assicurano che la sintesi sia chiara e noraftte e menzionano nella stessa sintesi il
documento originario e il luogo in cui le informaai pubbliche relative al documento originario
possano essere direttamente e facilmente consultate

5. | soggetti pertinenti persone giuridiche cheetthmente o per il tramite di persone
fisiche diffondono una raccomandazione sostanziaienenodificata adottano una procedura che
prevede di indicare nell'informazione ai destinatlove & possibile avere accesso all'identita del
soggetto che ha prodotto la raccomandazione, afleomandazione stessa e alla comunicazione
degli interessi o dei conflitti di interesse delggetto che ha prodotto la raccomandazione, a
condizione che questi elementi siano pubblici.

6. In aggiunta agli obblighi previsti dai commi2, 3, 4 e 5, qualora il soggetto pertinente
che diffonde le raccomandazioni prodotte da unotesia un soggetto abilitato, una persona
giuridica collegata, ovvero un loro dipendente badratore, il soggetto pertinente:

a) comunica al pubblico in modo chiaro e visibild'mdormazione diffusa il nome
dell’'autorita che ha rilasciato 'autorizzazion&grestazione di servizi di investimento;

b) ottempera agli obblighi previsti dall'articolo @Rtinquiesa carico del soggetto che
ha prodotto la raccomandazione qualora tale stmgenh I'abbia ancora diffusa al pubblico;

c) ottempera agli obblighi imposti dagli articoli 669-bis, 69ter, 69-quater e 69-
quinquiesgualora abbia modificato sostanzialmente la raeewiazione.

Art. 69-septie$™
(Modalita alternative di pubblicazione delle informani inerenti alle raccomandazigni

1. Nei casiin cui le informazioni richieste @atlisposizioni contenute negli articoli 69-
ter, comma 1, lettera), b) e ¢), 69-quater, commi 1 e 2, e 6uinquies comma 1, siano
sproporzionate rispetto alla lunghezza della ra@awazione diffusa, ovvero le informazioni
richieste dalle disposizioni contenute negli atti&®, comma 1, 6%er, comma 1, 6%uater,
commi 1 e 2, e 6guinquies comma 1, siano sproporzionate nel caso di racedamoni prodotte

114 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
115 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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nella forma non scritta, i soggetti pertinenti oes adempiere I'obbligo di pubblicazione delle
informazioni ivi previste indicando nella stessacamandazione un rinvio chiaro e visibile ad
apposito sito internet che consenta direttamentiacdmente la consultazione delle stesse
informazioni da parte del pubblico ovvero ad afsate dove le predette informazioni possano
essere consultate con modalita equivalenti.

2. Nei casi indicati al comma 1, le informaziomntenute nel sito internet o in altra
apposita fonte devono essere tempestivamenteoragig. Le informazioni devono essere
mantenute a disposizione del pubblico, con indaazidella data di riferimento e ordinate
cronologicamente, per almeno tre anni.

Art. 69-octies™®
(Norme di autoregolamentazione dei giornalisti)

1. La Consob valuta preventivamente se le normeudoregolamentazione previste
dall'articolo 114, comma 10, del Testo unico comgea di conseguire gli stessi effetti delle
prescrizioni contenute nei precedenti articoli @is, 69-quater, 69-sexies 69septies

2. Atal fine, il Consiglio Nazionale degli Ordidei Giornalisti trasmette tali norme alla
Consob che, entro centoventi giorni dalla ricezjodelibera in merito alla sussistenza delle
condizioni indicate nel comma precedente.

3. In qualunque momento la Consob pud proporfeoalsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti integrazioni e modifiche alle norme iicate al comma 1.

4. Le norme di autoregolamentazione e la delilsmita Consob sono pubblicate nella
Gazzetta Ufficialeed entrano in vigore il quindicesimo giorno sucieasalla loro pubblicazione.

5. | precedenti commi si applicano anche laddb¥&onsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti apporti modifiche alle proprie normeaditoregolamentazione.

Art. 69-novies'’
(Pubblicazione delle raccomandazioni)

1. In relazione alle raccomandazioni in formatszyigli emittenti strumenti finanziari, i
soggetti abilitati e le persone giuridiche in rappadi controllo con essi osservano le seguenti
modalita di pubblicazione:

a) la distribuzione avviene secondo un ordine, teenpanali prestabiliti da parte dei
predetti soggetti, il piu possibile omogenei, naiftonti di soggetti che appartengono a omogenee
categorie di destinatari e tali da garantire l'alita delle raccomandazioni;

b) le raccomandazioni sono trasmesse alla Consolestaatmente all'inizio della loro
distribuzione.

2. Fermo restando quanto previsto al comma pretedesoggetti abilitati che svolgono
attivita di specialisti e/o sponsoy o ruoli equivalenti, previsti dai regolamenti apyati dalle
societa di gestione dei mercati, ovveroleid-managero di co-lead-managemell'ambito di
un'offerta pubblica di strumenti finanziari o di wollocamento eseguito esclusivamente con
investitori istituzionali, e le persone giuridicie rapporto di controllo con essi, pubblicano le
raccomandazioni in forma scritta, prodotte o défusel periodo di svolgimento dell'incarico
inerenti agli emittenti oggetto dei predetti inchij secondo una delle seguenti modalita:

a) trasmissione alla societa di gestione del mercht le mette a disposizione del
pubblico; ovvero

116 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
17 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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b) messa a disposizione direttamente sul proprio Biternet, provvedendo al
contestuale invio alla societa di gestione del mterdi un avviso contenente la notizia della messa
a disposizione e l'indirizzo internet dove la ranemdazione é consultabile.

3. Lapubblicazione delle raccomandazioni prevastzomma 2 € effettuata entro il giorno
in cui inizia la loro distribuzione ovvero entrossanta giorni a partire da tale giorno, qualora le
raccomandazioni siano trasmesse a terzi sulladiaserapporto commerciale esistente o in via di
instaurazione.

4. | soggetti abilitati e le persone giuridicherapporto di controllo con essi indicati al
comma 2 effettuano, a partire dall'inizio dello kmento dello specifico incarico, la
pubblicazione, secondo le modalita e i tempi teviispettivamente, dai commi 2 e 3, di tutte le
raccomandazioni in forma scritta, il cui contengia superiore alle 300 parole e la cui
distribuzione sia iniziata nei tre mesi preceddimizio dello svolgimento dell’incarico.

5. Gli emittenti strumenti finanziari e le persareridiche in rapporto di controllo con essi
diversi dai soggetti abilitati, che producono ofaliiono raccomandazioni in forma scritta,
inerenti allo stesso emittente strumenti finanziaoi a tali strumenti, pubblicano tali
raccorpl%ndazioni contestualmente all'inizio delleoldistribuzione, con le modalita indicate nel
Capo I~

6. Qualora si verifichino congiuntamente le segusondizioni:

a) presenza di notizie in merito ai contenuti di ureccomandazione attribuiti a uno
dei soggetti indicati al comma 1;

b) sensibile variazione del prezzo di mercato deglinsenti finanziari oggetto della
raccomandazione rispetto all'ultimo prezzo del gooprecedente e/o del volume degli scambi di
detti strumenti rispetto a quello del giorno prexge;

c) sia gia iniziata la distribuzione della predettacomandazione,

i soggetti abilitati e le persone giuridiche in papto di controllo con essi, su richiesta della
Consob, provvedono immediatamente alla pubblicazidella stessa raccomandazione secondo
una delle modalita previste dal comm&’.2

7. La trasmissione delle raccomandazioni e l'irdedi'avviso alla societa di gestione del
mercato, previsti dal comma 2, avvengono secondmlgalita tecniche da essa specificate.

Sezione III*?°
Valutazioni del merito di credito

Art. 69-decies
(Disposizioni applicabili

1. | soggetti abilitati e gli altri soggetti cheofessionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito, escluse le agerml rating, osservano, nello svolgimento di tale
attivita, le prescrizioni contenute negli articél®, 69bis, 694er, letterea), b), d), e) e f), 69-
quater, 69-quinquies commi 1, 2, lettera), e 3, 69sexiese 69septies.

18 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dall’articolo 66, commi 2 e 3” con le

parole “nel Capo I”.
119 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “i soggetti indicati al comma 1” con le
parole: “i soggetti abilitati e le persone giuridiche in rapporto di controllo con essi”.

120 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
121 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 € poi cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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Sezione IV
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 70'%
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni, almeno trenta giornimé dell’assemblea convocata per deliberare
sulla fusione o sulla scissione, mettono a disparsézdel pubblico, presso la sede sociale e con le
modalita indicate nel Capo |, la documentazioneipta dall’articolo 2501septies numeri 1) e 3)

e dagli articoli 2506sis e 2506ter del codice civil&*,

2. Larelazione illustrativa dell’organo ammingivo prevista dagli articoli 2504eptiese
2506t1er del codice civile e redatta secondo i criteri gahéndicati nell’Allegato 3A.

3. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornripa di quello fissato per I'assemblea
convocata per deliberare in merito ad aumenti gditale mediante conferimento di beni in natura,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sed&le e con le modalita indicate nel Capo |,
la relazione illustrativa dellorgano amministratiyprevista dall’articolo 2441, comma 6, del
codice civile redatta secondo i criteri generatlicati nell’Allegato 3A, il parere della societa di
revisione sulla congruita del prezzo di emissioekedazioni, nonché la relazione di stima prevista
dall'articolo 2440 del codice civit&.

4. Gli stessi emittenti, in ipotesi di operazimignificative di fusione, scissione o di
aumento di capitale mediante conferimento di bennhatura, individuatesecondo i criteri
generali indicati nell’Allegato 3B, o su richiesta della Consobin relazione alle caratteristiche
dell'operazione, mettono a disposizione del pulobliresso la sede sociale e con le modalita
indicate nel Capo I, almeno dieci giorni prima dietjo fissato per I'assemblea, un documento
informativo redatto in conformita all’Allegato 38.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei coinprecedenti siano deliberate da organi
diversi dall'assemblea ai sensi degli articoli 236@mma 2, 2505, comma 2, 250%; comma 2,
25064ter nonché dell’articolo 2443, commi 2 e 3, del codingle:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 3 per i qualcodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera dellaarg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e con le modaldiate nel Capo I, nei termini previsti dal
codice civile;

b) il documento informativo indicato nel comma 4 ésswea disposizione del pubblico
presso la sede sociale e con le modalita indiceteCapo |, entro quindici giorni dalla delibera
dell’organo competente;

122 Sezione rinumerata da II a IV con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

123 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente sostituito dapprima con delibera n. 13616 del

12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, infine modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

124 Comma dapprima modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato”

con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I” e infine modificato dalla delibera 17326 del 13 maggio 2010 che ha
sostituito 1’espressione “secondo criteri generali predeterminati dalla Consob” con 1’espressione “secondo i criteri generali
indicati nell’ Allegato 3B”, e I’espressione “o su richiesta di quest’ultima” con 1’espressione “o su richiesta della Consob”.

125 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

126 Comma modificato dapprima con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato”

con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I” e poi con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che ha sostituito I’espressione:
“secondo criteri generali predeterminati dalla Consob” con ’espressione: “secondo i criteri generali indicati nell’Allegato 3B” e
I’espressione: “o su richiesta di quest’ultima,” con I’espressione: “o su richiesta della Consob,”.
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c) il verbale delle deliberazioni adottate & mess@sposizione del pubbli¢d, presso la
sede sociale e con le modalita indicate nel Caporitestualmente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436 nema 1, del codice civité®

5-bis. Alla diffusione delle informazioni previste nedromi precedenti si applica I'articolo
65-bis, comma ¥,

Art. 70-bis™®
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare

1. Gli emittenti azioni mettono a disposizioné pigbblico, presso la sede sociale e con le
modalita indicate nel Capo |, il verbale della betazione costitutiva di patrimoni destinati ad uno
specifico affare contestualmente alla richiestaisdrizione nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2436, comma 1, del codice civife

2. Nei casi in cui l'operazione indicata nel comnprecedente sia deliberata
dall'assemblea, gli emittenti azioni, almeno quandjiorni prima di quello fissato per la relativa
convocazione, mettono a disposizione del pubblpresso la sede sociale e con le modalita
indicate nel Capo |, la relazione dell’organo amistiativo recante le informazioni previste dagli
articoli 2447ter, comma 1 e 244fevies comma 4, del codice civif€.

3. Gli stessi emittenti mettono a disposizionepidblico, presso la sede sociale e con le
modalita indicate nel Capo |, la documentazioneipta dall'articolo 244 tovies comma 1, del
codice civile, contestualmente al deposito pressficio del registro delle impres&.

4. Gli stessi emittenti mettono a disposizionepldblico, presso la sede sociale e con le
modalita indicate nel Capo |, il contratto previstall'articolo 2447bis, comma 1, lettera), del
codice civile, contestualmente alla richiesta diridone nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2447decies comma 3, lettera)***

4-bis. Alla diffusione delle informazioni previste nedbromi precedenti si applica I'articolo
65-is, comma 2*°.

Art. 71
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, in ipotesi di operaziadii acquisizione o di cessione significative,
individuatesecondo i criteri generali indicati nell’Allegato 3B, o su richiesta della Consobin

127" Periodo cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

128 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
129 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

130 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note.

131 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

132 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

133 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
134 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

135 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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relazione alle caratteristiche dell'operazione,ttor® a disposizione del pubblico presso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Capo |, enfuindici giorni dalla conclusione
dell'operazione, un documento informativo redatto donformita all'allegato 3B. Si applica
I'articolo 65-bis, comma 2*¢

[Art. 71-bis*®’
(Operazioni con parti correlate)

1. In occasione di operazioni con parti correlateconcluse anche per il tramite di
societa controllate, che per oggetto, corrispettivanodalita o tempi di realizzazione possono
avere effetti sulla salvaguardia del patrimonio azndale o sulla completezza e correttezza
delle informazioni, anche contabili, relative all’enittente, gli emittenti azioni mettono a
disposizione del pubblico un documento informativaedatto in conformita all’Allegato 3B.
Tale obbligo non sussiste se le informazioni sonoserite nel comunicato eventualmente
diffuso secondo le modalita indicate nel Capo | oat documento informativo previsto dagli
articoli 70 e 71%,

2. Il documento informativo & depositato pressta sede sociale e la societa di gestione
del mercato entro quindici giorni dalla conclusionedelle operazioni. Del deposito € data
immediata notizia mediante avviso pubblicato su almno un quotidiano a diffusione
nazionale.

3. ..omissis...”™

Art. 72!
(Altre modifiche dello statuto ed emissione di ajdioni)'**

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare modifiche dello statuteeidie da quelle previste da altre disposizioni
della presente Sezione o I'emissione di obbligazinattono a disposizione del pubblico, presso la
sede sociale e con le modalita indicate nel Caforelazione dell'organo amministrativo redatta
in conformita all'Allegato 3A™.

136 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I” ed ha sostituito
I’ultimo periodo, e infine modificato dalla delibera n. 17326 del 13 maggio 2010 che ha sostituito 1’espressione: “secondo criteri
generali predeterminati dalla Consob” con I’espressione: “secondo i criteri generali indicati nell’Allegato 3B”, e 1’espressione:
“o su richiesta di quest’ultima” con ’espressione: “o su richiesta della Consob”. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto
che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali
delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del
Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71,
72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data
immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

137 Articolo dapprima inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002, poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 € n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note e infine abrogato a far data dall’1.10.2010 con delibera n. 17221 del
12.3.2010 che ha adottato il “regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate”.
Relativamente all’entrata in vigore del regolamento, per consentire alle societa di adeguare le procedure interne alla
nuova normativa, € previsto un regime transitorio con due scadenze. Il regime di trasparenza ha efficacia dall’1.10.2010.
Le nuove procedure dei meccanismi decisionali hanno efficacia, invece, dall’1.1.2011.

138 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “ai sensi dell’articolo 66” con le parole:
“secondo le modalita indicate nel Capo I”.

139 Comma soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

140 Articolo gia modificato con delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 13086 del 18.4.2001, successivamente sostituito dapprima con
delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine modificato con delibere n. 14990 del
14.4.2005 e n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

141" Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole “dello statuto™.

142 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole
“dello statuto” e le parole “la societa di gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
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2. Gli stessi emittenti, in occasione di operazidi aumento del capitale sociale con
esclusione o limitazione del diritto di opzionesansi dell'articolo 2441, comma 4, ultima parte e
comma 5, del codice civile, nel termine previstd damma 1, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e con le modaliticate nel Capo |, anche la relazione della
societa di revisione sulla corrispondenza tra dzgo di emissione ed il valore di mercato delle
azioni o il parere della societa di revisione sabagruita del prezzo di emissione delle aZ{Gni

3. Gli stessi emittenti, in occasione di operazih conversione facoltativa di azioni di una
categoria in azioni di categoria diversa, mettomlisposizione del pubblico, presso la sede sociale
e con le modalita indicate nel Capo |, nonché présgepositari, per il tramite della societa di
gestione accentrata e con le modalita da questdlitetaalmeno il giorno di borsa aperta
antecedente l'inizio del periodo di conversionerelazione dell'organo amministrativategrata
con le informazioni necessarie per la conversidnéepositari, tramite la societa di gestione
accentrata, comunicano giornalmente i dati sutlbieste di conversione alla societa di gestione
del mercato che li pubblica sul proprio sito intgrentro il giorno di borsa aperta successivo.
L'emittente, entro dieci giorni dalla conclusions geriodo di conversione, rende noti i risultati
della conversione con un awviso diffuso con le nlitdandicate nel Capa't.

4. In occasione di operazioni di conversione iglabbria di azioni di una categoria in una
categoria diversa, gli emittenti danno notizia @elhta in cui avra luogo la conversione entro il
giorno di borsa aperta antecedente tale data cmodglita indicate nel Cap&*.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei eoiml e 2 siano deliberate da organi diversi
dall'assemblea ai sensi degli articoli 2365, con@n2410, comma 1, 242@¢ e 2443 del codice
civile:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 2, per i qubkodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera delborg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e con le modaliiate nel Capo I, nei termini previsti dal
codice civile;

b) il verbale delle deliberazioni adottate € messtisposizione del pubblico, presso la
sede sociale e con le modalita indicate nel Caporitestualmente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436pwoa 1, del codice civité®

143 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con
le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

144 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “presso la sede sociale, la societa di

gestione del mercato e presso i depositari” con le parole: “presso la sede sociale e con le modalita indicate nel Capo I, nonché
presso i depositari”; ha soppresso il periodo: “Dell’avvenuto deposito ¢ data immediata notizia mediante un avviso, pubblicato
su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.”; ha sostituito le parole: “rende pubblici” con le parole: “pubblica sul proprio
sito internet” e le parole: “pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale” con le parole: “diffuso con le modalita
indicate nel Capo 1. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalitd di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli
articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa
a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma
4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su
almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

145 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mediante un avviso pubblicato su

almeno un quotidiano a diffusione nazionale” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”. La delibera n. 17002 del
17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali
quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114,
comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti
negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del
Regolamento Emittenti & data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale”.

146 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.
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5-bis Alla diffusione delle informazioni previste neiromi 1, 2, 3, primo periodo, e 5 si
applica I'articolo 65bis, comma 2*'.

Art. 73
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giornrima di quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare in merito all'acquistollalianazione di azioni proprie, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede sociattnde modalita indicate nel Capo |, la relazione
illustrativa dell’organo amministrativo redatta éonformita all'Allegato 3A. Si applica I'articolo
65-bis, comma 2,

Art. 74%°
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amtivile)

1. Gli emittenti azioni, almeno otto giorni priméi quello fissato per l'assemblea
convocata per deliberare ai sensi dell'articolé&2del codice civile, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e con le modaliticate nel Capo |, la relazione dell’organo
amministrativo sulla situazione patrimoniale co$servazioni dell’organo di controllo redatta in
conformita all'Allegato 3A°.

2. Nei casi in cui la deliberazione di riduziahed capitale per perdite sia di competenza di
organi diversi dallassemblea ai sensi dell’articd@446, commi 2 e 3 del codice civile, gli
emittenti azioni mettono a disposizione del pulihlipresso la sede sociale e con le modalita
indicate nel Capo |, il verbale delle deliberaziadottate, contestualmente alla richiesta di
iscrizione nel registro delle imprese di cui alifenlo 2436, comma 1, del codice civile

2-bis. Alla diffusione delle informazioni previste nebrami precedenti si applica I'articolo
65-bis, comma 22,

Art. 75"
(Emittenti valori mobiliari diversi dalle aziont}*

1. Agli emittenti valori mobiliari diversi dallazioni, in occasione di operazioni di fusione
0 scissione ovvero di altre modifiche dello statidtonee ad influire sui diritti dei titolari dei

47 Comma aggiunto con delibera n. 16850.

148 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito le parole: “la societa di gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I” ed ha aggiunto
I’ultimo periodo.

149 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

150 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con

le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

151 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che da sostituito parole: “il verbale e le deliberazioni adottate” con

le parole: “il verbale delle deliberazioni adottate” e con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa di
gestione del mercato” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”.

152 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

153 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002; successivamente
sostituito con delibere n. 14002 del 27.3.2003 e n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e
n. 16850 nei termini indicati nelle successive note.

154 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “obbligazioni” con le parole: “valori

mobiliari diversi dalle azioni”.
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predetti strumenti finanziari, si applicano l'aotic 70, commi 1, 2, 3e5e l'articolo*72

2. Agli stessi emittenti, in occasione di opevatieffettuate ai sensi dell’'articolo 244
del codice civile, si applica I'articolo 76is™®.

Art. 76
(Avviso al pubblico)

1. Nell'avviso di convocazione dell'assembleata ahotizia che, nei termini previsti dagli
articoli 70, 70bis, 72, 73, 74 e 75, sara pubblicata la documentazithiamata dagli stessi
articoli con l'indicazione che i soci hanno la fé&ali ottenerne copia a proprie spése

2. ...omissis.?®

Sezione \V*°
Informazione Periodica

Art. 77
(Relazione finanziaria annuale)

1. Gli emittenti valori mobiliari, entro il giorneuccessivo all'approvazione del bilancio,
mettono a disposizione del pubblico presso la sedile e con le modalita indicate nel Capo I

a) i documenti previsti dall'articolo 15¢%r, comma 1, del Testo unico;

b) la relazione del collegio sindacale prevista daiicolo 153 del Testo unico e |l
verbale di approvazione dellassemblea o del ctdinsidi sorveglianza; il verbale, ove non
disponibile entro il giorno successivo a quellol’dessemblea ovvero della riunione del consiglio
di sorveglianza, & messo a disposizione del pubkelntro quindici giorni.

2. Gli stessi emittenti, entro il giorno successaltapprovazione del bilancio, mettono a
disposizione del pubblico presso la sede sociale:
a) copia integrale dei bilanci delle societa conttellavvero il prospetto riepilogativo
previsto dall'articolo 2429 del codice civile;
b) il prospetto riepilogativo dei dati essenziali télimo bilancio delle societa
collegate.

3. Nel caso in cui l'assemblea ovvero il consiglio sorveglianza abbia deliberato
modifiche al bilancio, il bilancio modificato € nssa disposizione del pubblico presso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Capo | etrgggiorni dall'assemblea ovvero dalla riunione
del consiglio di sorveglianza.

4. Entro quindici giorni dallassemblea di bilamei con le modalita previste dal comma 1
e messo a disposizione del pubblico il verbaléatsémblea ovvero della riunione del consiglio di

155 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “obbligazioni” con le parole: “valori
mobiliari diversi dalle azioni” e le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole: “dello statuto”.

136 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

157 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi modificato dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che
ha inserito delle parole “70-bis” e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “depositata” con la parola
“pubblicata”.

158 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
159 Sezione rinumerata da Il a V con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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sorveglianza che non ha approvato il bilaHio

Art. 78"
(Note al bilancio)

1. Gl emittenti azioni indicano, nelle note aldicio, nominativamente e secondo i criteri
stabiliti nell'Allegato 3C, i compensi corrisposii componenti degli organi di amministrazione e
controllo e ai direttori generali, a qualsiasiltite in qualsiasi forma, anche da societa contella
| compensi corrisposti ai dirigenti con responstbistrategiche, a qualsiasi titolo e in qualsiasi
forma, anche da societa controllate, sono indaétiello aggregato.

1-bis. Gli emittenti azioni indicano, nelle note al Initho, le eventuali operazioni effettuate
per favorire I'acquisto o la sottoscrizione di aziai sensi dell'articolo 2358, comma 3, del codice
civile, descrivendole in modo tale da consentireagavole raccordo con i dati di bilancio relativi
agli eventuali crediti concessi e alle garanziestate®

Art. 79
(Relazione sulla gestione)

1. Gli emittenti azioni, nella relazione sulla G@se, indicano con i criteri stabiliti
nell'Allegato 3C, le partecipazioni detenute, negfhittenti stessi e nelle societd da questi
controllate, dai componenti degli organi di amntir@gione e controllo, dai direttori generali e dai
dirigenti con responsabilitd strategiche nonché ataiiugi non legalmente separati e dai figli
minori, direttamente o per il tramite di societantrollate, di societa fiduciarie o per interposta
persona, risultanti dal libro dei soci, dalle comeazioni ricevute e da altre informazioni acquisite
dagli stessi componenti degli organi di amministae e controllo, dai direttori generali e
dirigenti con responsabilita strategitHe

Art. 80
(Parere dell'organo di controllo sul conferimenteltincarico di revisione)

...omissis. 1%

160 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine

sostituito di nuovo con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione
di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni
regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo
periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti & data immediata notizia
anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

161 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, poi con delibera 15520 del 27.7.2006 e infine cosi
modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007 che ha inserito il comma 1-bis.

162 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
163 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi con delibera 15520 del 27.7.2006.
164 Articolo abrogato con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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Art. 81'%
(Relazione finanziaria semestrale)

[1. Gli emittenti azioni, ai sensi dell'articolo b4+ter, comma 4, del Testo unico,
forniscono nella relazione intermedia sulla gestianun’informazione analitica:

a) sulle singole operazioni con parti correlate conake nel periodo di riferimento
che hanno influito in misura rilevante sulla situazone patrimoniale o sui risultati
dell’emittente; e

b) su qualsiasi modifica o sviluppo delle operazionion parti correlate descritte
nelle precedenti relazioni che potrebbe avere un fefito significativo sulla situazione
patrimoniale o i risultati dell'impresa.] %

2. Gli emittenti valori mobiliari mettono a dispasne del pubblico presso la sede sociale
e con le modalitad indicate nel Capo |, i documemévisti nell’articolo 154er, comma 2, del
Testo unico.

Art. 81-bis
(Relazione semestrale — regime transitprio

...omissis.®’

Art. 81ter'®®
(Attestazione relativa al bilancio di esercizio,
al bilancio consolidato e al bilancio semestralebedviato)'*®
1. Gli organi amministrativi delegati e il dirigenpreposto alla redazione dei documenti
contabili societari rendono I'attestazione previd#d'articolo 154bis, comma 5 del Testo unico
secondo i modelli indicati nell’Allegato 3@+'™.

165 Articolo gid modificato dall’articolo 155-bis (v. infra); successivamente sostituito con delibere n. 14692 dell’11.8.2004, n.

14990 del 14.4.2005, n. 16850 dell’1.4.2009 e poi modificato a far data dall’1.10.2010 con delibera n. 17221 del 12.3.2010
nei termini indicati nella successiva nota. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una
disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni
regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo
periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti & data immediata notizia
anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

166 Comma abrogato a far data dall’1.10.2010 con delibera n. 17221 del 12.3.2010 che ha adottato il “regolamento recante

disposizioni in materia di operazioni con parti correlate”. Relativamente all’entrata in vigore del regolamento, per
consentire alle societa di adeguare le procedure interne alla nuova normativa, & previsto un regime transitorio con due
scadenze. Il regime di trasparenza ha efficacia dall’1.10.2010. Le nuove procedure dei meccanismi decisionali hanno
efficacia, invece, dall’1.1.2011.

167 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi soppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

168 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini

indicati nelle successive note.

199 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla relazione semestrale” con le

parole: “al bilancio semestrale abbreviato”.

10 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “il modello indicato” con le parole: “i

modelli indicati”.
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Art. 82'"
(Resoconto intermedio di gestion&)

1. Gli emittenti azioni mettono a disposizione gabblico presso la sede sociale e con le
modalita indicate nel Capo |, i documenti previsti’articolo 154ter, comma 5, del Testo unicad

2. ...omissis.1’*

Art. 82-bis
(Relazione trimestrale - regime transitorio)

...omissis.’®

Art. 83
(Esenzioni)

1. Gli obblighi di predisposizione e di pubblicamne delle relazioni finanziarie

previste dall’articolo 154+er del Testo unico non si applicano:a

a) Stato, Regioni e Enti locali, organismi interna@b pubblici ai quali appartiene
almeno uno Stato membro dell’'Unione Europea, Ba@Geatrale Europea e banche centrali
nazionali degli Stati membri, a prescindere daosuahobiliari emessi;

b) emittenti aventi I'ltalia come Stato membro d’'dnig che emettono esclusivamente
titoli di debito ammessi alla negoziazione in unrcaéo regolamentato il cui valore nominale
unitario & di almeno 50.000 euro, o di valore ealgmnte in caso di valuta diversa dall’elifo

Sezione Vi’
Altre informazioni

Art. 83-bis
(Informazioni sulla modifica dei diritti)

1. Gli emittenti azioni pubblicano quanto primancle modalita indicate nel Capo |
qualsiasi modifica nei diritti inerenti alle vagategorie di azioni ammesse alla negoziazione in un
mercato regolamentato, compresi i cambiamenti inigii éherenti a derivati emessi dall'emittente
stesso e che danno diritto di sottoscrivere, atapg® vendere le azioni di tale emittente ovvero i
cui rendimento e collegato a tali azioni.

2. Gli emittenti valori mobiliari diversi dalle &mi pubblicano quanto prima, con le
modalita indicate nel Capo |, qualsiasi modifica dieitti dei possessori di tali valori mobiliari

171 Articolo dapprima sostituito con delibere n. 14692 dell’11.8.2004 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n.

16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino
all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle
informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72,
commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data
immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

172 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

173 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

174 Comma abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

175 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi soppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

176 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 e cosi modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che ha
sostituito 1’alinea del comma 1.

177 Sezione rinumerata da IV a VI con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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diversi dalle azioni, compresi i cambiamenti detlendizioni ad essi relative che possano
indirettamente pregiudicare detti diritti, in padiare a seguito di una modifica delle condizioni
relative al prestito o dei tassi di interesse.

3. Gli emittenti valori mobiliari pubblicano quanprima, con le modalita indicate nel
Capo |, le nuove emissioni di prestiti e, in partéce, le garanzie personali e reali da cui sono
assistiti.

4. Fatto salvo quanto previsto in attuazione dgillettiva n. 2003/6/CE, il comma 3 non si
applica agli organismi internazionali pubblici aiaj appartiene almeno uno Stato memfro

Art. 84
(Informazioni sull’esercizio dei diritti)

1. I soggetti indicati nell'articolo 92, commadg&l Testo unico forniscono al pubblico, con
le modalita indicate nel Capo I, le informazioncassarie affinché i portatori dei loro strumenti
finanziari possano esercitare i propri diritti, @atendo che le stesse siano disponibili nello Stato
membro d'origine o nello Stato membro nel quale gfumenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni in un mercato regolamentato e preseose l'integrita.

2. Fermo restando quanto stabilito dall'articol® del presente Regolamento e
dall'articolo 2366 del codice civile, gli emittengizioni pubblicano l'avviso di convocazione
dell’assemblea con le modalita indicate nel Caporiportano nello stesso anche le disposizioni
dello statuto rilevanti ai fini della partecipazenn assemblea e le informazioni sul numero
complessivo di azioni e di diritti di voto e sultondizioni previste per la partecipazione
all'assemblea, ivi incluse le indicazioni riguardtbe modalitd con cui ciascuna persona avente
diritto di voto nell’assemblea degli azionisti prgperire un modulo di delega.

3. Gli emittenti azioni, con delibera assembleappssono prevedere che, per la
trasmissione delle informazioni agli azionisti, bager il tramite degli intermediari depositari,
siano utilizzati mezzi elettronici, purché tale rabth di comunicazione sia disciplinata nel
rispetto almeno delle condizioni seguenti:

a) l'uso dei mezzi elettronici non dipende in alcuodm dall'ubicazione della sede, del
domicilio o della residenza dell'azionista o dglrsone fisiche o giuridiche che hanno diritto di
esercitare i diritti di voto;

b) vengono posti in atto sistemi di identificaziomemodo tale che gli azionisti o le
persone fisiche o giuridiche che hanno diritto sireitare i diritti di voto o di dare istruzioni in
merito siano effettivamente informati;

c) gli azionisti o le persone fisiche o giuridicheeati il diritto di acquisire, cedere o
esercitare i diritti di voto sono contattati pecrigo per richiedere il loro consenso sull'uso dei
mezzi elettronici per la trasmissione delle infozinai; se questi non esprimono obiezioni entro
un ragionevole periodo di tempo, il loro consensi® gonsiderarsi acquisito. Il consenso puod
essere revocato in qualsiasi momento;

d) qualsiasi imputazione dei costi connessi allantrssione di tali informazioni con
mezzi elettronici & stabilita dall'emittente comfi@mente al principio di parita di trattamento di
cui all'articolo 92 del Testo unico.

4. Gli adempimenti di cui al comma 3, lettdree c), sono curati dall’emittente anche
tramite gli intermediari depositari.

5.  Nel caso in cui abbiano prestato il proprio cosseall’utilizzo dei mezzi elettronici di

178 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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comunicazione soltanto alcuni dei soggetti indieshtomma 3, lettera) o tale consenso sia stato
successivamente revocato, le informazioni di cudahma 2 sono riportate anche nell’avviso di
convocazione pubblicato ai sensi dell'articolo 28@6codice civile.

6. Per la trasmissione delle informazioni ai possesfiditoli di debito, gli emittenti che
hanno [I'ltalia come Stato membro di origine possanitizzare mezzi elettronici, purché la
decisione sia presa nell'assemblea speciale deegssri di tali titoli, nel rispetto almeno delle
condizioni indicate nei commi 3 e 4.

7. Qualora i titoli di debito abbiano un valorenminale unitario di almeno 50.000 euro, o
nel caso di titoli di debito in valute diverse daliro, un valore unitario almeno equivalente a
50.000 euro, per 'assemblea speciale dei possadist@ii titoli 'emittente pud scegliere come
luogo di convocazione qualsiasi Stato membro deibide Europea, purché tutti gli strumenti e le
informazioni necessari per consentire ai predetspssori di esercitare i loro diritti siano
disponibili in tale Statd®.

Art. 84-bis'®
(Informazioni sull’attribuzione di strumenti finaar a
esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. Gli emittenti strumenti finanziari aventi setbgale in Italia, almeno quindici giorni
prima del termine fissato per 'assemblea ordinaoiavocata per deliberare sui piani di compensi
previsti dall’articolo 114bis del Testo unicoredigono un documento informativo in conformita a
guanto indicato nell’Allegato 3A, Schema 7. Entranedesimi termini gli emittenti rendono
pubblico il documento informativo:

a) mettendolo a disposizione presso la sede sociale;
b) inviandolo secondo le modalita indicate nel Capailapplica I'articolo 69is,
comma 2;

251 ¢) pubblicandolo nel proprio sito internet, per umig#o di tempo pari alla durata dei

piani-.

2. Aifini dell'applicazione del presente articaadell’Allegato 3A, Schema 7, per piani di
particolare rilevanza di cui all'articolo 118ls, comma 3 del Testo unico si intendono quelli
riguardanti gli emittenti azioni, che prevedonoitbeneficiari:

a) i soggetti indicati nell’articolo 158exiescomma 1, lettere)-c.1, ad esclusione dei
componenti degli organi di controllo, e c.2 dellitente azioni;

b) i soggetti indicati nell'articolo 158exiescomma 1, lettera)-c.3, ad esclusione dei
componenti degli organi di controllo delle societétrollate dall’emittente azioni;

c) i componenti del consiglio di amministrazione owvelel consiglio di gestione e i
soggetti che svolgono funzione di direzione deadieieta controllanti I'emittente azioni;

d) le persone fisiche controllanti I'emittente azioctie siano dipendenti dell’emittente
o collaboratori non legati allo stesso da rapptirtavoro subordinato.

3. Gli emittenti strumenti finanziari aventi setimale in Italia informano il pubblico,

17 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalitd di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli
articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: /...omissis...]
b) le informazioni regolamentate previste dagli articoli 84 e 89 del Regolamento Emittenti sono pubblicate anche su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale”.

180 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini

indicati nelle successive note.

181 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “aventi sede legale in Italia” e nella

lettera b) ha sostituito le parole: “nell’articolo 66, commi 2 e 3” con le parole: “nel Capo I; si applica I’articolo 65-bis, comma
2”.
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senza indugio e con le modalita previste dal cortimatterab) e dal Capo | delle deliberazioni
con le quali I'organo competente sottopone all'aparione dell’assemblea i piani di compensi, se
tali deliberazioni integrano la fattispecie di inftazione privilegiata ai sensi dell'articolo 114,
comma 1 del Testo unico, mediante un apposito oarato contenente almeno:

a) la descrizione dei soggetti destinatari nella prevista nell’Allegato 3A, Schema
7, paragrafo 1;

b) gli elementi essenziali relativi alle caratteab® degli strumenti finanziari su cui si
basano i piani di compensi, indicate nell’Alleg8®, Schema 7, paragrafo 4;

c) una sintetica descrizione delle ragioni che nastivi piant®

4. Gli emittenti azioni, sulla base delle comunioazricevute ai sensi dell’articolo 114,
comma 2 del Testo unico, informano il pubblico, ®modalita previste dal comma 1, lettbja
nel Capo |, in merito ai piani di compensi basatiss'umenti finanziari, deliberati dalle societa
controllate a favore dei componenti del consiglioathministrazione ovvero del consiglio di
gestione o dei soggetti che svolgono funzioni dezione, nelle medesime societa controllate
ovvero in altre societa controllanti o controllatesl caso in cui dette deliberazioni integrino la
fattispecie di informazione privilegiata ai sensill@rticolo 114, comma 1 del Testo unico. Il
comunicato diffuso al pubblico contiene almenmfeimazioni previste dal comma®3

5. Gli emittenti strumenti finanziari aventi seli)igale in Italia informano il pubblico,
senza indugio e con le modalita previste nel Capadl comma 1, lettels:

a) delle decisioni dell'organo competente inererdttliazione dei piani di compensi
basati su strumenti finanziari gia approvati daB@mblea dei medesimi emittenti, riportando le
informazioni di cui all’Allegato 3A, Schema 7, dermaterie oggetto di decisione e la tabellan. 1
prevista nel paragrafo 4.24 dell’Allegato 3A, Sclaem, compilata sulla base dei criteri ivi
indicati;

b) degli adeguamenti intervenuti a seguito di ogerazstraordinarie sul capitale e di
altre operazioni che comportano la variazione dehero degli strumenti finanziari sottostanti le
opzioni, indicati nell’Allegato 3A, Schema 7, parafp 4.23, riportando i dati rettificati nella
tabella n. 1 prevista nel paragrafo 4.24 dell’Allem3A, Schema 7.

Si applica I'articolo 6%is, comma 2**

6. Gli emittenti azioni forniscono, con le medesimodalita, le informazioni previste nel
comma 5, letter@) e b), riguardanti i piani di compensi deliberati dadlecieta controllate, gia
comunicati ai sensi del comma 4.

Art. 85
(Verbali assembleari)

1. Nei verbali delle assemblee ordinarie e stliaarie degli emittenti valori mobiliari
sono inseriti, ovvero allegati ai medesimi cometgantegrante, i dati e le notizie previsti
nell'Allegato 3E%.

182 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “aventi sede legale in Italia” ed ha

sostituito le parole: “lettere b) e ¢)” con le parole: “lettera b) e dal Capo I,”.

183 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “nel comma 1, lettere b) € ¢)” con le

parole: “dal comma 1, lettera b) e nel Capo I”.

188 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “aventi sede legale in Italia”; ha

sostituito le parole: “nel comma 1, lettere ) e ¢)” con le parole: “nel Capo I e nel comma 1, lettera b)” ed ha aggiunto 1’ultimo
periodo.

185 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “strumenti finanziari” con le parole:

“valori mobiliari”.
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Art. 86
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, entro trenta giorni daltipulazione, mettono a disposizione del
pubblico, mediante deposito presso la sede soeiaten le modalita previste dal Capo |, gli
accordi previsti dall'articolo 121, comma 2, delsfbeunico e il verbale dell'assemblea che ha
deliberato in merito agli stessi. Si applica I'eolb 65bis, comma 2.

Art. 87
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

1. Gli emittenti azioni ovvero le societa di gest di fondi chiusi le cui quote siano
ammesse alla negoziazione nei mercati regolamenfatmano il pubblico e la Consob, con le
modalita e nei termini indicati nell'Allegato 3Felld operazioni, individuate nello stesso Allegato,
aventi ad oggetto i propri strumenti finanziarifetuate da loro stessi o da societa da essi
direttamente o indirettamente controllate ovversaiggetti da essi appositamente incaritati

Art. 87-bis
(Informazioni su acquisti di azioni proprie)

1. Le comunicazioni al pubblico, previste nel Cdpadel regolamento (CE) 2273/2003
della Commissione del 28 gennaio 2003, sono efftdtaecondo le modalita indicate nel Capo |
del presente regolamend

Art. 88
(Equivalenza delle informazioni)

...omissis. 1

Art. 89
(Offerta di diritti di opzione)

1. Gli emittenti azioni pubblicano con le modalindicate nel Capo | e in tempo utile
rispetto all’inizio dell'offerta un comunicato cdhindicazione del numero dei diritti di opzione
non esercitati da offrire in borsa ai sensi ddiicaio 2441, comma 3, del codice civile e delleedat
delle riunioni in cui I'offerta sara effettudta

18 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societd di gestione del mercato” con
le parole: “con le modalita previste dal Capo 1” ed ha aggiunto 1’ultimo periodo.

187 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e successivamente modificato dapprima con delibera n. 16850
dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “Gli emittenti strumenti finanziari” con le parole: “I soggetti indicati all’articolo 114,
comma 5, del Testo unico” ed ha aggiunto le parole: “e la Consob”; poi con delibera n. 16893 del 14.5.2009 che ha sostituito le
parole: “I soggetti indicati all’articolo 114, comma 5, del Testo unico” con le parole: “Gli emittenti azioni ovvero le societa di
gestione di fondi chiusi le cui quote siano ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentati”.

188 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che
ha sostituito le parole: “nell’articolo 66” con le parole “nel Capo I”.

189 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

19 Articolo cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale” con le parole: “con le modalita indicate nel Capo I”, le parole: “almeno il giorno prima dell’inizio” con le parole:
“in tempo utile rispetto all’inizio” e la parola: “avviso” con la parola: “comunicato”. Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n.
17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione
su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter,
comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: [...omissis...] b) le informazioni regolamentate
previste dagli articoli 84 e 89 del Regolamento Emittenti sono pubblicate anche su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.
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Art. 89-bis
(Informazioni sull'adesione ai codici di comportanmn

1. Gli emittenti valori mobiliari pubblicano anrioente le informazioni relative
all'adesione a codici di comportamento indicatel’aicolo 123bis, comma 2, lettera), del
Testo unico.

2. Le informazioni indicate nel comma 1 sono ripte integralmente nella sezione della
relazione sulla gestione indicata nell'articolo 42§ comma 1, del Testo unico, ovvero in una
relazione distinta approvata dall’organo di amniiaigone e pubblicata congiuntamente alla
relazione sulla gestione o mediante un riferimemgtla relazione sulla gestione indicante dove
tale documento sia disponibile al pubblico nel giternet della societa.

3. Gli emittenti indicati nel comma 1 comunicaeadnformazioni indicate nella medesima
disposizione alla societa di gestione o all'assnorge di categoria degli operatori che promuove il
codice di comportamento al quale la relazionefsrisce entro il quinto giorno lavorativo dalla
loro pubblicazione.

4.  Gli emittenti indicati al comma 1 che non hamgerito o che intendono non proseguire
nell’adesione a codici di comportamento ne danriziaocon le modalita indicate nel comm&a'2

Art. 89+ter'*?
(Pubblicita dei codici di comportamento)

1. Le associazioni di categoria degli operatasitnettono alla Consob e alle societa di
gestione dei mercati regolamentati italiani neilige@no quotate le azioni emesse dalle societa che
aderiscono ai codici di comportamento promossi,roenl quinto giorno lavorativo
dall’'approvazione del codice:

a) informazioni sul grado di rappresentativita dedfaciazione rispetto alla categoria
di operatori di riferimento;

b) una descrizione sintetica del contenuto del codice

c) il testo integrale del codice.

2. Le societa di gestione trasmettono alla Corsalte altre societa di gestione dei mercati
regolamentati italiani nei quali sono quotate azemesse dalle societa che aderiscono ai codici di
comportamento promossi, entro il quinto giorno lativo dall'approvazione del codice:

a) una descrizione sintetica del contenuto del codice
b) il testo integrale del codice.

3. Sulla base delle comunicazioni ricevute ai iseledarticolo 89bis, comma 4, le
associazioni di categoria degli operatori e le efacidi gestione forniscono tempestivamente
indicazione delle societa con azioni quotate clegischbno ai codici di comportamento alle societa
di gestione dei mercati regolamentati italiani epgdli sono quotate le azioni.

4. Le societa di gestione e le associazioni degmia degli operatori pubblicano
tempestivamente, in un’apposita sezione del prosito internet, le informazioni trasmesse ai
sensi dei commi 1, 2 e 3 e le relazioni ricevutseaisidell’articolo 89-bis, comma 3%,

91 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
192 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi modificato nei termini indicati nella successiva nota.

19 Comma cosi modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che ha sostituito le parole: “dell’articolo 89-bis, comma 4” con le
parole: “dell’articolo 89-bis, comma 3”.
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5. Entro il quinto giorno lavorativo di ogni mese societa di gestione e le associazioni di
categoria degli operatori che promuovono codicicdimportamento comunicano, secondo le
modalita indicate nei commi 1 e 2, eventuali vadazintervenute nel mese precedente.

6. Le societa di gestione, entro cinque giornofativi dalla loro ricezione, pubblicano in
un’apposita sezione del proprio sito internet ferimazioni ricevute ai sensi dei commi 1, 2 e 5,
anche mediante collegamento ipertestuale alle rsediei siti internet indicate nel comma 4,
nonché I'elenco aggiornato delle societa che actamis ai codici di comportamento.

Sezione Vlbis'**
Controllo sulle informazioni fornite al pubblico

Art. 89-quater
(Criteri per 'esame dell'informazione diffusa deitenti strumenti finanziariy®

1. Fermo restando I'esercizio dei poteri in mateti informazione societaria previsti dal
Capo |, Titolo Ill, Parte IV del Testo unico, la @b effettua il controllo sull'informazione
finanziaria contenuta nei documenti resi pubblicisansi di legge dagli emittenti indicati
nell’'articolo 118bis del Testo unico su base campionaria, coerentengenté principi emanati in
materia dal CESRCommittee of European Securities Regulafdts)

2.  L'insieme degli emittenti quotati i cui docuntiemerranno sottoposti a controllo, non
inferiore ad un quinto degli emittenti stessi, éedminato annualmente considerando i rischi per la
correttezza e la completezza delle informaziomiteral mercato, nonché la necessita di vigilare
sul complesso dell'informazione fornita dagli eitti.

3. Ai fini della determinazione del rischio la Goi stabilisce ogni anno con apposita
delibera i parametri rappresentativi dello stesmoendo tra I'altro conto:
a) dei dati economico-patrimoniali e finanziari dedlecieta interessate;
b) delle segnalazioni ricevute dall’organo di corlb@ dal revisore dell’emittente;
c) dell'attivita sui titoli;
d) di informazioni significative ricevute da altre amimistrazioni o soggetti interessati.

4. Al fine di tener conto della necessita di coltire gli emittenti quotati per i quali non
esistano rischi significativi ai sensi del commada3delibera ivi indicata stabilisce i criteri sall
base dei quali una quota non superiore ad un gdgitensieme degli emittenti di cui al comma 2
e determinata tenendo conto di modelli di selezzamiale.

194 Sezione inserita con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

195 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “quotati” con le parole: “strumenti
finanziari”.

19 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “da emittenti quotati” con le parole:
“dagli emittenti indicati nell’articolo 118-bis del Testo unico” ed ha aggiunto le parole: “(Committee of European Securities
Regulators)” .
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Capo lll
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90"
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministiatj almeno trenta giorni prima di
guello fissato per 'assemblea convocata per delibesulla fusione, sulla scissione, ovvero, se
precedente, non piu tardi del giorno in cui vieeeish la convocazione di tale organo, mediante
C%IEI;egamento con il meccanismo di stoccaggio azeatd ai sensi dell’articolo 6&eptiescomma
3

a-bis) la relazione illustrativa dell’organo amministrati sullaumento di capitale
mediante conferimento di beni in natura almeno t&regiorni prima di quello fissato per
'assemblea convocata per deliberare tale operaziowero, se precedente, non piu tardi del
giorno in cui viene decisa la convocazione di talgano, attraverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Cbresm propria comunicaziohé

b) la documentazione prevista dall'articolo 25¥pties numeri 1) e 3) e dagli articoli
2506bis e 2506ter del codice civile, almeno trenta giorni prima detjo fissato per 'assemblea,
mediante collegamento con il meccanismo di stodoaggtorizzato ai sensi dell’articolo 65-
septiescomma 3%

c) il parere della societa di revisione sulla conigrdiel prezzo di emissione delle azioni,
nonché la relazione di stima prevista dall’articB®40 del codice civile, almeno quindici giorni
prima di quello fissato per I'assemblea, mediamtéegamento con il meccanismo di stoccaggio
autorizzato ai sensi dell’articolo 8&ptiescomma 3%

d) il verbale delle deliberaziofif adottate, entro trenta giorni da quello in cui
'assemblea ha deliberato, attraverso il sistemdederaccolta, secondo le specifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicazithe

d-bis) la documentazione di cui all’articolo 70, comma dntestualmente alla
diffusione al pubblico, mediante collegamento cbméccanismo di stoccaggio autorizzato ai
sensi dellarticolo 65eptiescomma 3%

197 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004; successivamente
modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota
all’art. 65-bis.

198 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha soppresso le parole: “e sull’aumento di capitale mediante

conferimento di beni in natura” ed ha sostituito le parole: “di tale organo” con le parole: “di tale organo, mediante collegamento
con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies, comma 3”.

199 Lettera aggiunta con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

20 1 ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “fissato per I’assemblea” con le parole:

“fissato per 1’assemblea, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

21 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “fissato per I’assemblea” con le parole:

“fissato per 1’assemblea, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

202 Le precedenti parole “il verbale € le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

203 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “’assemblea ha deliberato” con le

parole: “I’assemblea ha deliberato, attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazione”.

204 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “diffusione al pubblico” con le parole:

“diffusione al pubblico, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.
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e) copia dell'atto di fusione o di scissione condicazione della data di iscrizione nel
registro delle imprese, entro dieci giorni dallamuto deposito previsto dagli articoli 2504 e
2506ter del codice civile attraverso il sistema di Teled@ta, secondo le specifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicaziohe

f) lo statuto modificato, entro trenta giorni dal dsipo nel registro delle imprese
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondopkci§iche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicaziori&.

2. Gli emittenti azioni trasmettono alla Conswigdiante collegamento con il meccanismo
di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo-sgfpties comma 3, il documento informativo
previsto dall’articolo 70, comméa4.

Art. 90-bis™®
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) il verbale delle deliberazioni di cui all'articoltd-bis, comma 1, mediante collegamento
con il meccanismo di stoccaggio autorizzato aiisieiBarticolo 65septiescomma 8%

b) nel caso previsto dall'articolo s, comma 2, la relazione dell’organo
amministrativo recante le informazioni previste ldagticoli 2447ter, comma 1 e 244iAevies
comma 4, del codice civile, almeno trenta giormingr di quello fissato per 'assemblea attraverso
il sistema di Teleraccolta, secondo le specifichedalitda indicate dalla Consob con propria
comunicaziong®

c¢) la documentazione prevista dall'articolo 244dvvies,mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensiatéitolo 65septiescomma 3%

d) il contratto previsto dall'articolo 244fGis, comma 1, letterab), mediante

collegamento con il meccanismo di stoccaggio azaatd ai sensi dell'articolo 6&eptiescomma
3212.

Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consolddcumento informativo predisposto ai
sensi dell'articolo 71 mediante collegamento canetcanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi

205 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

206 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’atto costitutivo” con le parole: “lo

statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione”.

207 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

208 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

29 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

210 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

21 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

22 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3.
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dell’articolo 65septiescomma 3"

[Art. 91-bis
(Operazioni con parti correlate)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla dffisione al pubblico, trasmettono alla
Consob il documento informativo predisposto ai senglell’articolo 71-bis.]***

Art. 92
(Altre modifiche dello statuto, emissione di obatipni e acconti sui dividendn®

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministkatj almeno trenta giorni prima di
quello fissato per 'assemblea convocata per deliede modifiche dello statuto diverse da quelle
previste da altre disposizioni della presente 3ezio I'emissione di obbligazioni, ovvero, se
precedente, non piu tardi del giorno in cui viemeigia la convocazione attraverso il sistema di
Teleraccolta, secondo le specifiche modalita irtdidalla Consob con propria comunicazidhe

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, con#nanediante collegamento con |l
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensiatétiolo 65septiescomma 3™

c) il verbale delle deliberaziofli adottate, entro trenta giorni da quello in cui
assemblea ha deliberatdtraverso il sistema di Teleraccolta, secondopleciiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicaziohe

d) lo statuto modificato, entro trenta giorni dal dsipo nel registro delle imprese
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondopkcifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicaziorfé,

e) la documentazione di cui all’articolo 72, comnf&5mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensiatétiolo 65septiescomma 3%

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti suvidendi, entro trenta giorni dalla

213 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

214 Articolo dapprima inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi abrogato a far data dall’1.10.2010 con delibera n.

17221 del 12.3.2010 che ha adottato il “regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate”.
Relativamente all’entrata in vigore del regolamento, per consentire alle societa di adeguare le procedure interne alla
nuova normativa, € previsto un regime transitorio con due scadenze. Il regime di trasparenza ha efficacia dall’1.10.2010.
Le nuove procedure dei meccanismi decisionali hanno efficacia, invece, dall’1.1.2011.

215 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

216 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:
“dello statuto”.

27 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:
“dello statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla
Consob con propria comunicazione”.

218 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “almeno quindici giorni prima di quello
fissato per ’assemblea” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septies, comma 3”.

219

Le precedenti parole “il verbale e le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera
n. 14990 del 14.4.2005.

20 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

21 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’atto costitutivo” con le parole: “lo

statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione”.

222 Le precedenti parole “comma 4” sono state sostituite dalle parole “comma 5” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

23 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.
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riunione consiliare attraverso il sistema di Teterdta, secondo le specifiche modalita indicate
dalla Consob con propria comunicazitfie

Art. 93%°
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato EmsSlea per deliberare in merito
all'acquisto e all'alienazione di azioni proprigstnettono alla Consob:
a) la relazione illustrativa dell’'organo amministratj mediante collegamento con |l
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensiatétiolo 65septiescomma 3%
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembleaaatirso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Cbresm propria comunicazioffé

Art. 947
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amcivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Emsklea ai sensi dell'articolo 2446 del
codice civile trasmettono alla Consob:

a) la relazione dell'organo amministrativo con leaysazioni dell'organo di controllo,
mediante collegamento con il meccanismo di stodoaggtorizzato ai sensi dell’articolo 65-
septiescomma 3%,

b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembleaaatirso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Cbresm propria comunicaziofié

2. Gli emittenti azioni, nei casi di cui all’'artilo 74, comma 2, trasmettono alla Consob il
verbale delle deliberazioni adottate, medianteegalinento con il meccanismo di stoccaggio
autorizzato ai sensi dell’articolo 8&ptiescomma 3*.

Art. 95
(Emittenti valori mobiliari diversi dalle aziorfff

1. Agli emittenti valori mobiliari diversi dallezioni, in occasione delle operazioni previste

24 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

225 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei
termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

226 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

227 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

28 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

2% Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

20 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

21 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che ha sostituito parole: “il verbale e le deliberazioni” con le

parole: “il verbale delle deliberazioni” e con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla
diffusione al pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septies, comma 3

22 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002; di
nuovo sostituita con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e infine cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito la parola: “obbligazioni” con le parole: “valori mobiliari diversi dalle azioni”.
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dall'articolo 75, si applicano gli articoli 90, com 1, 90bis e 92%,

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in amii non ammesse alle negoziazioni nei
mercati regolamentati emesse da un emittente teammettono alla Consob le informazioni
relative allo stesso emittente terzo contestualenatta diffusione al pubbliéd'.

Sezione Il
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consoldiaate collegamento con il meccanismo
di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articoleggfptiescomma 3:
a) la documentazione prevista dall’articolo 77, conimébetterea) e b);
b) la documentazione prevista dall’articolo 1t84-commi 2 e 5, del Testo unfca

Art. 97
(Emittenti valori mobiliari diversi dalle azioni)

1. Gli emittenti valori mobiliari diversi dalle mmi trasmettono alla Consob mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio az#atd ai sensi dell’articolo 6&eptiescomma
3, la documentazione richiamata dall'articolo @®teraa) e quella prevista dall’articolo 154y,
comma 2, del Testo unico.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azid0 non ammesse alle negoziazioni nei
mercati regolamentati emesse da un emittente teemmnettono alla Consob le informazioni
relative allo stesso emittente terzo contestualeegita diffusione al pubblico, mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio aatd ai sensi dell'articolo 6&eptiescomma 3%°.

Art. 97-bis
(Esenzioni)

1. Le disposizioni della presente Sezione non si @ano ai soggetti indicati
nell’articolo 83,

23 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002; di nuovo sostituito

con delibera n. 14002 del 27.3.2003; in seguito modificato dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi con delibera n.
16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “obbligazioni” con le parole: “valori mobiliari diversi dalle azioni” e le parole

“si applica I’articolo 90, comma 1, 90-bis, e I’articolo 92” con le parole: “si applicano gli articoli 90, comma 1, 90-bis e 92”.
24 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla quotazione ufficiale di borsa” con

le parole: “alle negoziazioni nei mercati regolamentati”.

25 Articolo dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n.
16850 dell’1.4.2009.

26 Articolo dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi
sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

237 Articolo inserito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
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Sezione Il
Altre informazioni

Art. 98%
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modifict@el capitale sociale, comunicano
'ammontare del capitale, il numero e le categdirigzioni in cui questo e suddiviso
a) al pubblico, con le modalita di cui al Capo |, e
b) alla Consob, mediante il sistema di Teleraccatgondo le specifiche modalita
indicate dalla stessa con propria comunicaZitne

1-bis.La comunicazione di cui al comma 1 é effettuataceihfyiorno successivo:
a) al deposito presso il registro delle imprese altdistazione dell'aumento di capitale
prevista dagli articoli 2420is, comma 3, e 2444, comma 1, del codice civile;
b) a quello in cui la deliberazione di riduzione dapitale pud essere eseguita ai sensi
dell'articolo 2445, comma 3, del codice civile;
c) alla data di decorrenza degli effetti della fugiom della scissione ai sensi degli
articoli 2504bis e 2506quaterdel codice civilé™.

2. La comunicazione é effettuata entro cinquengidalliscrizione presso il registro delle
imprese:
a) della delibera di aumento di capitale ai sendiatétolo 2442 del codice civile o di
riduzione del capitale per perdite;
b) delle delibere dellassemblea generale e dellmbs®a speciale che dispongono la
conversione obbligatoria di azioni di una categoriazioni di altra categoria.

3. Nelle altre ipotesi di variazione del capital@ comunicazione e effettuata entro il
giorno successivo al deposito, previsto dall'attc®436, comma 6, del codice civile, dello statuto
modificatd*.

Art. 98-bis™
(Strumenti finanziari previsti dall'articolo 2351pmma 5, del codice civile

1. Gli emittenti azioni, in occasione dell’emmse di strumenti finanziari cui & riservata,
ai sensi dell'articolo 2351, comma 5, del codicglej la nomina di un componente dell’organo di
amministrazione o controllo, comunicano al pubbkcalla Consob con le modalita di cui al Capo
I, il numero e le categorie degli strumenti finamziemessi, nonché 'ammontare complessivo
degli strumenti finanziari della medesima categariaircolazione. La comunicazione é effettuata
entro il giorno successivo all’emissidfe

28 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei
termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

23 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

240 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

241 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto”.

22 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

23 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “al pubblico e” ed ha sostituito le

parole: “e alla societa di gestione del mercato, che ne assicura la diffusione entro il giorno successivo” con le parole: “con le
modalita di cui al Capo I”.
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Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consolitecumentazione prevista dall'articolo 86
mediante collegamento con il meccanismo di stodoaggtorizzato ai sensi dell'articolo 65-
septiescomma 3*.

Art. 100
(Composizione degli organi di amministrazione etamlo, direttore generale)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consobtrercinque giorni di mercato aperto dal
loro verificarsi, i dati relativi alle variazionietla composizione degli organi di amministrazione e
controllo e nella carica di direttore generale, pwevista, mediante il modello compilato secondo
le istruzioni previste nell'Allegato 3H e trasmedsamite il sistema di Teleraccolta, secondo le
specifiche modalita indicate dalla Consob con peopomunicaziorfé®.

Art. 101
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

...omissis. %

Capo IV?*
OICR ammessi alla negoziazione in un mercato regatezentato

Art. 102
(Informazioni su eventi e circostanze rilevantatele a OICR chiusi)

1. Le societa di gestione del risparmio, con infiento a ciascun fondo chiuso ammesso
con il proprio consenso alla hegoziazione in unaaier regolamentato in Italia, e i soggetti che le
controllano, osservano le disposizioni del CapodekeCapo I, Sezione |, del presente Titolo, ad
eccezione dell'articolo 68, nonché le disposizideli Titolo VII.

2. Agli emittenti quote o azioni di OICR esteriudi, le cui quote o azioni sono ammesse
alla negoziazione in un mercato regolamentataaiieltche & unico Stato membro ospitante, e non
nello Stato membro d’origine, ed ai soggetti cheolitrollano si applicano le disposizioni indicate
nell’articolo 113 ad eccezione dell'articolo 68.

3. Gli articoli 66, 66his e 67 si applicano anche con riferimento agli OI€fusi per i
guali sia stata presentata una richiesta di amaomesialla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia.

4. | soggetti di cui ai commi 1 e 2 danno notidé@le informazioni, atti 0 documenti di cui
all'articolo 26, comma 1 e delle deliberazioni agswlall'assemblea dei partecipanti al fondo nelle
materie di competenza, mediante diffusione di utuanio con le modalita indicate nel Capo | del
presente Titolo. Si applica I'articolo 84 con rifeento alle informazioni sull’'esercizio dei diritti

24 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

245 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, successivamente con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e
infine con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.

246 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
247 Capo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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dei partecipanti agli OICR chid$t.

Art. 103
(Informazione periodica e altre informazioni relaia OICR chiusi)

1. Le societa di gestione del risparmio, entrogibrno successivo all'approvazione,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sedle e con le modalita indicate nel Capo |, il
rendiconto annuale, corredato della relazione dagiministratori, e la relazione semestrale di
ciascun fondo chiuso gestito, le cui quote siananasse alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italf&’.

2. Gli emittenti quote o azioni di OICR esteri w$ii aventi I'ltalia come Stato membro
d’'origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1, letter-quater numeri 3 e 4, del Testo unico,
mettono a disposizione del pubblico, secondo le atitdde nei termini indicati dal comma
precedente, la relazione finanziaria annuale elaseimestrale previste dai rispettivi ordinamenti
nazionali, fermo restando quanto previsto dalla ddad'ltalia in attuazione dell'articolo 42,
comma 6, del Testo unico.

3. | soggetti di cui ai commi precedenti mettordisposizione del pubblico, presso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Capo loitumento previsto dall’articolo 154f, comma
5, del Testo unico, descrivendo gli eventi di maiare importanza per gli OICR verificatisi nel
periodo di riferimento e gli eventuali effetti degtessi sulla composizione degli investimenti e,
per quanto possibile, sul risultato economico.

4. Alla diffusione delle informazioni previste r@mmi 1 e 3, si applica I'articolo d3s,
comma 2.

5. | soggetti di cui ai commi precedenti osserviamticolo 15, comma 2, e rendono altresi
disponibili nel proprio sito internet, consentendobiacquisizione su supporto duraturo, e
mantengono costantemente aggiornati:

a) il prospetto di quotazione e gli eventuali suppetn
b) i riferimenti delle disposizioni generali emandtdla Banca d'ltalia in ordine ai limiti
d’investimento e ai criteri di valutazione degli@® chiust™.

6. | soggetti di cui ai commi precedenti informdadConsob e il pubblico, con le modalita
e nei termini indicati nell’Allegato 3F, delle opeioni, individuate nello stesso Allegato, aventi
ad oggetto le quote o azioni degli OICR chiusi ijestffettuate dagli stessi soggetti o da societa
da essi direttamente o indirettamente controllateim da soggetti appositamente incaricati.

28 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalitd di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli
articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa
a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma
4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su
almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

24 La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di

pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2,
113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico
dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110,
comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale”.

20 Vedi nota all’art. 65-bis.
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Art. 103bis
(Informazioni relative agli OICR ape}ti

1. Con riferimento a ciascun OICR aperto ammedko reegoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, le societa di gestionergglarmio e le Sicav, nonché gli emittenti esteri
osservano l'articolo 15, comma 2, e rendono altrdisponibili nel proprio sito internet,
consentendone l'acquisizione su supporto duraterojantengono costantemente aggiornati il
prospetto di quotazione e gli eventuali supplerignti

2. Le informazioni previste dall'articolo 19, comi e 3, sono comunicate mediante la
loro tempestiva pubblicazione nel sito internetsi|getti indicati nel comma 1 e rese disponibili
presso la societa di gestione del mercato regolatmer la banca depositaria ovvero il soggetto
previsto nel regolamento della Banca d’lt&fia

3. Le societa di gestione armonizzate, con riferitn a ciascun OICR ammesso alla
negoziazione in un mercato regolamentato in Itai&servano I'articolo 15, comma 2, e rendono
altresi disponibili nel proprio sito internet, centendone I'acquisizione su supporto duraturo, e
mantengono costantemente aggiornati i seguentineictir:

a) il prospetto di quotazione;
b)il documento per la quotazidhig

4. Le informazioni previste dall’articolo 22, coramd, sono comunicate mediante la loro
tempestiva pubblicazione nel sito internet dei sttygndicati nel comma 3 e rese disponibili
presso la societa di gestione del mercato regoltattea il soggetto previsto nel regolamento della
Banca d'ltalid™*.

Capo V**°
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

...omissis...

Art. 105
(Operazioni straordinarie)

...omissis...

1 Vedi nota all’art. 65-bis.

252

Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalitd di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli
articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: [...omissis...]
c) nei casi previsti dall’art. 103-bis, commi 2 e 4, del Regolamento Emittenti, i soggetti tenuti agli obblighi informativi ivi
indicati pubblicano su almeno un quotidiano a diffusione nazionale, entro il mese di febbraio di ciascun anno, un avviso
concernente 1’avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicato, con la data di riferimento”.

23 Vedi nota all’art. 65-bis.

254

Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della
materia delle modalitd di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli
articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: /...omissis...]
c) nei casi previsti dall’art. 103-bis, commi 2 e 4, del Regolamento Emittenti, i soggetti tenuti agli obblighi informativi ivi
indicati pubblicano su almeno un quotidiano a diffusione nazionale, entro il mese di febbraio di ciascun anno, un avviso
concernente 1’avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicato, con la data di riferimento”.

355 Capo abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 106
(Informazione periodica)

...omissis...

Art. 107
(Altre informazioni)

...omissis...

Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108™°
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti si considerano emittenti strumnerfinanziari diffusi dall'inizio
dell'esercizio sociale successivo a quello nel catsl quale si sono verificate le condizioni
previste dall'articolo dis fino alla chiusura dell'esercizio sociale in custato accertato il venir
meno di tali condizioni.

1-bis. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi:
- trasmettono senza indugio alla Consob la cocazione indicata negli allegati 3G e
3G-bis non appena si verificano le condizioni previstéatéicolo 2-bis;
- comunicano alla Consob il venir meno delle nsade condizioni, fornendone idonea
documentazione.

1+ter. Al fine di effettuare le comunicazioni previstalccomma precedente gli emittenti
tengono conto delle risultanze del libro dei sodiggli ultimi bilanci approvati, delle
comunicazioni ricevute e di ogni altro dato a Idrgposizione.

2. La Consob pubblica l'elenco aggiornato deglittemti strumenti finanziari diffusi
tramite strumenti anche informatici di diffusionelld informaziorfi®’.

Art. 109
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffuspubblicano le informazioni su eventi e
circostanze rilevanti previste dall’articolo 114énuma 1, del Testo unico:
a) osservando le disposizioni previste dagli artiééj commi 1, 2, lettera), b)ec), e
3, letterab), e 66bis;
b) con le modalita indicate nel Capo | oppumgiando il comunicato ad almeno due
agenzie di stampa.

2. Il comunicato e trasmesso al meccanismo dcagggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septiescomma 2, oppure, entro il giorno successivo, pehtbi nel sito internet dell’emittente
strumenti finanziari diffugr®.

26 Articolo gia modificato con delibere n. 12475 del 6.4.2000 e n. 13616 del 12.6.2002; successivamente sostituito con delibera n.
14372 del 23.12.2003 e infine modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati nella successiva nota.

37 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
258 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 109bis
(Informazioni su patti parasociali

1. Gli emittenti azioni diffuse informano il puldo, con le modalita previste dall’articolo
109, della comunicazione di cui all’'articolo 23#t-del codice civile, indicando ogni elemento
necessario per una compiuta valutazione del patto.

2. Il comma precedente si applica anche ai géaitdichiarati ai sensi dell’articolo 2341-
ter del codice civile al momento dell’entrata in vigatella presente disposizidrie

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, otestualmente al deposito presso il registro
delle imprese previsto dall'articolo 2435 del cedavile, mettono a disposizione del pubblico
presso la sede sociale il bilancio di eserciziaraygto, il bilancio consolidato, se redatto, nonché
le relazioni contenenti il giudizio della societa mkvisione. Dell'avvenuto deposito € data
contestuale notizia mediante un avviso diffuso lsomodalita di cui all’articolo 109, comma 1,
letterab) ?*°.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentdla comunicazione al pubblico,
trasmettono alla Consob la documentazione pregiedtaomma 1.

3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiastlella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi sipplicano le disposizioni dell'articolo 84,
comma £

1-bis. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi si gpicano le disposizioni dell’articolo 84-
bis. Ai fini dell’applicazione del predetto articolo,ep piani di particolare rilevanza di cui
all'articolo 114bis, comma 3 del Testo unico si intendono quelli afeudi:

a) componenti del consiglio di amministrazione ovvel@ consiglio di gestione e
soggetti che svolgono funzione di direzione nellitente azioni diffuse e nelle societa
controllanti o, direttamente o indirettamente, colfdte;

b) persone fisiche controllanti I'emittente azioniffdse, che siano dipendenti
dell’emittente o collaboratori non legati allo stesla rapporti di lavoro subordin&to

2. Agli emittenti azioni diffuse si applicano &ede disposizioni dell’articolo 84, comm&2

2 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

260 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “pubblicato su almeno un quotidiano a

diffusione nazionale” con le parole: “diffuso con le modalita di cui all’articolo 109, comma 1, lettera »)”. La delibera n. 17002
del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalith di pubblicazione su
giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma
3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti
previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del
Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale”.

261 Le parole “comma 1” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

262 Comma inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

263 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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2-bis. Gli emittenti azioni diffuse trasmettono alla Gob, entro trenta giorni
dall'approvazione del bilancio o dal pagamento dalidendo, informazioni in merito al
nominativo degli azionisti che, sulla base deg@iiaghamenti del libro soci, partecipano in misura
superiore al 2% del proprio capitale sociale rapgméato da titoli che conferiscono, anche
condizionatamente, diritti di voto, indicando ilmaro di azioni da loro possedtftb

Art. 111 bis
(Emittenti strumenti finanziari diffusi, negoziagirsistemi multilaterali di negoziazione

1. In deroga a quanto previsto nell'articolo 16B,emittenti strumenti finanziari diffusi,
negoziati nei sistemi multilaterali di negoziaziooen il consenso dell'emittente o del socio di
controllo diffondono al pubblico le informazioniditate al presente Capo con le modalita indicate
nel Capo 1%

Art. 1114er
(Deposito delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi tnaettono alla Consob le informazioni
indicate nel presente Capo contestualmente alladiffusione al pubblico attraverso il sistema di
Teleraccolta, secondo le specifiche modalita irtdickalla Consob con propria comunicaziShe

Art. 112
(Esenzioni)

(1.) ...omissis.?®’

1. Sono dispensati dall'adempimento dell’articétb4, comma 1, del Testo unico e nei
loro confronti non si applicano gli articoli 1091A.e 111, gli emittenti strumenti finanziari quotat
nei mercati regolamentati di altri paesi dell'UrédBuropea o nei mercati di paesi extracomunitari
riconosciuti ai sensi dell'articolo 67, comma 2, Besto unico e alle SICAY®

Capo VIl
Emittenti ammessi alle negoziazioni in mercati regamentati italiani **®

Art. 112bis
(Modalita di diffusione delle informazioni regolantate)

1. Agli emittenti i cui valori mobiliari sono amme& alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, che € unico Stato memisgitante, ma non nello Stato membro d’origine
si applicano le disposizioni previste dagli articeb-bis, 654er, 65-quater, 65-quinquies 65-
sexies 65-octiese 65novies

2. Per gli emittenti i cui valori mobiliari sonananessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, che e Stato membro osg@tanitamente ad altri Stati membri dell’'Unione

264 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
265 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.
266 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.

267 Comma modificato, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002, successivamente con delibera 14372 del 23.12.2003 e infine

soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
268 ’originario comma 2 & stato cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

2% Intestazione cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Europea, e non nello Stato membro di origine, langdb, all'atto del’ammissione alla
negoziazione, stabilisce, avendo riguardo allaiglisa vigente negli altri Stati membri ospitanti,

le modalita di diffusione al pubblico delle informiani®’®.

Art. 113
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

...omissis. 2"

Art. 114
(Operazioni straordinarie e altre informazioni)

1. Gli emittenti esteri i cui strumenti finanzissbno ammessi alle negoziazioni soltanto in
mercati regolamentati italiani forniscono informazi equivalenti a quelle previste nel Capo Il,
Sezioni IV e VI, e nel Capo lll, Sezioni | e lll,ed presente Titolo, avendo riguardo
all'ordinamento societario vigente nel paese daitpria sede legai¥.

Art. 115
(Informazioni diffuse all'estero)

1. Gli emittenti strumenti finanziari ammessi alleegoziazioni anche nei mercati
regolamentati di altri Paesi dell’Unione Europeattore a disposizione del pubblico con le
modalita previste nel Capo | le ulteriori informaazi fornite in detti paesi, se non sono state
diffuse nel rispetto delle modalita previste daliesttive 2004/109/CE e 2007/14/CE.

2. Fermo restando quanto previsto dal comma Engiitenti strumenti finanziari ammessi
alle negoziazioni anche nei mercati di paesi estraunitari mettono a disposizione del pubblico
con le modalita indicate nel medesimo comma 1 tlerioki informazioni fornite in tali paesi se le
stesse hanno importanza per la valutazione degtnsnti finanziari sul mercato italiano.

3. Le informazioni indicate nei commi 1 e 2 soresimesse alla Consob contestualmente
alla loro diffusione al pubbli¢d®

Art. 116
(Equivalenza delle informazioni)

1. La Consob, allatto dellammissione alle nega#ni, pud consentire agli emittenti
indicati nell’articolo 1, comma 1, letters-quater n. 3, del Testo unico, di non adempiere agli
obblighi di pubblicazione e di deposito pressotéssa delle informazioni regolamentate previsti
nel Capo Il, Sezioni V e VI, e nel Capo lll, Seditine Ill, del presente Titolo qualora ritenga gli
obblighi previsti dalla disciplina vigente nel paes cui i predetti emittenti hanno la propria sede
equivalenti a quelli previsti dalla legge italiamaal presente regolamento.

2. Restano ferme, per gli emittenti indicati alntoa 1, le modalita di diffusione,
stoccaggio, deposito e la disciplina del regimeyistico stabilite per la pubblicazione delle
informazioni regolamentate nel Capo I.

3. Fermo restando quanto stabilito negli articdl5 e 116ter, i soggetti indicati nel
comma 1 mettono a disposizione del pubblico, canddalita indicate nel Capo |, le informazioni

210 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
211 Articolo abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
22 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

273 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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diverse da quelle regolamentate fornite ai senkglie nel paese d'origine, se le stesse possono
essere rilevanti per il pubblico della Comunita.

4. La Consob effettua le valutazioni di cui al ecoanl nel rispetto dei principi previsti
dalla direttiva 2004/109/CE, dalla direttiva 200%QE, nonché di ogni altra misura di esecuzione
adottata dalla Commissione Europea ai sensi didido 23, paragrafi 4, 5 e 7, della direttiva
2004/109/CE™,

Capo VII-bis?”
Emittenti aventi I'ltalia come Stato membro d’origine i cui valori mobiliari sono ammessi
alla negoziazione in un altro Stato membro dellUrone Europea

Art. 116-is
(Adempimenti relativi alle informazioni regolameten

1. Gli emittenti che hanno ['ltalia come Stato niem d'origine, in occasione
dell'lammissione dei propri valori mobiliari alla g@ziazione nei mercati regolamentati di altri
Stati membri dell’'lUnione Europea e non in ltalia, danno informazione alla Consob secondo le
modalita dalla stessa indicate con propria comziooe.

2. Gli emittenti indicati al comma 1 trasmettone informazioni regolamentate al
meccanismo di stoccaggio autorizzato, contestudbredta loro diffusione al pubblico, secondo le
modalita indicate dal gestore del meccanismo dicstpgio autorizzato.

3. | soggetti indicati al comma 1 trasmettonor®imazioni regolamentate alla Consob
contestualmente alla loro diffusione al pubblicoediante collegamento con il meccanismo di
stoccaggio autorizzato.

4. | soggetti che emettono valori mobiliari peyiali sia stata presentata la prima richiesta
di ammissione alle negoziazioni nei mercati reg@atati di un altro Stato membro, e che hanno
I'ltalia come Stato membro d’origine, fino al gi@mantecedente l'inizio delle negoziazioni
pubblicano le informazioni regolamentate nel progito internet.

5.  Ai soggetti indicati al comma 1 si applican&€#apo Il, Sezione V, del presente Titolo e
gli articoli 83bise 84.

6. Agli emittenti aventi I'ltalia come Stato merobd’origine, le cui azioni sono ammesse
alla negoziazione in mercati regolamentati di ati membri e non in Italia, si applicano gli
articoli 98, 98bis e 100.

Art. 1164er
(Informazioni diffuse all’'estero)

1. Gli emittenti aventi I'ltalia come Stato membdorigine, i cui valori mobiliari sono
ammessi alle negoziazioni nei mercati di altri Padall’'Unione Europea e non in ltalia,
depositano presso la Consob con le modalita peerigtCapo | le ulteriori informazioni fornite in
detti paesi, se non sono state diffuse nel rispeite modalitd previste dalle direttive
2004/109/CE e 2007/14/CE.

2. Fermo restando quanto stabilito dal comma ilemittenti aventi I'ltalia come Stato

2% Con il presente articolo la delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ha sostituito il precedente articolo 116 e ’articolo 116-bis, gia
modificati con delibere n. 13086 del 18.4.2001 e n. 14692 dell’11.8.2004.

25 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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membro d’origine, i cui valori mobiliari sono amrsealle negoziazioni nei mercati di paesi extra-
comunitari e non in ltalia, depositano presso laagob con le modalita indicate nel medesimo
comma 1 le ulteriori informazioni fornite in talapsi.

3. Le informazioni indicate nei commi 1 e 2 soresmesse alla Consob contestualmente
alla loro diffusione al pubblico.

Capo VIII ?®
Strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni semeil consenso degli emittenti

Art. 116-quater
(Compiti della societa di gestione del mercato

in cui gli strumenti finanziari sono ammessi alkyoziazioni)

1. La societa di gestione del mercato in cui glureenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni senza il consenso degli emittenti:

a) entro il giorno antecedente I'inizio delle negaaimi ne da notizia all’emittente e alla
societa di gestione del mercato in cui gli strurménanziari sono stati ammessi con il consenso
degli emittenti;

b) al fine dello svolgimento dei compiti di cui aiti@olo 64, comma 1, lettet®), b-bis),

c) ef) del Testo unico, acquisisce le informazioni trasseedagli emittenti ai sensi del presente
Titolo.

Capo VIII- bis®”’
Sistemi di diffusione delle informazioni regolamerdte

Art. 116-quinquies
(Requisiti dello SDIR)

1. Ai fini del rilascio dell'autorizzazione all’escizio del servizio di diffusione, da parte
della Consob, lo SDIR garantisce:

a) il rispetto delle previsioni indicate nel Capo tlei requisiti organizzativi e operativi
indicati nell’Allegato 3l;

b) alla Consob e alla societa di gestione del meroa¢oe stata richiesta 'ammissione
alla negoziazione degli strumenti finanziari I'asse senza oneri alle informazioni regolamentate
ricevute, contestualmente alla loro diffusione w@tbiplico;

c) nel caso di informazioni regolamentate, previstd'afticolo 114, comma 1, del
Testo unico, diffuse durante lo svolgimento debatcattazioni nel mercato regolamentato ove e
stata richiesta 'ammissione alla negoziazione idetglmenti finanziari, 'accesso, indicato alla
letterab), alla Consob e alla societa di gestione del mergaindici minuti prima della diffusione
al pubblico delle informazioni.

2. Lo SDIR puo svolgere il servizio di trasmissodelle informazioni regolamentate al
meccanismo di stoccaggio autorizzato per cont@ugiri utilizzatori.

3. | soggetti autorizzati allo svolgimento delffeita dei sistemi di diffusione delle
informazioni regolamentate consentono, per almeaamnni, la consultazione e il trasferimento
gratuito alla Consob delle informazioni regolaméntdiffuse nei tre anni precedenti la data di
inizio dell'attivita dei meccanismi di stoccaggiatarizzati, stabilita con apposito provvedimento
della Consob ai sensi dell’articolo 116} comma 4, letterh), del Testo unico.

26 Capo dapprima inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
271 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 116sexies
(Domanda di autorizzazione di uno SDIR)

1. Ladomanda di autorizzazione all’esercizio@8DIR e presentata alla Consob.

2. Ladomanda contiene:
a) una dichiarazione che attesti la sussistenzaeatpiisiti contenuti nell’Allegato 3l
redatta secondo il modulo contenuto nell’Allegat®; 3
b) i dettagli di tutte le connessioni stabilite comédia in Italia e in altri Stati membri
dell’'Unione Europea;
c)i dettagli delle tariffe previste per ogni servizimestato.

Art. 116septies
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, riscontra uistt indicati nell’Allegato 3l per il
rilascio dell'autorizzazione e delibera sulla dod@antro il termine massimo di centoventi giorni.

2. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevolhecsiano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione al sogggttedente indicando il termine entro il quale
le predette informazioni devono essere trasmesselePstesse finalita, la Consob puo chiedere
ulteriori elementi informativi anche a coloro chgolono funzioni di amministrazione o
controllo, ai direttori generali ed ai soci delhiedente ed effettuare verifiche presso la sede del
gestore del servizio. In tali casi il termine pstoial comma 1 é sospeso fino alla scadenza del
termineper la trasmissione delle informazioni supplemémichieste.

3. L'autorizzazione ha efficacia dal giorno di rigone del soggetto richiedente
nell’elenco, tenuto dalla Consob, dei soggetti ebercitano uno SDIR.

Art. 116-octies
(Controllo della Consob e revoca dell’autorizzazdn

1. La Consob vigila sul mantenimento da parteod8DIR dei requisiti necessari per
l'autorizzazione. A tal fine la Consob puod richieglein qualunque momento, informazioni e
documenti al soggetto che esercita uno SDIR e @&ra@othe vi svolgono funzioni di
amministrazione o controllo, ai suoi direttori geadiee ai suoi soci ed effettuare verifiche prelsso
sede del gestore del servizio.

2. Qualora la Consob, sulla base delle modalitafutizionamento dei mercati e
dellinnovazione tecnologica, modifichi i requistidicati nell’Allegato 3, il soggetto che gestsc
lo SDIR precedentemente autorizzato adegua latstautel servizio nel termine stabilito dalla
Consob con apposito provvedimento. Il mancato aa®gnto entro il termine stabilito comporta
la revoca da parte della Consob dell’autorizzaziet® cancellazione del soggetto che esercita lo
SDIR dall’elenco di cui all'articolo 116eptiescomma 3.

3. Qualsiasi modificazione concernente i requisiicessari per l'autorizzazione, che
intervenga successivamente all'iscrizione del stiggautorizzato nell’elenco di cui all’articolo

116septies comma 3, € immediatamente comunicata alla Comksolparte del soggetto che
gestisce lo SDIR.

4. Qualora sia accertata la perdita dei predetuisiti, la Consob richiede al soggetto
autorizzato che esercita lo SDIR di ripristinareptavista funzionalita indicando il termine di
adeguamento. Il mancato adeguamento entro il terstabilito comporta la revoca da parte della
Consob dell’autorizzazione e la cancellazione dgpstto che esercita lo SDIR dall’elenco di cui
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all'articolo 116septiescomma 3.

5. Il soggetto autorizzato alla gestione dello BBhe intende terminare la prestazione del
servizio deve darne tempestiva comunicazione alas@b e agli emittenti utilizzatori del sistema,
ove possibile deliberando in tempi tali da non préigare la funzionalita a livello di sistema delle
funzioni di diffusione delle informazioni regolanate.

6. Il soggetto cancellato dall’elenco trasmetia &€onsob, con le modalita specificate
nella delibera di revoca dell’'autorizzazione, l@d@mentazione relativa al processo di elaborazione
delle informazioni regolamentate svolto negli ultaimque anni.

Capo VIII- ter?’®
Meccanismi di stoccaggio autorizzati

Art. 116novies
(Caratteristiche del meccanismo di stoccaggio aaiato)

1. II meccanismo di stoccaggio autorizzato gasaeti secondo quanto indicato
nell’Allegato 3L:

a) la ricezione e la conservazione delle informazioagolamentate inviate dagli
emittenti strumenti finanziari, dalle societa distjene del risparmio, dalle Sicav, dai rispettivi
soggetti controllanti, ovvero dagli SDIR, per coulei predetti soggetti, dalla societa di gestione
del mercato in cui sono ammessi alla negoziazioakiivi strumenti finanziari e dalla Consob;

b) sicurezza, certezza delle fonti d'informazione jsegzione dell'ora e della data della
ricezione delle informazioni regolamentate, agevateesso per gli utenti finali, procedure
allineate con quelle previste per il deposito prdasConsob;

c) la disponibilita alla Consob e alla societa di gest del mercato per il quale
I'emittente ha richiesto o ha approvato I'ammissi@ile negoziazioni dei propri valori mobiliari,
senza oneri, delle informazioni regolamentate stis;c

d) accesso al pubblico alle informazioni stoccate cemin’ora dalla loro ricezione a
tariffe accessibili.

Art. 116-decies
(Domanda di autorizzazione)

1. La domanda di autorizzazione all’esercizio mielccanismo di stoccaggio € presentata
alla Consob.

2. Ladomanda contiene:
a) una dichiarazione che attesti la sussistenzaatpiisiti contenuti nell’Allegato 3L
redatta secondo il modulo contenuto nell’Allegaly 3
b) i dettagli delle tariffe previste per il serviziogstato.

Art. 116-undecies
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, riscontra wiset) indicati nell’articolo 11Gaoviese
nell’Allegato 3L per il rilascio dell'autorizzaziene delibera sulla domanda entro il termine
massimo di centoventi giorni.

2. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevolhecsiano necessarie informazioni

278 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.
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supplementari, essa ne da comunicazione al sogggttedente indicando il termine entro il quale
le predette informazioni devono essere trasmesaeCansob puo chiedere ulteriori elementi
informativi anche a coloro che svolgono funzioni athministrazione o controllo, ai direttori
generali ed ai soci del richiedente ed effettu@mfiche presso la sede del gestore del servimio. |
tali casi il termine previsto al comma 1 e sosdesmalla scadenza del termine per la trasmissione
delle informazioni supplementari richieste.

3. L'autorizzazione ha efficacia dal giorno di rigone del soggetto richiedente
nell’elenco, tenuto dalla Consob, dei soggetti ebercitano il meccanismo di stoccaggio.

Art. 116-duodecies
(Controllo della Consob e revoca dell’autorizzazdn

1. La Consob vigila sul mantenimento da partentitcanismo di stoccaggio dei requisiti
necessari per l'autorizzazione. A tal fine la Cdngmo richiedere, in qualunque momento,
informazioni e documenti al soggetto che eserditmdccanismo di stoccaggio e a coloro che
svolgono funzioni di amministrazione o controlld,déirettori generali ed ai soci dello stesso ed
effettuare verifiche presso la sede del gestoreeat®izio.

2. Qualora la Consob, sulla base delle modalitafutizionamento dei mercati e
dellinnovazione tecnologica, modifichi i requisitndicati nell’Allegato 3L, il soggetto che
gestisce il meccanismo di stoccaggio, precedenteEnanorizzato, deve adeguare la struttura del
servizio nel termine stabilito dalla Consob conagifp provvedimento. Il mancato adeguamento
entro il termine stabilito comporta la revoca dat@adella Consob dell’autorizzazione e la
cancellazione del soggetto che esercita il mecoandi stoccaggio dall’elenco di cui all’articolo
116-undeciescomma 3.

3.  Qualsiasi modificazione, concernente i requisécessari per l'autorizzazione, che
intervenga successivamente all'iscrizione del stiggautorizzato nell’elenco dei soggetti che
esercitano il meccanismo di stoccaggio di cui #lfalo 116undecies, comma 3, €
immediatamente comunicata alla Consob da partesalgyetto che gestisce il meccanismo di
stoccaggio.

4. Qualora la Consob accerti la perdita dei ptedejuisiti richiede al soggetto autorizzato
che esercita il meccanismo di stoccaggio di ripr@se la prevista funzionalita indicando Il
termine di adeguamento. Il mancato adeguamento @rgrmine stabilito comporta la revoca da
parte della Consob dell’autorizzazione e la caag&lhe del soggetto che esercita il meccanismo
di stoccaggio dall’elenco di cui all’articolo 11$deciescomma 3.

5. Il soggetto autorizzato per la gestione del sapismo di stoccaggio che intende
terminare la prestazione del servizio deve darngéstiva comunicazione alla Consob e agli
emittenti utilizzatori del meccanismo, ove possitikliberando in tempi tali da non pregiudicare
la funzionalita a livello di sistema delle funziatiistoccaggio delle informazioni regolamentate.

6. Il soggetto cancellato dall’'elenco trasmettenimrmazioni regolamentate oggetto di
stoccaggio nel proprio meccanismo al soggetto spggetti indicati con apposito provvedimento
della Consob. Lo stesso provvedimento stabiliscentelalita e i tempi di trasmissione delle
informazioni.
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TITOLO Il
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Art. 1164erdecies
(Definizioni)

1. Aifini del presente Capo si intendono per:

a) “emittenti azioni quotate”: emittenti azioni qutgaventi I'ltalia come Stato membro
d’origine ai sensi dell'articolo 1, comma 1, le&t@r-quater numeri 1 e 3, del Testo unico;

b) “azioni”: azioni emesse e sottoscritte che cosfemo, anche condizionatamente,
diritti di voto;

c) “capitale sociale”: capitale sottoscritto, qualgutia dallo statuto pubblicato ai sensi
della normativa vigente, rappresentato da azioei @nferiscono diritto di voto, anche qualora
tale diritto sia sospeso;

d) “partecipazioni potenziali”: le partecipazioni potiali in acquisto e le partecipazioni
potenziali in vendita;

dl) «partecipazioni potenziali in acquistole azioni che costituiscono il
sottostante di strumenti finanziari che, in virti wh accordo giuridicamente vincolante,
attribuiscono al titolare, su iniziativa esclustlglo stesso, il diritto incondizionato di acquista
tramite consegna fisica, le azioni sottostanti, evovla discrezionalita di acquistare, tramite
consegna fisica, le azioni sottostanti;

d2) «partecipazioni potenziali in venditde azioni che costituiscono il sottostante
di strumenti finanziari che, in virtt di un accordduridicamente vincolante, attribuiscono al
titolare, su iniziativa esclusiva dello stessdjiiitto incondizionato di vendere, tramite consegna
fisica, le azioni sottostanti, ovvero la discrealitd di vendere, tramite consegna fisica, le d@zion
sottostanti;

e) “societa di gestione”: le SGR, le SICAV, le soai€i gestione armonizzate, i soggetti
comunitari che esercitano I'attivita di gestiondlettiva del risparmio alle condizioni definite
nella direttiva 85/611/CEE e che sono vigilati ionformita alla legislazione del proprio
ordinamento nonché i soggetti extracomunitari clégeno un’attivita per la quale, se avessero la
sede legale in uno Stato comunitario, sarebbe sagad’autorizzazione ai sensi della direttiva
85/611/CEE;

f) “soggetti abilitati”: le SIM, le imprese di invéstento comunitarie, le banche italiane
e comunitarie autorizzate all’esercizio del sewvidi gestione di portafogli di cui al punto 4
dell'Allegato | alla direttiva 2004/39/CE, i sogtjegxtracomunitari che svolgono un’attivita per la
guale, se avessero la sede legale o I'amministtazientrale in uno Stato comunitario, sarebbe
necessaria la medesima autorizzazione nonché le @& societa di gestione armonizzate
autorizzate a prestare il medesimo servizio aiisteia direttiva 85/611/CEE;

g) “partecipazioni gestite”: le azioni, i cui diritili voto possono essere esercitati
discrezionalmente dalle societa di gestione, dinemnza:

- degli OICR gestiti, anche sulla base di una deleglvo che I'esercizio del diritto
di voto sia attribuito alla societa di gestione bhestituito gli OICR;

- degli OICR istituiti, salvo che l'esercizio deiritto di voto sia attribuito al
gestore;

e/o le azioni I'esercizio dei cui diritti di votaasdal cliente attribuito discrezionalmente
ai soggetti abilitati nell'ambito della prestaziothe servizio di gestione di portafogli;

h) “istruzione diretta”: qualsiasi istruzione impé#atalle societa di gestione o ai soggetti
abilitati dal soggetto controllante o da altra st&idallo stesso controllata, nella quale siano
specificate, con riferimento a casi determinatimledalita di esercizio dei diritti di voto relativi
alle partecipazioni gestite;

i) “istruzione indiretta”: qualsiasi istruzione gealer o particolare, indipendentemente
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dalla forma, impartita alle societa di gestionel saggetti abilitati dal soggetto controllante o da
altra societa dallo stesso controllata, volta atéire la discrezionalita nell’esercizio dei diritti
voto relativi alle partecipazioni gestite al fine gkrseguire gli interessi aziendali specifici del
soggetto controllante o di altra societa dallosieontrollata;

[) “giorni di negoziazione”: i giorni di apertura denercati regolamentati situati od
operanti nel territorio italiano secondo il calenidapubblicato dalla Consob sul proprio sito
internet;

m) “controparte centrale”: il soggetto che, senzaia&se rapporti contrattuali con i
committenti, si interpone tra i partecipanti direttun sistema di garanzia delle operazioni su
strumenti finanziari e funge da controparte eschusii detti partecipanti riguardo ai loro ordini di
trasferimento;

n) “procedure esecutive”. le procedure di esecuziammattiva disciplinate dai
regolamenti di mercato o dei sistemi di garanziajeco definite su base consensuale dagli
operatori, aventi ad oggetto I'esecuzione di operazche non sono state regolate nei termini
previsti per mancata consegna, rispettivamentgtyainenti finanziari o di contarfté

Sezione |
Partecipazioni in emittenti quotati?®®’ 2

Art. 117
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti)

1. Coloro che partecipano al capitale socialerdiemittente azioni quotate comunicano
alla societa partecipata e alla Consob:
a) il superamento della soglia del 2%;
b) il raggiungimento o il superamento delle sogli€sté, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%,
35%, 40%, 45%, 50%, 680, 75%, 90% e 95%;
c) la riduzione della partecipazione al di sottoelsthglie indicate alle lettegg eb).

2. Gli obblighi previsti al comma 1 si applicanache a coloro che raggiungono o
superano le soglie di cui al medesimo comma, ovielecono la partecipazione al di sotto delle
medesime, a seguito di eventi che comportano nobgifdel capitale sociale e sulla base delle
informazioni pubblicate dall’emittente azioni quietai sensi dell'articolo 8.

Art. 117bis
(Operazioni su azioni propre

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dallaegente Sezione si applicano anche agli
emittenti azioni quotate relativamente alle aziproprie detenute direttamente ovvero tramite
societa controllate.

2. Le azioni proprie degli emittenti azioni quet&t le azioni detenute da societa da questi
ultimi controllate non sono computate ai fini degjtiblighi di comunicazione delle partecipazioni
dei soggetti che controllano gli stessi emittentbai quotate.

2 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

280 Intestazione cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

2111 punto II della delibera n. 16893 del 14.5.2009 ha disposto che: “In sede di prima applicazione della disciplina contenuta nella

Parte III, Titolo III, Capo I, Sezione I, del Regolamento Emittenti, come modificata con delibera n. 16850 del 1° aprile 2009, i
soggetti in possesso, alla data di entrata in vigore della predetta delibera, di una partecipazione, effettiva o potenziale, divenuta
rilevante solo per effetto delle nuove disposizioni, adempiono agli obblighi di comunicazione entro il 30 giugno 2009”.

282 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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3. Agli obblighi di comunicazione aventi ad oggete azioni degli emittenti azioni
guotate, detenute dalle societa da questi ultimtrotiate, si applica quanto previsto dall’articolo
119bis,commi 1 e 22

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipaziopi

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione discipati dall’articolo 120 del Testo unico e
dalla presente Sezione, sono considerate partémipdez azioni delle quali un soggetto e titolare,
anche se il diritto di voto spetta o e attribuitteezi ovvero € sospeso. Sono, altresi, considerate
partecipazioni le azioni in relazione alle qualeip o € attribuito ad un soggetto il diritto dit@o
ove ricorra uno dei seguenti casi 0 una combin&zawyli stessi:

a) il diritto di voto spetti in qualita di creditopggnoratizio o di usufruttuario;

b) il diritto di voto spetti in qualitd di depositari purché tale diritto possa essere
esercitato discrezionalmente;

c) il diritto di voto spetti in virtu di delega, puré tale diritto possa essere esercitato
discrezionalmente in assenza di specifiche istnizla parte del delegante;

d) il diritto di voto spetti in base ad un accord® @revede il trasferimento provvisorio
e retribuito del medesimo.

2. Nel caso di azioni oggetto di operazioni dispite titoli o di riporto, l'obbligo di
comunicazione ricade sia sul prestatore o riporseéosul prestatario o riportatore. Tale obbligo
non sorge in capo al prestatario o riportatoregaslo previsto dall’articolo 118is, comma 3,
letteraa), purché lo stesso non esereciti il diritto di voto.

3. Ai medesimi fini di cui al comma 1, sono congigtsia le azioni di cui sono titolari
interposte persone, fiduciari, societa controlEitequelle in relazione alle quali il diritto di teo
spetta o € attribuito a tali soggetti.

4. | fiduciari calcolano la partecipazione corerifnento al totale delle azioni oggetto di
intestazione. Tali partecipazioni non sono compudiai soggetti controllanti il fiduciario.

5. Le societa di gestione e i soggetti abilitalcolano la partecipazione con riferimento al
totale delle partecipazioni gestite.

6. Nell'ipotesi di piu operazioni realizzate neledesimo giorno di negoziazione, la
partecipazione da considerare ai fini dellassobnibto degli obblighi € quella risultante
dall’'ultima operazione effettuata.

7. Le partecipazioni delle quali un soggetto eldite devono essere rapportate, per il
calcolo della percentuale, al capitale sociale.

8. Qualora sussista I'obbligo di comunicazionesansi dell’articolo 117, la medesima
comunicazione dovra, altresi, contenere:
a) I'indicazione delle azioni di cui il soggetto teawall’'obbligo é titolare suddivise per
categoria; nonché
b) la percentuale da esse rappresentata sul totdle deioni della medesima
categorid™.

28 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
28 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 119
(Criteri di calcolo per le partecipazioni potenzial

1. Coloro che detengono partecipazioni potenmadicquisto, direttamente o per il tramite

di interposte persone, fiduciari o societa cordtell comunicano alla societa partecipata e alla
Consob:

a) il superamento della soglia del 2%;

b) il raggiungimento o il superamento delle sogli€sté, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%,
50% e 75%;

¢) la riduzione della partecipazione potenziale iguésto al di sotto delle soglie indicate
alle letterea) eb).

2. Coloro che detengono una partecipazione eféeti una partecipazione potenziale in
acquisto superiore al 2% comunicano alla societdegipata e alla Consob la detenzione di
partecipazioni potenziali in vendita, direttameatper il tramite di interposte persone, fiduciari o
societa controllate, quando le azioni sottostanti:

a) superino la soglia del 2%;
b) raggiungano o superino le soglie del 5%, 10%, 3¥%4, 25%, 30%, 50% e 75%;
¢) si riducano al di sotto delle soglie indicate #dli¢erea) e b).

3. Siapplica quanto previsto dagli articoli 1&¢@mma 2, e 118, commi 6, 7 e 8.

4. Ai fini del calcolo delle partecipazioni potéaiz le azioni sottostanti agli strumenti
finanziari che attribuiscono il diritto di acquisteono computate separatamente da quelle
sottostanti agli strumenti finanziasihe attribuiscono il diritto di vendita.

5. Le azioni che possono essere acquistate tréesgrcizio di diritti di conversione o di
warrant sono computate ai fini del comma 1 sold’amuisizione pud avvenire entro sessanta
giorni.

6. Ai fini degli obblighi di comunicazione di cual comma 1, non rilevano le
partecipazioni detenute ai sensi dell’articolo 117.

7. Le disposizioni di cui ai precedenti commi gpicano anche alle societa di gestione e
ai soggetti abilitaff®.

Art. 119-bis
(Esenzioni)

1. Una societa controllata non e tenuta agli ghiblidi comunicazione previsti dalla
presente Sezione quando, con riferimento alla gpdeione detenuta dalla stessa, sussistono tali
obblighi a carico del soggetto controllante.

2. Gli obblighi di cui al comma 1 possono esseatenapiuti dalla sola societa controllata,
purché sia garantita la completezza delle inforowdzriguardanti l'intera catena di controllo,
anche relativamente ad altre partecipazioni degerditettamente o indirettamente, dal soggetto
controllante.

3.  Gli obblighi di comunicazione di cui alla prage Sezione non si applicano:
a) a coloro che acquisiscono le azioni esclusivamahtine della compensazione e
liquidazione delle operazioni aventi ad oggettgpiedette azioni entro il termine massimo di tre
giorni di negoziazione successivi alloperazionalle controparti centrali per le azioni oggetto

285 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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delle operazioni da esse garantite e sottopostecegure esecutive, nei limiti temporali richiesti
per il completamento di dette procedure;

b) a coloro che detengono le azioni nell'ambito dptestazione del servizio di custodia
di azioni, purché questi ultimi possano soltanter@gare i diritti di voto inerenti a dette azioni
secondo istruzioni fornite per iscritto o con meeltattronici dagli azionisti cui spetta il diritth
voto;

c) allacquisizione o alla cessione di azioni o pagazioni potenziali al di sotto della
soglia del 10%, da parte di umarket makeche agisce in quanto tale in relazione agli stmtme
finanziari oggetto della propria attivita, purchéedesimanarket maker

- sia autorizzato dallo Stato membro d'origine aisselella direttiva 2004/39/CE;

- non intervenga nella gestione dell’emittente aziquotate né eserciti alcuna
influenza su detto emittente al fine dell’acquisig di tali azioni o partecipazioni potenziali d de
sostegno del prezzo delle stesse;

- sia in grado di identificare le azioni o le parpazioni potenziali detenute ai fini
della attivita dimarket makingmediante modalita che possano essere oggettaificaela parte
della Consob, ovvero mediante la detenzione dedkese in un apposito conto separato;

- fornisca alla Consob l'accordo diarket makingcon la societa di gestione del
mercato e/o con I'emittente eventualmente richiekttia legge e dalle relative disposizioni di
attuazione, vigenti nello Stato membro UE doveadlrket makesvolge la propria attivita;

- notifichi alla Consob, al piu tardi entro cinggierni di negoziazione dalla data di
raggiungimento o superamento della soglia rilevamieero di riduzione al di sotto di tale soglia,
che intende svolgere o svolge attivita ™arket makingsulle azioni o sulle partecipazioni
potenziali di un emittente azioni quotate, utilizda il modello TR-2 contenuto nell’Allegato 4E.
Il market makerdeve altresi notificare senza indugio alla Conlsolbessazione dell’attivita di
market makingulle medesime azioni o partecipazioni potenziali.

4. | diritti di voto inerenti alle azioni detenutel portafoglio di negoziazione di un ente
creditizio o di un’impresa di investimento, qualefidito all'articolo 11 della direttiva
2006/49/CE, non sono conteggiati ai fini degli adpiil di cui alla presente Sezione purché:

- i diritti di voto inerenti alle azioni detenuteelnportafoglio di negoziazione non
superino il 5%; e

- 'ente creditizio o I'impresa di investimento assino che i diritti di voto inerenti alle
azioni detenute nel portafoglio di negoziazione migmo esercitati o altrimenti utilizzati per
intervenire nella gestione dell’emittente.

5. Gli articoli 117 e 118, comma 1, lettemy non si applicano alle azioni acquisite o
cedute dalla Banca Centrale Europea e dalle Bawemérali nazionali degli Stati membri
nell'esercizio delle loro funzioni di autorita mozee, comprese le azioni date o ricevute in pegno,
le azioni oggetto di operazioni pronti contro tammio di analoghi contratti di liquidita, a fini di
politica monetaria o nell'ambito di un sistema agamento.

6. L'esenzione di cui al comma precedente si appdille operazioni di breve durata e a
condizione che i diritti di voto inerenti a talila@i non siano esercitati.

7. Le SGR, le Sicav e le societa di gestione aimaate che, esclusivamente nell’ambito
della gestione di OICR armonizzati, hanno acquipiotecipazioni gestite, anche potenziali, in
misura superiore al 2% e inferiore al 5%, non stemoite agli obblighi di comunicazione previsti
dalla presente Sezione.

8. L’esenzione di cui al comma 7 si applica abeista di gestione extracomunitarie a
condizione che gli schemi di funzionamento deglCRI gestiti siano compatibili con quelli
previsti per gli OICR armonizzaff.

28 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 1194er
(Criteri di aggregazione delle partecipazioni gésyi

1. Il soggetto controllante una o piu societa dstgpne non é tenuto ad aggregare le
proprie partecipazioni, anche potenziali, o qudll@ltra societa controllata con le partecipazioni
gestite, anche potenziali, purché la societa diiges eserciti il diritto di voto inerente alle
partecipazioni gestite indipendentemente dal seggemtrollante o da altra societa dallo stesso
controllata.

2. Il soggetto controllante uno o piu soggettiitdti non é tenuto ad aggregare le proprie
partecipazioni, anche potenziali, o quelle di attoaieta controllata, con le partecipazioni gestite
anche potenziali, purché i soggetti abilitati:

a) esercitino il diritto di voto inerente alle panig&zioni gestite esclusivamente dietro
istruzioni impartite dal cliente per iscritto o0 corezzi elettronici, ovvero assicurino che il seiwiz
di gestione di portafogli sia prestato indipender@ete da qualsiasi altra attivita o servizio di
investimento a condizioni equivalenti a quelle sty dalla direttiva 85/611/CEE, mediante la
creazione di opportuni meccanismi; e

b) esercitino il diritto di voto inerente alle parteakioni gestite indipendentemente dal
soggetto controllante o da altra societa da esswoaitata.

3. Il soggetto controllante e tenuto ad aggretgpmoprie partecipazioni, anche potenziali,
o quelle di altra societa controllata con le pap@zioni gestite, anche potenziali, nel caso inlgui
societa di gestione o i soggetti abilitati conttlinon abbiano discrezionalita nell’esercizio dei
diritti di voto inerenti alle partecipazioni gestite ricevano istruzioni dirette o indirette per
I'esercizio degli stessi da parte del soggettorotlahte o altra societa da esso controllata.

4. Al fine dell'applicazione dei commi 1 e 2, dggetto controllante una o piu societa di
gestione o soggetti abilitati trasmette senza ifabia Consob:

a) un elenco costantemente aggiornato delle socieg@slione o dei soggetti abilitati
controllati, con indicazione delle relative Autérii vigilanza competenti o, se del caso, menzione
dell’assenza di Autorita che esercitano funzioniidilanza;

b) con riferimento a ciascuna societa di gestioneggstto abilitato controllato, un
attestato certificante che:

- il soggetto controllante non interferisce in acmodo, neppure impartendo
istruzioni dirette o indirette, nell’esercizio d#iitti di voto relativi alle partecipazioni gesit

- la societa di gestione o i soggetti abilitatiregano i diritti di voto relativi alle
partecipazioni gestite indipendentemente dal stggentrollante.

5. E fatta salva per il soggetto controllante argil societa di gestione o soggetti abilitati
la possibilita di avvalersi dei criteri previsti idaommi 1 e 2 soltanto in relazione alle
partecipazioni potenziali. In tal caso, alla Consolrasmesso esclusivamente I'elenco di cui al
comma 4, lettera).

6. Il soggetto controllante una o piu societa etgpne 0 soggetti abilitati trasmette alla
Consob, su richiesta della stessa, informazioniégoa comprovare che:

a) la propria struttura organizzativa e quella dalbeieta di gestione o dei soggetti
abilitati consentono I'esercizio indipendente deittil di voto inerenti alle partecipazioni gestite
A tal fine, il soggetto controllante e la sociefagdstione o i soggetti abilitati adottano apposite
procedure scritte volte a prevenire la circolaziatieinformazioni tra di essi in relazione
all'esercizio dei diritti di voto;

b) le persone alle quali competono le decisioni sutalalitd di esercizio dei diritti di
voto agiscono in modo indipendente;

c) I'attivita di gestione a proprio favore e svoltalld societa di gestione o dai soggetti
abilitati controllati sulla base di una relazionentattuale che preveda un normale rapporto di
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clientela.

7. Limitatamente alle societa di gestione extracoitarie ed ai soggetti abilitati
extracomunitari, i commi da 1 a 6 si applicano adioone che la legislazione dello Stato di
appartenenza preveda le seguenti condizioni:

a) esercizio dei diritti di voto inerenti alle pariigazioni gestite in modo indipendente e
discrezionale;

b) obbligo, nel caso di conflitto di interessi, dimnere in considerazione gli interessi
del soggetto controllante o di altra societa dstésso controllata.

8. Il soggetto controllante uno o piu soggetti di al comma 7 é tenuto ad attestare i
requisiti previsti nel medesimo comma con riferioea ciascun soggetto controll&to

Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Coloro che detengono una partecipazione ineadla soglia del 2% e aderiscono ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’articb®2, commi 1 e 5, letter@ e d), del Testo unico,
computano, ai fini degli obblighi di comunicaziodiecui all’'articolo 117, relativi alle soglie del
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% e 75%, anche iniazonferite nel patto dagli altri
aderenti, indicando:

a) le azioni complessivamente conferite nel patto;
b) le proprie azioni conferite nel patto;
c) le proprie ulteriori azioni non conferite nel matt

2. Lacomunicazione di cui al comma 1 e dovutaharda chi aderisce al patto parasociale
tramite interposte persone o fiduciari e da chitadia I'aderente al patto.

3. La comunicazione € effettuata secondo le indice contenute nell’Allegato 4B nei
termini di cui all’articolo 121, comma 1.

4. La comunicazione non é dovuta se le medesifioemazioni sono rese pubbliche con
I'estratto di cui all’articolo 122 del Testo unioei termini di cui all'articolo 121, comm&®{

Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione)

1. La comunicazione delle partecipazioni, ancheenmali, € effettuata senza indugio e
comunque entro cinque giorni di negoziazione, decr dal giorno dell'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo, indipendentaieedalla data di esecuzione, ovvero da quello
in cui il soggetto tenuto all’obbligo & informataegli eventi che comportano modifiche del
capitale sociale di cui all'articolo 117, comma 2.

2. La comunicazione é effettuata mediante I'itdiziei modelli previsti nell’Allegato 4A
e secondo le istruzioni contenute nell’Allegato 4B.

3. Qualora piu soggetti non legati da rapporticdntrollo siano tenuti ad obblighi di
comunicazione relativi alla medesima partecipazitaeobblighi possono essere assolti anche da
uno solo di essi, purché sia garantita la compteteelle informazioni dovute da tutti i soggetti
interessati anche in relazione ad eventuali ultiegartecipazioni detenute da ciascuno di essi e

287 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

288 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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ferma restando la responsabilita dei singoli sdgtgetuti alla comunicaziorig.

Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica, in luogo degli emittentioaz quotate, le informazioni acquisite
entro i tre giorni di negoziazione successivi @evimento della comunicazione secondo le
modalita previste dal Titolo Il, Cap&™.

Art. 122’
(Trasparenza sugli strumenti finanziari previstilégaticolo 2351, comma 5, del codice civile)

1. Tutti coloro che possiedono strumenti finarizéai € riservata, ai sensi dell’articolo
2351, comma 5, del codice civile, la nomina di omponente dell’organo di amministrazione o
controllo, ne danno comunicazione alla emittent@orazquotate e alla Consob quando,
alternativamente:

a) sono in grado di eleggere da soli un componenid@no di amministrazione o
controllo ovvero perdono tale possibilita;

b) superano, rispetto al totale degli strumenti finian di una medesima categoria
emessi, le soglie del 10%, 25%, 50% e 75% ovvezaduno al di sotto di tali sogffé.

2. Aifini dell'applicazione del comma precedentevano gli strumenti finanziari:
- dei quali un soggetto e titolare, anche seriittd di voto spetta o e attribuito a terzi o
in relazione ai quali a tale soggetto spetta dréoaito il diritto di voto;
- di cui sono titolari interposte persone, figugi societa controllate o in relazione ai
quali il diritto di voto spetta o € attribuito ditsoggetti.
Si applica I'articolo 118, commi 4 €%

3. La comunicazione & effettuata entro cinquerngiai negoziazione dall'avvenuta
conoscenza della possibilita di cui al comma 1tetata) ovvero dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo di cui al comindetterab), indipendentemente dalla data di
esecuzione, mediante il modello previsto nell’ Alieg4. Si applica I'articolo 121, comm&3

4. La Consob pubblica le informazioni acquisitére i quindici giorni di negoziazione
successivi al ricevimento della comunicazione, sgode modalita previste dal Titolo I, Caﬁﬁs.l

289 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
20 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

1 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note.

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “societd emittente” con le parole:
“emittente azioni quotate”.

2% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 3” con le parole: “commi 4 e 5”.

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mercato aperto” con la parola:

“negoziazione” e le parole: “commi 2 e 3” con le parole: “comma 3”.

5  Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mercato aperto” con la parola:

“negoziazione” e le parole: “tramite strumenti anche informatici di diffusione delle informazioni” con le parole: “secondo le
modalita previste dal Titolo II, Capo I”.
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Sezione Il
Partecipazioni in societa con azioni non quotate io societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Aifini della determinazione degli obblighi domunicazione previsti dall'articolo 120,
comma 3, del Testo unico e dagli articoli 124 e 4@50 considerate:
a) le azioni o quote delle quali I'emittente azioniotpte € titolare, anche se il diritto di
voto spetta o & attribuito a ter%j
b) le azioni o quote in relazione alle quali al meaesemittente spetta o € attribuito il
diritto di voto, qualora esse consentano di esmeitun'influenza dominante o notevole
sull'assemblea ordinaria ai sensi dell'articolo®3®mmi 1 e 3, del codice civifé

2. Siapplica l'articolo 118, comm&3

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti adlacieta emittente)

1. Gli emittenti azioni quotate che partecipahccapitale rappresentato da azioni con
diritto di voto di societa con azioni non quotata@locapitale di societa a responsabilita limitata
comunicano alla societa partecipata la riduzionka giartecipazione entro la soglia del 8%

2. Le comunicazioni alla societa partecipata igstexdall’articolo 120, comma 3, del Testo
unico e dal comma 1 sono effettuate entro settmigdalla data di acquisto o di cessione delle
azioni, delle quote o del diritto di voto.

3. Siapplica l'articolo 121, comm&°3

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti al@nsob)

1. Gli emittenti azioni quotate comunicano allan€ab le partecipazioni superiori al 10%
del capitale rappresentato da azioni con dirittgadd in una societa con azioni non quotate o da
quote in societa a responsabilita limitata ad eapetabili alla data di chiusura dell’'esercizio.

2. Lacomunicazione alla Consob é effettuata end¢rta giorni dalla data di approvazione
del progetto di bilancio, utilizzando il modellod& in Allegato 4A.

3. Qualora piu emittenti azioni quotate legati rd@porti di controllo siano tenuti ad
obblighi di comunicazione di cui alla presente Seeirelativi alla medesima partecipazione, tali
obblighi possono essere assolti anche da uno selsd purché sia garantita la completezza delle
informazioni dovute da tutti gli emittenti azionuatate e ferma restando la responsabilita dei
singoli soggetti tenuti alla comunicazione.

2% Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa con” con le parole: “I’emittente”.

27 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla medesima societd” con le parole: “al
medesimo emittente”.

2% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 2” con le parole: “comma 3”.

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “Le societa con azioni quotate” con le
parole: “Gli emittenti azioni quotate”.

3% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 2” con le parole: “comma 3”.
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4. Siapplica l'articolo 121, comma&’3

Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazigni

1. Gli emittenti azioni quotate rendono pubblidaeinformazioni indicate negli articoli
precedenti contestualmente alla diffusione del gttogdi bilancio di esercizio e del bilancio di
esercizid™

Capol ll
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previsto dbarticolo 122 del Testo unico,
avente ad oggetto partecipazioni complessivamentean) o superiori alla soglia indicata
all'articolo 120, comma 2, del Testo unico, sono k#almente obbligati a darne
comunicazione alla Consofy*.

2. La comunicazione é effettuata, entro cinque gioi dalla stipulazione, mediante
trasmissione di:

a) copia integrale del patto dichiarata conforme allriginale;

b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi della Seziw Il del presente Capo con
l'indicazione del quotidiano dove I'estratto € publicato e la data di pubblicazione; ove non
ancora pubblicato, l'estratto e le predette infornazioni sono trasmessi alla Consob entro due
giorni dalla pubblicazione dell’estratto;

¢) informazioni concernenti:

- gli elementi di identificazione, compreso il adice fiscale, degli aderenti al
patto e dei soggetti ai quali fa capo il controllaegli stessi;

- la data di deposito presso il registro dellariprese; se il deposito non é stato
ancora effettuato, la data & comunicata entro dueigrni dal deposito stess*.

3. Fermo il disposto del comma 2, i documentidati nelle letterea) e b) dello stesso
comma sono trasmessi anche mediante riproduzionstrementi informatici, unitamente al
modello previsto dall’Allegato 4C, redatto secomelstruzioni contenute nell’Allegato 465,

3-bis. Gli obblighi di comunicazione alla Consob previstdal presente Capo possono
essere assolti, entro i termini ivi indicati, perlitramite dell’emittente azioni quotate oggetto
del patto, attraverso l'utilizzo del sistema di Tedraccolta, secondo le specifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicazione, fena restando la responsabilita in capo
agli aderenti al patto™®.

301 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
302 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
303 Comma cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
304 Comma cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

305 e parole “unitamente al modello previsto dall’Allegato 4C” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001. Le parole

“redatto secondo le istruzioni contenute nell’ Allegato 4D” sono state inserite con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

306 Comma inserito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
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Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionamerdas comunicate alla Consob:

a) le modifiche del patto, mediante trasmissioneagii@ integrale del patto modificato
con evidenza delle variazioni intervenute ovveroapia del separato accordo che ha modificato il
patto originario; il patto modificato o l'accordoodificativo e altresi trasmesso mediante
riproduzione su strumenti informatici;

b) le variazioni delle azioni e degli strumenti figgari che attribuiscono diritti di
acquisto o di sottoscrizione di azioni complessieata o singolarmente apportati al patto e delle
altre informazioni previste dall'articolo 130, cowrnrh, lettereb) e ¢) qualora dette variazioni non
debbano essere comunicate ai sensi della precddéntea);

¢) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello glimento del patto;

d) la data di deposito presso il registro delle imprelell'accordo modificato; se il
deposito non e stato ancora effettuato, la datar@inicata entro due giorni dal deposito stesso.

2. Copia dell'estratto e di quanto pubblicatosansi dell’articolo 131 e trasmesso alla
Consob, anche mediante riproduzione su supportornratico, entro due giorni dalla
pubblicazione, con indicazione del quotidiano daddata di pubblicazione. Nelle ipotesi previste
dall’articolo 131, comma 2, il supporto contienaltimo estratto del patto pubblicato ai sensi
dell'articolo 130, ovvero dell'articolo 131, comrfiaaggiornato con le modifiche intervenute. Ove
necessario, il supporto €& integrato con il modgi®visto dalla Allegato 4C contenente
l'indicazione dei dati aggiornati e redatto secotelistruzioni contenute nell’Allegato 48,

3. Nell'ipotesi di recesso prevista dall'articd3, comma 2 del Testo unico la notizia del
preavviso e trasmessa alla Consob, a cura delgstadntro cinque giorni dal suo inoltro.

Sezione |l
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto & pubblicato su un quotidiano dudibne nazionale, con veste tipografica
idonea a consentirne un'agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, l'estra@tinviato alla societa i cui strumenti
finanziari sono oggetto del patto e, per la diifns dello stesso, alla societa di gestione del
mercato.

Art. 130
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necesspge una compiuta valutazione del patto e
almeno le seguenti indicazioni:
a) la societa i cui strumenti finanziari sono oggettb patto;
b) il numero delle azioni e degli strumenti finanziee attribuiscono diritti di acquisto
o di sottoscrizione di azioni o diritti di voto s&nsi dell'articolo 2351, ultimo comma, del codice

307 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001, poi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e infine cosi
modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che ha sostituito le parole: “entro il giorno di” con le parole: “ entro due giorni
dalla”.

308 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005, n. 16850
dell’1.4.2009 e n. 17326 del 13.5.2010 nei termini indicati nelle successive note.
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civile, complessivamente conferiti, la loro pereceé rispetto al numero totale delle azioni
rappresentative del capitale sociale e degli stntinfimanziari emessi della medesima categoria e,
nel caso di strumenti finanziari che attribuiscadiotti di acquisto o sottoscrizione, il numero
complessivo delle azioni che possono essere aatpiissottoscritfé”

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti fizéari che attribuiscono diritti di
acquisto o di sottoscrizione di azioni o dirittivdito ai sensi dell’articolo 2351, ultimo commal de
codice civile, da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno catderispetto al numero totale delle
azioni conferite e al numero totale delle azioniladenedesima categoria rappresentative del
capitale sociale; se il patto ha ad oggetto stranfi@anziari che attribuiscono diritti di acquisb
di sottoscrizione di azioni o diritti di voto airsg dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, le percentuali di strumenti da ciascuno feoiti rispetto al numero totale degli strumenti
conferiti e al numero totale degli strumenti emedalia medesima categoria nonché il numero
delle azioni che possono essere acquistate o cott®s

- il soggetto che in virtu del patto esercitadhtrollo della societa o che € in grado
di determinare la nomina di un componente dell'nogdi amministrazione o controllo riservata a
strumenti finanziari.

Nei patti conclusi in forma associativa e in quelinclusi fra pit di cinquanta soggetti, le
informazioni relative agli aderenti aventi una paipazione non superiore allo 0,1 per cento
possono essere sostituite dall'indicazione del nom@mplessivo di tali soggetti, del numero delle
azioni complessivamente conferite e delle percdinfaaqueste rappresentate rispetto ai parametri
sopra indicati. Entro sette giorni dalla pubblicemd dell'avviso di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell'assemblea coata ai sensi dell'articolo 23®4s del codice
civile, & trasmesso alla societa stessa un elemuteente l'indicazione aggiornata delle generalita
di tutti gli aderenti e del numero delle azioni dascuno conferite. L'elenco e reso disponibile
dalla societa per la consultazione da parte deblpnd3™

d) il contenuto e la durata del patto;

e) l'ufficio del registro delle imprese presso cypditto &€ depositato, la data e gli estremi
del depositd™.

2. Le informazioni previste dal comma 1, letterac) sono integrate, se oggetto di

previsione nell'accordo, dall'indicazione:

a) del tipo di patto tra quelli previsti dall'articol o 122, commi 1 e 5, del Testo unico;

b) degli organi del patto, dei compiti ad essi attribiti e delle modalita di
composizione e di funzionamento;

¢) della disciplina del rinnovo del patto e del reces dallo stesso;

d) delle clausole penali;

e) del soggetto presso il quale gli strumenti finanari sono depositati*2

2-bis. Qualora con la pubblicazione dell’estratto seimda assolvere anche agli obblighi di
cui all'articolo 120, il medesimo dovra altresi temere:
- I'indicazione dei soggetti che controllano gleaenti al patto;
- il numero delle azioni detenute dagli aderentoa conferite al patfo®

399 ettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
310 1 ettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
311 Comma cosi modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che, alla lettera e), ha soppresso I’espressione “e, se gia noti”.
312 Comma cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

313 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. In occasione di modifiche di clausole del patii si riferiscono le informazioni previste
dall'articolo 130, il patto e pubblicato per estratella versione modificata secondo le disposizion
degli articoli precedenti, evidenziando le modiédhtervenute.

2. Se le modifiche riguardano esclusivamente ggsti aderenti e il numero degli
strumenti finanziari complessivamente o singolart@eapportati al patto, ovvero le percentuali
previste dall’articolo 130, € consentito pubblicamo le modifiche intervenute. Le modifiche,
diverse da quelle riguardanti I'ingresso e l'usdt patto dei soggetti aderenti, sono pubblicate
entrocinque giorni dalla conclusione di ciascun semestre dell'esiexdizdicando la situazione al
momento esistente, qualora nessuna delle percemhesizionate nell’anzidetto articolo 130,
comma 1, letterd) ec), secondo alinea vari di pit di due punti perceittia

3. Con le modalita previste dall'articolo 12%a@ubblicate:
a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articolo 128mma 2, del Testo unico, la notizia
del preawviso, a cura del recedente, eainque giorni dall'inoltro dello stesso;
b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello gimento del patto entro dieci giorni
dal loro perfezionament®.

Sezione Il
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141 dedsto unico, che non comportano
I'esistenza di un patto parasociale tra gli astippiabblicano, con le modalita indicate dall'astc
129, un estratto contenente almeno le seguentniazioni:

a) societa i cui azionisti aderiscono all'associazjo

b) numero degli associati e percentuale di capitgdpresentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata deti@isgione;

d) requisiti e modalita per aderire all'associazione.

2. L'estratto € pubblicato anche in occasionegdi modifica concernente la lettespdel
comma precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione delliae di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell’assemblea coata ai sensi dell’articolo 23@1s del codice
civile, le associazioni trasmettono alla socie&ssa un elenco contenente l'indicazione aggiornata
delle generalita degli associati, del numero daii®ni da essi possedute e della percentuale di
capitale da queste rappresentata. L'elenco é isponibile dalla societa per la consultazione da
parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stessoinernalla societa di gestione del mercato,
che ne cura la diffusione, un avviso contenemditazione aggiornata del numero degli associati
e le altre informazioni, in forma aggregata, previgal comma precedefite

314 Comma dapprima sostituito con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi cosi modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che
ha sostituito le parole: “dieci giorni” con le parole: “cinque giorni”.

315 Comma cosi modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che ha sostituito le parole: “dieci giorni” con le parole: “cinque

giorni”.

316 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall'articolo 132ptpa 1, trasmettono alla Consob:
a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copia gntde dello statuto e delle altre
disposizioni che ne regolano il funzionamento;
b) entro il giorno di pubblicazione, copia degli eslirprevisti dall'articolo precedente e
dell'avviso trasmesso ai sensi del comma 4 dedesstarticolo.
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TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. Il committente o l'intermediario che inten@l®@muovere una sollecitazione di deleghe
di voto pubblica un avviso su un quotidiano a diffime nazionale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente imvita societa emittente, alla Consob, alla
societa di gestione del mercato ed alla societgestione accentrata delle azioni.

3. L'awviso indica:

a) i dati identificativi del committente, dell'inteadiario e dell'emittente le azioni per le
guali viene richiesto il conferimento della delega;

b) la data di convocazione dellassemblea e l'eledwgli argomenti all'ordine del
giorno;

c) la data a partire dalla quale I'azionista puoiedare all'intermediario, anche per il
tramite del depositario, il prospetto ed il moddliodelega ovvero prenderne visione presso la
societa di gestione del mercato;

d) le proposte di voto per le quali si intende svi#da sollecitazione.

4. La documentazione indicata nell'Allegato 9Aqrbspetto ed il modulo, redatti secondo
gli allegati schemi 5B e 5C, sono trasmessi allagob che, entro cinque giorni lavorativi, puo
richiedere informazioni integrative e stabilire t@olari modalita di diffusione ai sensi
dell'articolo 144, comma 2, lettead, del Testo unico.

5. Decorso detto termine l'intermediario difforitirospetto e il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente copastieta emittente, alla Consob, alla societa di
gestione del mercato e alla societa di gestionerdiata. Quest'ultima informa, senza indugio, i
depositari della disponibilita del prospetto e mheldulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti dsienti della sollecitazione in tempo utile per
la loro eventuale adesione.

7. L'intermediario consegna, anche tramite il ad@ario, il modulo corredato dal
prospetto, a chiunque ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modul@ mescessaria da circostanze sopravvenute
e tempestivamente comunicata ai soggetti indiedtcamma 5 e a coloro che hanno gia conferito
la delega ed € messa a disposizione degli aziohstsostituzione dell'intermediario e resa nota
con le modalita previste dal comma 1.

9. Arrichiesta dell'intermediario e senza ritardo
a) la societa di gestione accentrata comunica i nativindei depositari e la quantita di
azioni della societa emittente registrata sui tispeconti titoli;
b) i depositari comunicano i nominativi e il numelicazioni possedute dai soci che non
abbiano espressamente vietato la comunicazionaaleii dati;
c) la societa emittente mette a disposizione le tegak del libro soci e delle altre
comunicazioni ricevute in forza di disposizioniejge o di regolamento.

10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso pste dal comma 1, chiunque diffonde
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informazioni attinenti la sollecitazione ne da @sttiale comunicazione alla societa di gestione del
mercato e alla Consob che puo richiedere la ddhesidi precisazioni e chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonara del committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promossagiuntamente da piu soggetti, questi
ultimi non sono tenuti agli adempimenti previstil'daticolo 122 del Testo unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. Il committente e l'intermediario si comportaoom diligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, I'intermediarisi astiene dallo svolgimento dell'attivita nei
confronti di coloro che si dichiarino non interegsfrnisce in modo comprensibile i chiarimenti
richiesti e illustra le ragioni della sollecitaz®ponendo, in ogni caso, in evidenza le implicazion
derivanti da rapporti di affari o partecipativi |@demmittente, dell'intermediario e delle societh d
rispettivi gruppi, con la societa emittente.

3. L'intermediario informa che il voto sara e#fato solo se conforme alle proposte del
committente e che salva diversa volonta dell'aztaniove si verifichino circostanze di rilievo che
non possono essere a questi comunicate tali dadaonevolmente ritenere che l'azionista stesso
se le avesse conosciute avrebbe dato la sua apgjmo®ail voto potra essere esercitato in modo
diverso da quello proposto.

4. L'intermediario mette a disposizione deglioaiti la documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commBZ% 4 dell’articolo 70bis, comma 2"’ dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni altacumentazione predisposta dall'emittente in vista
dell'assembled®

5. Il committente e [lintermediario mantengono ¢$&gretezza sui risultati della
sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato gtandell'espressione del voto, delle
motivazioni del voto nell'ipotesi prevista dal comf) ultima parte e dell'esito della votazione.

7. Chi esercita il voto in assemblea e tenutmtare per conto del delegante anche sugli
argomenti iscritti all'ordine del giorno per i guatommittente non ha formulato proposte, secdado
volonta espressa dal delegante stesso nel moddddedja ai sensi dell'articolo 137, comma 2.

8. Il committente non puo acquisire deleghe t &b sensi dell'articolo 2372 del codice civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)

1. L'associazione che intende promuovere unaoklacdi deleghe ne da notizia con un
comunicato stampa e informa la societa emitteat€dnsob e la societa di gestione del mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazionedta nell'Allegato 5A e il modulo di
delega redatto secondo 'Allegato schema 5D all@s@lo che, entro cinque giorni lavorativi, puo
provvedere ai sensi dell'articolo 144, comma 2etat), del Testo unico.

317 Le parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

318 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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3. Decorso detto termine l'associazione consegglaassociati il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente cop&a@tinsob e alla societa di gestione del mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli @aB8ola documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commBZ% 4, dell'articolo 7@is, comma 2*° dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni altacumentazione predisposta dall'emittente in vista
dellassemblea, nonché le informazioni sulle ewdntproposte di voto atte a consentire
all'associato di assumere una decisione consap&ole

5. Nello svolgimento della raccolta I'associaei@n comporta con diligenza, correttezza e
trasparenza e fornisce, in modo comprensibile,nferinazioni e i chiarimenti richiesti dagli
azionisti.

6. Siapplicano gli articoli 134, comma 10, e 18 mma 3, ultima parte.

Art. 137%
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Per il conferimento della delega l'azionisthe cabbia effettuato I'adempimento
necessario per la partecipazione all'assemblesmgte all'intermediario, direttamente o per il
tramite del depositario, o all'associazione il modii delegd®.

2. L'azionista che abbia conferito la delega anphrziale pud esprimere con lo stesso
modulo di delega il proprio voto per gli argomeiscritti all'ordine del giorno per i quali il
committente non ha richiesto il conferimento delédega. Per gli stessi argomenti é fatto divieto
al committente di formulare raccomandazioni, dicdw#oni o altra indicazione idonea a
influenzare il voto. La mancata espressione ded gointende astensione. Per il caso di modifica o
integrazione delle proposte sottoposte all'asseanblazionista che ha espresso il voto pud
manifestare la propria volonta scegliendo tra diasibne, il voto contrario e l'adesione alle
proposte espresse dall’'organo amministrativo dida azionista.

3. La delega €& revocata mediante dichiarazionpregssa portata a conoscenza
dellintermediario o dell'associazione almeno drgd precedente l'assemblea. L'intermediario o
l'associazione da seguito alle istruzioni dell'aidta in ordine alla certificazione indicata nel
comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della raccilta

1. Incaso di interruzione per qualsiasi ragjaieersa da quella prevista dall'articolo 144,
comma 2, letterab) del Testo unico, della sollecitazione o della cdec delle deleghe, il
committente o l'associazione ne danno notiziagtis@mente, nei modi previsti dall'articolo 134,
commi 1 e 2, e dall'articolo 136, comma 1.

2. Il committente o l'intermediario e i legalipgesentanti dell'associazione esercitano

comunque il voto relativo alle azioni per le quddi delega e stata conferita prima della
pubblicazione della notizia prevista dal comma 1.

319 Le parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

320 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

321 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati nella successiva nota.

322 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Capol ll
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Avviso di convocazione dell'assemblea)

1. L'avviso di convocazione dell'assemblea coetie
a) l'avvertenza che il voto puo essere esercitatbeper corrispondenza;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiedersclaeda di voto;
c) lindirizzo a cui trasmettere la scheda di voto iletermine entro il quale deve
pervenire al destinatario.

2. Copia dell'avviso € inviata alla societa dstgme accentrata degli strumenti finanziari
che attribuiscono il diritto di voto nell'assembléa medesima societa informa i depositari che ne
danno comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto & predisposta in modo dangjezala segretezza del voto fino
allinizio dello scrutinio e contiene lindicaziordella societa emittente, degli estremi della
riunione assembleare, delle generalita del titodek diritto di voto con la specificazione del
numero di azioni possedute, delle proposte di dsdiione, I'espressione del voto, la data e la
sottoscrizion&>,

2. L'emittente rilascia, anche tramite i depakita scheda di voto a chiunque, legittimato
a partecipare all'assemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. Il voto per corrispondenza e esercitato diraéinte dal titolare ed &€ espresso su ciascuna
delle proposte di deliberazione formulate.

2. La scheda deve pervenire, anche per il traddledepositario, alla societa, entro le
quarantotto ore precedenti l'assemfsfea

3. Il voto espresso resta segreto fino all'inidello scrutinio in assemblea e conserva
validita anche per le successive convocazioni dedasa assemblea.

4. 1l voto puo essere revocato mediante dichiangzespressa portata a conoscenza della
societa almeno il giorno precedente l'asseniblea

Art. 142
(Adempimenti preliminari alllassemblea)

1. La data di arrivo e attestata sulle schederesonsabile dell'ufficio incaricato della

32 11 precedente periodo “La certificazione rilasciata dal depositario ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
contenuta nella scheda di voto.” ¢ stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

324 11 precedente periodo “unitamente alla certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico” & stato
soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

325 11 precedente periodo “In tal caso, la certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
utilizzata per 1'esercizio del diritto di voto.” & stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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ricezione.

2. Il presidente dell'organo di controllo cust# le schede di voto sino all'inizio dei
lavori assembleaf?.

Art. 143%
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previstirive di sottoscrizione non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'askkea né ai fini della votazioffé

2. La mancata espressione del voto si intende@stensione sulle relative proposte.

3. Per il caso di modifica o integrazione deltegmste sottoposte all'assemblea, il titolare
del diritto che ha espresso il voto pud manifeskangropria volonta scegliendo fra I'astensione, il
voto contrario e l'adesione alle proposte di vadpresse dall'organo amministrativo o da altro
azionista.

3% Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.

321 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati nella successiva nota.

328 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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TITOLO V
TUTELA DELLE MINORANZE °32°

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. Il regolamento della societa di gestione detaato disciplina I'esclusione su richiesta
dalle negoziazioni prevista dall'articolo 133 detsio unico, fissando anche un intervallo
temporale adeguato, comungue non inferiore a ti&, rtra la decisione di richiedere I'esclusione
dalle negoziazioni e la data di effettiva esclusion

2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni oetie € in ogni caso condizionata
all'esistenza nel mercato di quotazione di unaiglisa dell'offerta pubblica di acquisto
obbligatoria applicabile all'emittente nel casdrdsferimento di partecipazioni di controllo ovvero
all'esistenza di altre condizioni valutate equintildalla Consob.

Art. 144bis™
(Acquisto di azioni proprie e della societa contaoite

1. Gli acquisti di azioni proprie e della socientrollante, disciplinati dall’articolo 132
del Testo unico, possono essere effettuati:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto icsdambio;

b) sui mercati regolamentati secondo modalitd operasitabilite nei regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessi, @me aonsentano I'abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione in acquisto con predetet@iproposte di negoziazione in vendita;

¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derimatjoziati nei mercati regolamentati
che prevedano la consegna fisica delle azioni staitdi, a condizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabiliscdafita di compravendita dei predetti strumenti
tali da:

- non consentire I'abbinamento diretto delle pré@adi negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di negoziazione initeend

- garantire un’agevole partecipazione da partei deggstitori alle negoziazioni dei
predetti strumenti derivati utilizzati per I'acqtdsdi azioni proprie; a tal fine la societa di gese
indica idonee modalita operative e i connessi ghbliegli emittenti di informazione al pubblico
sulle caratteristiche degli strumenti derivatiingéti;

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmenle azioni da questi possedute, di
un’'opzione di vendita da esercitare entro un perial tempo stabilito nella delibera
dell’assemblea di autorizzazione del programmaqugsto.

2. La delibera dellassemblea che autorizza I'&tqudi azioni proprie specifica quali
delle modalita, previste al comma 1, possono essdizzate.

3. Prima dell'inizio delle operazioni finalizza#di’acquisto delle azioni, diverse da quelle
indicate al comma 1, lettera), tutti i dettagli del programma di acquisto autp&to
dal’assemblea devono essere comunicati al puhbliooludendo almeno [I'obiettivo del
programma, il controvalore massimo, il quantitatimassimo di azioni da acquisire e la durata del
periodo per il quale il programma ha ricevuto tairzazione. Modifiche successive al
programma devono essere tempestivamente comuaigatblico.

4. Al termine del periodo per il quale e accordétutorizzazione dell'assemblea

32 Intestazione cosi sostituita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

330 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.
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'emittente  comunica al pubblico informazioni sediito del programma con un sintetico
commento sulla sua realizzazione.

5. La comunicazione al pubblico delle informazipnéviste nei commi 3 e 4 é effettuata
con le modalita indicate nel Titolo I, Cap8!

331 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “all’articolo 66” con le parole: “nel Titolo
II, Capo I”.
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TITOLO V- BIS*?
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO

Capo |
Nomina degli organi di amministrazione e controllo

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 1444er
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “azioni quotate™: le azioni quotate in mercati slgnentati italiani o di altri paesi
dell’'Unione Europea che attribuiscono diritti ditwanelle deliberazioni assembleari che hanno ad
oggetto la nomina dei componenti degli organi diranistrazione e controllo;

b) “capitale sociale”: il capitale costituito dallgiani quotate;

) “capitalizzazione di mercato”: la media della ¢alitzazione delle azioni quotate
nell'ultimo trimestre dell'esercizio sociale;

d) “flottante”; la percentuale di capitale socialestitnito da azioni con diritto di voto
non rappresentata dalle partecipazioni rilevanseaisi dell’articolo 120 del Testo unico e dalle
partecipazioni conferite in patti parasociali petivdall’articolo 122 del Testo unico;

e) “soci di riferimento”: i soci che hanno presentatwotato la lista risultata prima per
numero di voti;

f) “gruppo”: il controllante, le societa controllate le societa sottoposte a comune
controllo;

g) "rapporti di parentela”: i rapporti fra un sociajeei familiari che si ritiene possano
influenzare, o essere influenzati, dal socio stegab familiari possono includere: il coniuge non
separato legalmente, i figli anche del coniugepitvivente e i figli del convivente, le persone a
carico del socio, del coniuge non separato legaeneel convivente.

2.  Nel presente Capo ogni riferimento al collegiindacale o ai sindaci € da considerarsi
come relativo anche al consiglio di sorveglianza suoi componenti, ove non sia diversamente
specificato.

Sezione |l
Quote di partecipazione per la presentazione di lis
per I'elezione del consiglio di amministrazione

Art. 144-quater
(Quote di partecipazione

1. Salva la minore percentuale prevista nello stato, la quota di partecipazione
richiesta per la presentazione delle liste di candati per I'elezione del consiglio di
amministrazione ai sensi dell’articolo 147er del Testo unico:

a) é pari allo 0,5% del capitale sociale per le sod# la cui capitalizzazione di
mercato € maggiore di euro quindici miliardi;

b) é pari all'1% del capitale sociale per le societéalcui capitalizzazione di mercato
e maggiore di euro tre miliardi e settecentocinquata milioni e inferiore o uguale a euro
quindici miliardi;

c) e pari all'l,5% del capitale sociale per le sociatla cui capitalizzazione di

32 Titolo dapprima inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007 e poi modificato con delibere nn. 16515 del 18.6.2008, 16840 del
19.3.2009, 16850 dell’1.4.2009 e 17326 del 13.5.2010 nei termini indicati nelle successive note.
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DY

mercato € maggiore di euro un miliardo e ottocent@dtantacinque milioni e inferiore o
uguale a euro tre miliardi e settecentocinquanta ntioni;

d) é pari al 2% del capitale sociale per le societa kui capitalizzazione di mercato e
maggiore di euro settecentocinquanta milioni e inféore o uguale a euro un miliardo e
ottocentosettantacinque milioni;

€) é pari al 2,5% del capitale sociale per le societa cui capitalizzazione di mercato
€ maggiore di euro trecentosettantacinque milioni einferiore o uguale a euro
settecentocinquanta milioni>

2. Salva la minore percentuale prevista nelloustala quota di partecipazione € pari al
4,5% del capitale sociale per le societa la cuitabgrazione di mercato € inferiore o uguale a
euro trecentosettantacinque milioni ove, alla data di chiusura dell'esercizio, riaoo
congiuntamente le seguenti condizioni:

- il flottante sia superiore al 25%;

- non vi sia un socio o piu soci aderenti ad unoppérasociale previsto dall’articolo 122
del Testo unico che dispongano della maggioranizdixi di voto esercitabili nelle deliberazioni
assembleari che hanno ad oggetto la nomina dei@oembi degli organi di amministrazione.

Ove non ricorrano le suddette condizioni, salvaniaore percentuale prevista nello statuto, la
quota di partecipazione & pari al 2,5% del capiatgalé®*

3. Per le societa cooperative la quota di pgrgione e pari allo 0,5% del capitale sociale,
salva la minore percentuale prevista nello statuto.

4. Fermo restando quanto stabilito al comma 3, stgituti delle societa cooperative
debbono consentire la presentazione delle listeeaad un numero minimo di soci, comungue non
superiore a cinquecento, indipendentemente dallaceptiale di capitale sociale
complessivamente detenuta.

Sezione Il
Elezione dell’'organo di controllo

Art. 144quinquies
(Rapporti di collegamento tra soci di riferimergsoci di minoranza)

1. Sussistono rapporti di collegamento rilevamntsensi dell’articolo 148, comma 2, del
Testo unico, fra uno o piu soci di riferimento eowmpiu soci di minoranza, almeno nei seguenti
casi:

a) rapporti di parentela;

b) appartenenza al medesimo gruppo;

c) rapporti di controllo tra una societa e coloro leheontrollano congiuntamente;

d) rapporti di collegamento ai sensi dell’articolo523 comma 3 del codice civile,
anche con soggetti appartenenti al medesimo gruppo;

e) svolgimento, da parte di un socio, di funzionitgée o direttive, con assunzione di
responsabilita strategiche, nellambito di un gruppappartenenza di un altro socio;

f) adesione ad un medesimo patto parasociale preladitarticolo 122 del Testo unico
avente ad oggetto azioni dell’emittente, di un galtente di quest’ultimo o di una sua controllata.

2. Qualora un soggetto collegato ad un socidfelimento abbia votato per una lista di
minoranza I'esistenza di tale rapporto di collegatmeassume rilievo soltanto se il voto sia stato

333 Comma cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

334 Comma cosi modificato con delibera n. 17326 del 13.5.2010 che ha sostituito le parole: “cinquecento milioni” con le parole:
“trecentosettantacinque milioni”.
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determinante per I'elezione del sindaco.

Art.144-sexies
(Elezione dei sindaci di minoranza con voto daljst

1. Fatti salvi i casi di sostituzione, I'eleziodel sindaco di minoranza ai sensi dell’articolo
148, comma 2 del Testo unico € contestuale ali@hez degli altri componenti dell’organo di
controllo.

2. Ciascun socio pud presentare una lista perolaima di componenti del collegio
sindacale. Lo statuto puo richiedere che il socicsoci che presentano una lista siano titolari al
momento della presentazione della stessa di unta gligpartecipazione non superiore a quella
determinata ai sensi dell’articolo 148 comma 1 del Testo unico.

3. Le liste recano i nominativi:
a) nel caso di elezione del collegio sindacale, dd onpiu candidati alla carica di
sindaco effettivo e di sindaco supplente;
b) nel caso di elezione del consiglio di sorvegliamtiaue o piu candidati.
I nominativi dei candidati sono contrassegnati danumero progressivo e sono comungue in
numero non superiore ai componenti dell’organoldggere.

4. Le liste sono depositate presso la sede soaialeno quindici giorni prima di quello
previsto per 'assemblea chiamata a deliberara sigimina dei sindaci, corredate:

a) delle informazioni relative all'identitd dei sodie hanno presentato le liste, con
l'indicazione della percentuale di partecipazionemplessivamente detenuta e di una
certificazione dalla quale risulti la titolarita w@ile partecipazione;

b) di una dichiarazione dei soci diversi da quelli detengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di controllo o di maggioranzkting, attestante l'assenza di rapporti di
collegamento previsti dall'articolo 14gHnquiescon questi ultimi;

¢) di un’esauriente informativa sulle caratteristichersonali e professionali dei
candidati, nonché di una dichiarazione dei medesandidati attestante il possesso dei requisiti
previsti dalla legge e della loro accettazioneadeiindidatura.

5. Nel caso in cui alla data di scadenza del teendi cui al comma 4 sia stata depositata
una sola lista, ovvero soltanto liste presentatsada che, in base a quanto stabilito nel comma 4,
risultino collegati tra loro ai sensi dell’articol@gl4-quinquies possono essere presentate liste sino
al quinto giorno successivo a tale data. In tabdassoglie eventualmente previste dallo statuto ai
sensi del comma 2 sono ridotte alla meta.

6. Un socio non puod presentare né votare piu diliste, anche se per interposta persona o
per il tramite di societa fiduciarie. | soci apgerénti al medesimo gruppo e i soci che aderiscano
ad un patto parasociale avente ad oggetto azidlf@rdétente non possono presentare o votare piu
di una lista, anche se per interposta persona o fpamite di societa fiduciarie. Un candidato puo
essere presente in una sola lista, a pena di gibiég.

7. E eletto sindaco effettivo il candidato ind@al primo posto nella lista che ha ottenuto
il maggior numero di voti, tra le liste presentateotate da parte di soci che non siano collegati a
soci di riferimento ai sensi dell’articolo 148, cora 2 del Testo unico. E eletto sindaco supplente
il candidato alla relativa carica indicato al pripasto nella stessa lista.

8. Possono altresi essere nominati, se lo st&upsevede, ulteriori sindaci supplenti o
consiglieri di sorveglianza destinati a sostituliromponente di minoranza, individuati tra gliralt
candidati della lista di cui al comma precedentm gubordine, fra i candidati collocati nella dist
di minoranza risultata seconda per numero di voti.
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9.  Gli statuti non possono prevedere una perceEntuain numero minimo di voti che le
liste devono conseguire. Gli statuti stabiliscorried per I'individuazione del candidato da
eleggere nel caso di parita tra le liste.

10. Nel caso in cui lo statuto preveda I'elezidng@iu di un sindaco di minoranza i posti si
ripartiscono proporzionalmente secondo i criteeivisti dallo statuto stesso.

11. Nei casiin cui, per qualsiasi motivo, vengaancare il sindaco di minoranza, subentra
il sindaco supplente di cui al comma 7. In mancadizajuest’ultimo, subentrano i sindaci
supplenti o i consiglieri di sorveglianza nomiraitsensi del comma 8.

12. L’assemblea prevista dall'articolo 2401, comindel codice civile e, nel caso in cui
'emittente adotti il modello dualistico, dall’acblo 2409duodeciescomma 7 del codice civile,
procede alla nomina o alla sostituzione nel rigpé# principio di necessaria rappresentanza delle
minoranze.

Sezione IV
Pubblicita delle liste

Art. 144 septies
(Pubblicita della quota di partecipazione)

1. La Consob pubblica, entro trenta giorni daliausura dell'esercizio sociale, la quota di
partecipazione richiesta per la presentazione tistke dei candidati per I'elezione degli organi di
amministrazione e controllo, tramite strumenti anctformatici di diffusione delle informazioni.

2. Nell'awviso di convocazione dellassemblea ofaga a deliberare sulla nomina degli
organi di amministrazione e controllo é indicatagleota di partecipazione per la presentazione
delle liste.

Art. 144-octies
(Pubblicita delle proposte di nomina)

1. Le societa italiane con azioni quotate in memagolamentati italiani, senza indugio e
comunque almeno dieci giorni prima di quello praviser 'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina degli organi di amministrazione e controffeettono a disposizione del pubblico presso la
sede sociale, la societa di gestione del mercatel @roprio sito internet, le liste dei candidati
depositate dai soci e corredate:

a) per i candidati alla carica di sindaco, delle infazioni e della documentazione
indicate nell'articolo 144exiescomma 4;
b) per i candidati alla carica di amministratore:
b.1) di un’esauriente informativa sulle caratteristigiersonali e professionali
dei candidati;
b.2) della dichiarazione circa l'eventuale possesso derequisiti di
indipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3 de Testo unico e/o dei requisiti di
indipendenza previsti da normative di settore evemialmente applicabili in ragione
dellattivitd svolta dalla societa e/o, se lo stato lo prevede, dei requisiti di indipendenza
previsti da codici di comportamento redatti da so@ta di gestione di mercati regolamentati o
da associazioni di categori&>
b.3) dell'indicazione dell'identitd dei soci che hanpresentato le liste e della
percentuale di partecipazione complessivamentendigtie

335 Lettera cosi sostituita con delibera n. 17326 del 13.5.2010.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 131

2. Con le modalita indicate nel Titolp@apo |, € data notizia senza indugio della mancat
presentazione di liste di minoranza per la homigiasthdaci di cui al comma 5 dell’articolo 144-
sexies dell'ulteriore termine per la presentazione dedtesse e della riduzione delle soglie
eventualmente previste dallo staftito

Art. 144novies
(Composizione degli organi di amministrazione etauio)

1. Le societa italiane con azioni quotate in ragnegolamentati italiani informano senza
indugio il pubblico, con le modalita indicate neitolo Il, Capo |, del’avvenuta nomina dei
componenti degli organi di amministrazione e cdtdrmdicando:

a) la lista dalla quale ciascuno dei componenti gliaoi di amministrazione e controllo
e stato eletto, precisando se si tratta della fistgaentata o votata dalla maggioranza ovvero dalla
minoranza;

b) gli amministratori che hanno dichiarato di essere n possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3 de Testo unico e/o dei requisiti
d’'indipendenza previsti da normative di settore evetualmente applicabili in ragione
dell'attivita svolta dalla societa e/o, se lo stato lo prevede, dei requisiti di indipendenza
previsti da codici di comportamento redatti da so@ta di gestione di mercati regolamentati o
da associazioni di categori&”.

1-bis. Le societd indicate nel comma 1, a seguito dellmmine dei componenti degli
organi di amministrazione e controllo, informano il pubblico, con le modalita previste nel
Titolo II, Capo |, degli esiti delle valutazioni efettuate, sulla base delle informazioni fornite
dagli interessati 0 comunque a disposizione delledeta, in merito:

a) al possesso in capo ad uno o piu dei componentildegano di amministrazione
dei requisiti di indipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3, del Testo unico come
richiesto dagli articoli 1474er, comma 4, e 1l4fuater del medesimo Testo unico alei
requisiti d’'indipendenza previsti da normative di sttore eventualmente applicabili in
ragione dell’attivita svolta;

b) al possesso in capo ai componenti dellorgano domtrollo dei requisiti di
indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3, dl Testo unico e dei requisiti
d’'indipendenza previsti da normative di settore evetualmente applicabili in ragione

dell’attivita svolta®®

1-ter. | sindaci e i componenti degli organi di amminisazione interessati comunicano
allorgano di amministrazione e allorgano di controllo le informazioni necessarie ad
effettuare in modo completo e adeguato le valutazidpreviste nel comma 1bis***.

Art. 144-decies
(Informazione periodica)

1. Le informazioni indicate negli articoli 144octies e 144novies, commi 1 e 1bis,
riferite ai candidati eletti sono riportate nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari prevista dall'articolo 123- bis del Testo unicd*.

336 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “nell’articolo 66” con le parole: “nel Titolo
II, Capo I”.

337 Lettera cosi sostituita con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
3% Comma aggiunto con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
3% Comma aggiunto con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

340 Articolo cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
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Sezione V
Disposizioni finali

Art. 144undecies
(Disposizioni in materia di societa privatizzate)

1. In deroga a quanto previsto dal presente Cppo,le societa privatizzate indicate
dall’articolo 3 del decreto-legge 31 maggio 1994332, convertito dalla legge 30 luglio 1994, n.
474, restano ferme le disposizioni dell'articoldel medesimo decreto-legge.

Capo Il
Limiti al cumulo degli incarichi dei componenti dedi organi di controllo

Art.144-duodecies
(Definizion)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “componente dell'organo di controllo™ il comporteneffettivo del collegio
sindacale, del consiglio di sorveglianza o del ¢atoidi controllo sulla gestione;

b) “sindaco incaricato del controllo contabile”: iindaco effettivo che esercita le
funzioni previste dall’articolo 240Bis, comma 3 del codice civile;

) “amministratore con deleghe gestionali”: I'ammtragore unico o I'amministratore
delegato ai sensi dell’articolo 2381 del codicélejv

d) “emittenti": le societa italiane con azioni quetaiei mercati regolamentati italiani o
di altri paesi dell’'Unione Europea e le societatemii strumenti finanziari diffusi fra il pubblico
in misura rilevante ai sensi dell’articolo 116 delsto unico;

e) “societa di interesse pubblico”. le banche, glieimediari finanziari ai sensi
dell'articolo 107 del decreto legislativo 1° settam 1993, n. 385, le Sim ai sensi dell’articolo 1,
comma 1, letter&) del Testo unico, le societa di investimento a tedgivariabile (SICAV) ai
sensi dell'articolo 1, comma 1, letteidadel Testo unico, le societa di gestione del risparai
sensi dell’articolo 1, comma 1, letteod del Testo unico, le imprese di assicurazione asise
dell'articolo 1, comma 1, letters), t) e u) del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209,
costituiti in forma di societa di cui al Libro V,itblo V, Capi V, VI e VIl del codice civile e
diversi dagli emittenti;

f) “societa grande”: la societa di cui al Libro V,dla V, Capi V, VI e VIl del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societa idieresse pubblico, che, individualmente o
complessivamente a livello di gruppo, qualora radigbilancio consolidato: i) occupa in media
durante l'esercizio almeno 250 dipendenti; ovveio presenta ricavi delle vendite e delle
prestazioni superiori a 50 milioni di euro e unvattdello stato patrimoniale superiore a 43 milioni
di euro;

g) “societa media”: la societa di cui al Libro V, dliv V, Capi V, VI e VII del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societairteresse pubblico, che non € classificabile come
societa piccola ai sensi della successiva lett¢ra che, individualmente o complessivamente a
livello di gruppo, qualora rediga il bilancio cotigato, occupa in media durante I'esercizio meno
di 250 dipendenti e non supera uno dei seguenti tim) 50 milioni di euro di ricavi delle vendite
e delle prestazioni; ii) 43 milioni di euro di atii dello stato patrimonial&;

h) “societa piccola”: la societa di cui al Libro Vitdlo V, Capi V, VI e VIl del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societarderesse pubblico, che anche alternativamente:

1) occupa in media durante I'esercizio men@%D dipendenti e non supera due
dei limiti previsti dall'articolo 243%is del codice civile;
2) svolge l'attivita di cartolarizzazione deediti di cui alla legge 30 aprile 1999,

31 Lettera cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha inserito le parole: “non ¢ classificabile come societa piccola
ai sensi della successiva lettera /) e che”. La modifica alla lettera g) entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla
pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.
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n. 130;

3) & di nuova costituzione e non ha ancora approvatb suo primo bilancio di
esercizid*;

4) é assoggettata al procedimento di cui ald-Wy Titolo V, Capo VIl del codice
civile o ai procedimenti previsti dall’articolo 280comma 4, del codice civile o alle procedure
previste dal regio decreto 16 marzo 1942, n. 263lle leggi speciaif*:

i) “societa controllata”: societa inclusa nell’ardecdnsolidamento, il cui componente
dell’organo di amministrazione o di controllo rivtesinaloga carica nella capogrupfio

j) “incarichi esenti”: incarichi di liquidatore assunel procedimento di cui al Libro V,
Titolo V, Capo VIII, del codice civile ovvero indahi assunti a seguito di nomina disposta
dall’autorita giudiziaria o amministrativa nei pestmenti previsti dall’art. 2409, comma 4 del
codice civile, e nelle procedure previste dal reggureto 16 marzo 1942, n. 267 e dalle leggi
speciali, ivi comprese quelle riguardanti sociététitresse pubblico.

1-bis. Fermo quanto previsto nel comma 1, letterd), ai fini dell'attribuzione dei pesi
previsti dall’'Allegato 5-bis, Schema 1, € considerata “societa piccola” la seta di interesse
pubblico che, alternativamente:

a) & assoggettata al procedimento di cui al Libro VTitolo V, Capo VIl del codice
civile o ai procedimenti previsti dall'articolo 240, comma 4, del codice civile o alle
procedure previste dal regio decreto 16 marzo 1948, 267 e dalle leggi speciali;

b) non ha ancora dato inizio allo svolgimento dellampria attivita **.

2. | parametri quantitativi indicati ai purfli, g) e h) del comma 1 sono riferiti ai dati
riportati nell’ultimo bilancio approvato.

Art. 144terdecies
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Non possono assumere la carica di componetiterdano di controllo di un emittente
coloro i quali ricoprono la medesima carica in cie@mittenti.

2. Il componente dell’organo di controllo di umigtente puo assumere altri incarichi di
amministrazione e controllo presso le societa diatwibro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del
codice civile, nel limite massimo pari a sei purgultante dall’applicazione del modello di calcolo
contenuto nell’Allegato Bis, Schema 1.

3. Gliincarichi esenti e gli incarichi di amnsiriazione e controllo presso le societa piccole
non rilevano al fine del calcolo del cumulo degtarichi di cui al comma 2.

4.  Gli statuti degli emittenti possono ridurrdiniiti al cumulo degli incarichi previsti dai
commi 1 e 2 ovvero, fermo quanto previsto dai mieiesommi, possono prevedere ulteriori
limiti 3%°.

4-bis. Fermo quanto previsto dai commi 1 e 2, il compom¢e dell'organo di controllo che
superi per cause a lui non imputabili tali limiti, entro novanta giorni dall’avvenuta

32 Punto cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

33 Lettera cosi sostituita con delibera n. 16840 del 19.3.2009. 11 nuovo testo della lettera /) entra in vigore il quindicesimo giorno
successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.

34 Lettera cosi modificata dalla delibera n. 16515 del 18.6.2008 che ha inserito le parole: “di amministrazione 0”.
35 Comma cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

36 La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti si adeguano alle
disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine ¢ stato poi differito al
30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008.



pag. 134 Regolamento concernente gli emittenti

conoscenza di detto superamento, rassegna le dinmiss da uno o piu degli incarichi
precedentemente ricoperti. La presente disposizionsi applica anche ai supplenti che
subentrano nell'organo di controllo a decorrere ddh data della delibera dell'assemblea che
provvede alla nomina ai sensi dell'articolo 2401 deodice civile”’.

4-ter. La Consob fornisce al componente dellorgano di antrollo conferma
dellavvenuto superamento dei limiti al cumulo degl incarichi secondo le modalita e nei
tempi stabiliti nell’apposito Manuale Tecnicd*®

Art. 144-quaterdecies
(Obblighi di informativa alla Consob)

1. Entro dieci giorni dall'assunzione o dalla ceszione, a qualunque titolo, di un
incarico di amministrazione o controllo, il componate dell'organo di controllo comunica
alla Consob, secondo le istruzioni contenute nellllegato 5bis, rispettivamente Schema 1 e
Schema 3, l'incarico o gli incarichi assunti e/o csati.

2. Il componente dell’organo di controllo comunicaalla Consob, secondo le istruzioni

contenute nell’'Allegato 5bis, Schema 2:

a) entro dieci giorni dall'evento, le variazioni atinenti agli incarichi in essere
nonché le variazioni dei propri dati anagrafici;

b) entro dieci giorni dallapprovazione del bilancio di riferimento, i dati
dimensionali della societa nella quale € ricoperttincarico;

c) entro dieci giorni dal momento in cui viene a cooscenza dell’evento, le
variazioni nei rapporti di controllo rilevanti ai sensi dell’articolo 144duodecies, comma 1,
lettera i).

3. Il soggetto che per la prima volta assume liragico di componente dell'organo di
controllo di un emittente, entro novanta giorni dal'assunzione dell'incarico, comunica alla
Consob, secondo le istruzioni contenute nell'Allega 5-bis, Schema 1, i dati relativi agli
incarichi di cui al comma 1 £,

Art. 144-quinquiesdecies
(Informativa al pubblico)

1. La Consob pubblica, in luogo dei componenti deglorgani di controllo degli
emittenti, le informazioni acquisite ai sensi delarticolo 144-quaterdecies, rendendole
disponibili nel proprio sito internet secondo le mdalita indicate nell'apposito Manuale
Tecnico™.

37 Comma aggiunto con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
38 Comma aggiunto con delibera n. 17326 del 13.5.2010

39 Articolo cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010. Il Punto III della delibera n. 17326 del 13.5.2010 ha disposto che:

“In sede di prima applicazione delle disposizioni contenute nei novellati articoli 144-quaterdecies e 144-quinquiesdecies, al fine
di consentire il completo aggiornamento delle informazioni sugli incarichi in essere in capo a ciascun componente degli organi di
controllo e un’attivita di prima verifica da parte della Consob sulle informazioni ricevute:

- i componenti degli organi di controllo aggiornano la situazione degli incarichi in essere e delle informazioni ad essi relative,
secondo le istruzioni contenute nell’ Allegato 5-bis, entro il ventesimo giorno dall’entrata in vigore della presente delibera;

- l'informativa al pubblico prevista dall’articolo 144-quinquiesdecies ¢ resa dalla Consob entro il trentesimo giorno
dall’entrata in vigore della presente delibera.”.

350 Articolo cosi sostituito con delibera n. 17326 del 13.5.2010. 17326 del 13.5.2010. Il Punto III della delibera n. 17326 del
13.5.2010 ha disposto che: “In sede di prima applicazione delle disposizioni contenute nei novellati articoli 144-quaterdecies e
144-quinquiesdecies, al fine di consentire il completo aggiornamento delle informazioni sugli incarichi in essere in capo a
ciascun componente degli organi di controllo e un’attivita di prima verifica da parte della Consob sulle informazioni ricevute:

- i componenti degli organi di controllo aggiornano la situazione degli incarichi in essere e delle informazioni ad essi relative,
secondo le istruzioni contenute nell’ Allegato 5-bis, entro il ventesimo giorno dall’entrata in vigore della presente delibera;

- l'informativa al pubblico prevista dall’articolo 144-quinquiesdecies ¢ resa dalla Consob entro il trentesimo giorno
dall’entrata in vigore della presente delibera.”.
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TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE

Capo I***
Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile)

1. La societa incaricata dell'attivita di revisgorontabile riporta, per ciascun esercizio, nel
libro previsto dall'articolo 155, comma 3 del Testoco:

a) il risultato degli accertamenti, delle ispezionidei controlli effettuati ai fini
dell'articolo 155, comma 1 del Testo unico. Il ligto delle attivita indicate nella letteed del
predetto articolo e riportato non appena esegeitetifiche;

b) la natura e I'estensione delle procedure di r@véssvolte tenuto conto del sistema di
controllo interno e dei principali fattori che hanrinfluenzato la gestione societaria; le
considerazioni formulate ai fini dell'espressioeégludizio sui bilanci;

¢) le informazioni piu significative acquisite daghirgani sociali nonché quelle
scambiate con I'organo di controllo;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;

e) le informazioni rese e la documentazione trasmaksa&utorita di controllo;

f) le attivita svolte nei confronti della societa cemrgnte non rientranti nell'incarico.

Art. 145bis
(Criteri generali per la determinazione del correffivo
per I'incarico di revisione contabile)

1. 1l corrispettivo per l'incarico di revisioremntabile € determinato in modo da garantire
la qualita e I'affidabilita dei lavori, nonché l@ipendenza del revisore.

2. In conformita agli obiettivi previsti dal cona 1, la societa di revisione determina le
risorse professionali e le ore da impiegare neléinnco avendo riguardo:

a) alla dimensione, composizione e rischiositd degile significative grandezze
patrimoniali, economiche e finanziarie del bilandila societa che conferisce I'incarico, nhonché
ai profili di rischio connessi al processo di cdigamento dei dati relativi alle societa del gruppo

b) alla preparazione tecnica e all'esperienza cladro di revisione richiede;

c) alla necessita di assicurare, oltre all'esecuzionteriale delle verifiche, un’adeguata
attivita di supervisione e di indirizzo, nel risfwetlei principi e dei criteri stabiliti dalla Corzai
sensi dell’articolo 162, comma 2, letteadel Testo unico.

3. Ai fini previsti dal comma 2, letter@), la societa di revisione acquisisce un'adeguata
conoscenza dei principali aspetti che caratterizziansocieta che conferisce I'incarico ed il
relativo gruppo, con particolare riguardo ai rischinnessi all'attivita svolta e ai presidi istituit
nell'ambito del sistema di controllo interno. Lacia di revisione consulta il precedente revisore
per ricevere conferma degli elementi informativigaisiti € per ottenere ogni ulteriore utile
informazione in merito alla societa che conferi§oearico, nonché al fine di conoscere il numero
delle ore e la composizione delle risorse impiegatelo svolgimento delle verifiche sul bilancio
d’esercizio e sul bilancio consolidato.

4. La corresponsione e la misura del compensagnesono essere in alcun modo stabilite
in funzione dei risultati della revisione né esskagate ad eventuali servizi che la societa di
revisione o un’entitd appartenente alla sua reteidoe o si aspetta di fornire alla societa che

351 Capo cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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conferisce l'incarico di revisione, alle societagigesta controllate, alle societa che la controllan
0 a quelle sottoposte con essa a comune controllo.

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societd con azioni quotate, nonché gli albggetti sottoposti agli obblighi di
revisione contabile ai sensi degli articoli 9, coanin 12, comma 4, 61, comma 9, e 80, comma 10,
del Testo unico, trasmettono alla Consob i segumtiuimenti:

a) la proposta motivata dell'organo di controllo, rfadata ai sensi dell'articolo 159,
comma 1 del Testo unico, contenente l'indicazioekkadsocieta di revisione prescelta, 'oggetto e
la durata dell'incarico, 'ammontare dei corrispgttprevisti, il nominativo del socio o
amministratore della societa di revisione desigrmatale responsabile dellincarico, nonché i
criteri seguiti nella scelta della societa di revie;

b) la deliberazione dell’assemblea dei soci con lal@@ stato conferito I'incarico di
revisione contabile e approvato il relativo coregjyo, ai sensi dell'articolo 159, comma 1, del
Testo unico.

2. Le societa non quotate sottoposte agli ohblij revisione ai sensi dell’articolo 102,
commi 1 e 3, del decreto legislativo 7 settembr@52h. 209, trasmettono alla Consob la
documentazione indicata alla lettéadel comma 1.

3. La documentazione relativa al conferimenttbidearico di revisione € trasmessa alla
Consob, in originale o in copia dichiarata conforaikoriginale dal presidente dell'organo di
controllo, ovvero secondo diversa modalita stabitinlla Consob, contestualmente al deposito
della delibera assembleare presso il registro dajeese.

4. La documentazione di cui al comma 1, relatieate agli incarichi di revisione
contabile conferiti ai fini del’'ammissione a gamione, & trasmessa alla Consob entro trenta
giorni dalla data di avvio delle negoziazioni.

5. Qualora sia stata deliberata la revoca pest@i causa dell'incarico di revisione
contabile, di cui all'articolo 159, comma 2 del Tesinico, i soggetti previsti dai commi 1 e 2
inviano alla Consob la deliberazione di revocaps$servazioni della societa di revisione e la
proposta di revoca formulata dall'organo di cortraontenente le motivazioni in ordine alla
sussistenza della giusta causa, avuto anche rigadledpredette osservazioni.

6. La documentazione relativa alla revoca dwelfirico di revisione €& trasmessa alla
Consob in originale o in copia dichiarata conforaikoriginale dal presidente dell’organo di
controllo, entro quindici giorni dalla data in disissemblea ha assunto la relativa deliberazidne. |
termine di venti giorni, previsto dall’articolo 156omma 5 del Testo unico per la decisione della
Consob in merito al divieto di dare esecuzione didiberazione di revoca dell'incarico di
revisione, decorre dalla data di integrale ricegjama parte della Consob, della documentazione
indicata al comma 5.

Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Per le societa controllate dalle societa caonaziuotate I'obbligo previsto dall’articolo
159, comma 5 del Testo unico in relazione al camiento dell’incarico € adempiuto annualmente
con la trasmissione alla Consob da parte delleegoaontrollante, entro quarantacinque giorni
dall'approvazione del bilancio di quest’ultima,di prospetto redatto conformemente all’Allegato
5-ter, Schema 1.

2. Perle societa, non comprese nel prospettodtalal comma 1, il cui controllo sia stato
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acquisito nel corso del primo semestre dei risgetsercizi, I'obbligo previsto dall’articolo 159,
comma 5 del Testo unico in relazione al conferirmem¢ll'incarico € adempiuto dalla societa
controllante entro novanta giorni dalla data diwsigione del controllo, secondo le modalita
previste dal comma 1.

3. Il prospetto previsto dal comma 1, relativareesmli incarichi di revisione delle societa
controllate conferiti in conseguenza dellammissican quotazione della societa controllante, e
trasmesso da quest’ultima entro sessanta gioriai data di avvio delle negoziazioni.

4. Alle societa italiane controllate da societa @zioni quotate si applica I'articolo 146,
commi5e 6.

Art. 147 bis
(Documentazione relativa alle societa controllanti
e alle societa sottoposte a comune controllo)

1. Per le societa indicate all’articolo 16B-del Testo unico che risultino controllate dalla
societa italiana posta al livello piu elevato nedktena di controllo di una societa con azioni
guotate, I'obbligo previsto dall’articolo 159, corard del medesimo Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico & adempiuto annualmere la trasmissione alla Consob, da parte
della predetta societa italiana, entro quarantagingiorni dall'approvazione del bilancio di
guest'ultima, di un prospetto redatto conformemetitdllegato 5ter, Schema 2. La trasmissione
pud essere delegata dalla societa italiana podteeib piu elevato nella catena di controllo ad
una societa italiana da essa controllata.

2. Per le societa sottoposte a comune controlfo ww societa con azioni quotate, non
controllate dalla societa italiana indicata al camrh, I'obbligo ivi previsto & adempiuto
annualmente con la trasmissione alla Consob, da& patle societa italiane poste al livello piu
elevato nelle rispettive catene di controllo, enfuarantacinque giorni dall’approvazione del
bilancio di queste ultime, di un prospetto redataformemente all’Allegato &er, Schema 3. La
trasmissione puo essere delegata alla societ@nsatihe adempie ai sensi del comma 1.

3. Per le societa, non comprese nei prospettigirelai commi 1 e 2, il cui controllo sia
stato acquisito dalle societa italiane ivi indicatd corso del primo semestre dell’esercizio delle
societa acquisite, I'obbligo previsto dall'articold9, comma 5 del Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico &€ adempiuto dalle préeletocieta italiane entro novanta giorni dalla
data di acquisizione del controllo, secondo le rfittdpreviste dai commi 1 e 2.

4. | prospetti previsti ai commi 1 e 2, relativarteagli incarichi di revisione conferiti in
conseguenza dellammissione a quotazione, sononéss dalle societa italiane indicate ai
medesimi commi entro sessanta giorni dalla datevdio delle negoziazioni.

5. Alle societa italiane che controllano satiebn azioni quotate e alle societa italiane
sottoposte con queste ultime a comune controbipgiica I'articolo 146, commi 5 €%8.

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d'ufficio I'incarico divisione e ne determina il corrispettivo,
qualora la societa obbligata non vi abbia provvedudtascorsi sessanta giorni dal sorgere
dell’obbligo o dalla scadenza di un precedenterinca

352 La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd controllanti e le societd sottoposte a comune controllo, di cui

all’articolo 165-bis del Testo unico, si adeguano entro sei mesi alle disposizioni regolamentari di cui all’articolo 147-bis, in
relazione al conferimento dell’incarico di revisione del bilancio relativo all’esercizio avente inizio 1’1.1.2007.
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2. Per le societa italiane indicate agli artickdb, comma 1, e 168is del Testo unico |l
provvedimento previsto dal comma 1 & assunto gaidiiConsob abbia accertato la sussistenza
dell’obbligo e le societa non abbiano provvedutts@ih termine assegnato.

3. La Consob delibera nei trenta giorni succesalid scadenza dei termini previsti ai
commi 1 e 2. | provvedimenti adottati sono comutiisanza indugio alle societa interessate a
mezzo di lettera raccomandata.

4. Resta fermo quanto previsto dall’articolo 1&@mma 6 del Testo unico.

Art. 148bis
(Comunicazione del divieto di esecuzione dellebéedizione
di revoca dell'incarico di revisione)

1. Il provvedimento adottato dalla Consob ai selediarticolo 159, comma 5 del Testo

unico € comunicato immediatamente alla societaedlisione e alla societa che ha revocato
I'incarico, anche a mezzo telefax.

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159nwna 1 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro trenta giorni dalléaddell'assemblea che ha conferito l'incarico di
revisione.

2. Le deliberazioni previste dall'articolo 159nuna 2 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro i quindici giorni sessivi alla scadenza del termine di venti giorni di
cui all'articolo 159, comma 5 del Testo unico.

3. | provvedimenti adottati dalla Consob ai seedl’articolo 159, commi 1 e 6 del Testo
unico sono depositati nel registro delle impredeoetnenta giorni dalla data di comunicazione alla
societa.

Capo I-bis
Incompatibilita

Art. 149-bis
(Definizioni)

1. Aifini dell'individuazione delle situaziomii incompatibilita previste nel presente Capo,
si applicano le seguenti definizioni.

2. La “rete”, costituita dalla struttura pit ampianazionale ed internazionale - cui
appartiene la societa di revisione, che si avvaléadnedesima denominazione o attraverso la
guale vengono condivise risorse professionali, engrendente comungue le societa che
controllano la societa di revisione, che sono da esntrollate, ad essa collegate o sottoposte con
essa a comune controllo, € composta da entitaichdite secondo i seguenti criteri: presenza di un
fine comune di cooperazione, nonché

i) condivisione di utili o costi, o

i) riconducibilita ad una proprieta o ad una diome comuni, o

iii) condivisione di direttive e procedure comumicdntrollo della qualita, o
iv) condivisione di una strategia aziendale comuane,

v) utilizzo del medesimo marchio, o
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vi) condivisione di una parte rilevante delle remprofessionali o organizzative.

3. Il “gruppo di revisione” relativo a ciascintarico e costituito da:
a) coloro che sono direttamente coinvolti nello sunlgnto del lavoro di revisione
contabile:
i) il responsabile dell'incarico di revisionesansi dell'articolo 156 del Testo unico;
ii) gli altri soci ed amministratori della so@iedi revisione assegnati all'incarico;
iii) altro personale di revisione assegnatoredéirico e legato alla societa di revisione da
rapporti di lavoro autonomo o subordinato;
iv) professionisti di altre discipline che coltmhno nello svolgimento dell'incarico di
revisione, legati da un rapporto di lavoro autonansabordinato alla societa di revisione o alle;ret
b) coloro che, nell’'ambito della societa di revisiandella rete, svolgono il controllo di
gualita in relazione ad uno specifico incarico,aifini dell'emissione della relazione di revis@n
che successivamente.

4. La “catena di comando”, da individuare nebaista di revisione in relazione a ciascun
incarico, e costituita da coloro che hanno unaaesgbilita diretta di supervisione, di direzionie, d
remunerazione o altre responsabilitd di controdoaonfronti di qualsiasi socio o0 amministratore
della societa di revisione che sia direttamentawadio nello svolgimento dell'incarico.

5. L™ufficio” indica una sede della societa @visione o di un’entita della rete nella quale
il responsabile dell'incarico di revisione eserdaasua attivita. L'ufficio comprende altresi sedi
diverse, tra le quali sussistono strette relazjpoifessionali e operative. Nel caso di societa di
revisione o di entita della rete di dimensioni tiaté I'ufficio si estende all'intera societa.

6. Con riferimento ai soggetti nei confronti deiatj rilevano le incompatibilita previste
nel presente Capo si definiscono “familiari” il ¢Goge non separato legalmente, il convivente, i
figli, i genitori, i fratelli, le sorelle e le pepse fiscalmente a carico e si definiscono “stretti
familiari” il coniuge non separato legalmente;dhvivente e le persone fiscalmente a carico.

7. L“interesse finanziario” € un interesse, det®nanche per interposta persona, che

consente il controllo sugli strumenti finanziagntranti in una delle seguenti categorie:

a) azioni e altri titoli rappresentativi di capitalerischio;

b) strumenti finanziari previsti dagli articoli 2346pmma 6, e 2349, comma 2 del
codice civile;

¢) obbligazioni e altri titoli di debito;

d) qualsiasi altro Titolo che permetta di acquisiiesgumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere;

e) strumenti finanziari derivati aventi ad oggetto gtumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere.

8. Le “relazioni d’affari” sono relazioni che coomtano un interesse comune di natura
commerciale o finanziaria.

9. La “direzione aziendale” comprende il dirett@enerale, il direttore amministrativo, il
direttore finanziario, il dirigente previsto dalteolo 154bis del Testo unico e tutti coloro che
all'interno della societa conferente svolgono fankidi direzione riguardanti le politiche contabili
e la preparazione del bilancio.

Art. 149ter
(Procedure della societa di revisione)

1. Le societa di revisione si dotano di procedislenee a prevenire e rilevare
tempestivamente le situazioni di incompatibilitacdi all’articolo 160 del Testo unico e di cui al
presente Capo, nonché le altre situazioni che possomprometterne l'indipendenza, avuto
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riguardo a quanto previsto dai principi applicabilmateria di indipendenza.

2. Llistituzione e il funzionamento di tali proag@ sono documentati in modo da poter
essere assoggettati a sistemi di controllo deléditgu

Art. 149-quater
(Interessi finanziari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la detene di un interesse finanziario nella
societd che ha conferito I'incarico, nelle sue oal#nti e nelle sue controllate da parte dei
seguenti soggetti:

a) la societa di revisione e coloro che fanno partegydepo di revisione e della catena
di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di rewisé incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore fdeeparte del gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un’entita della rete che lavoramell'ufficio il cui personale é assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse delfioio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) gli stretti familiari di coloro che fanno parte dgluppo di revisione e dei soci 0
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibildadetenzione di un interesse finanziario,
anche in circostanze diverse da quelle rappreseataiomma 1, qualora, avuto riguardo a quanto
previsto dai principi applicabili in materia di ip&ndenza, ne risulti, in casi specifici,
compromessa l'indipendenza del revisore. Tali caliseacompatibilitd sono individuate dalla
societa di revisione e dalla societa che ha cdoféihcarico, che a tal fine si danno reciproca
comunicazione delle situazioni potenzialmente dtibde di compromettere I'indipendenza del
revisore.

3. Ove siano sottoposti a revisione una societgestione del risparmio ed i fondi da essa
gestiti, si applica il comma 2 alla detenzione ubig dei fondi medesimi.

Art. 149-quinquies
(Relazioni d’affari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sstesiza di relazioni d'affari o di impegni ad
instaurare tali relazioni, tra la societa che hafedto l'incarico, le sue controllanti, le sue
controllate, i componenti dei suoi organi di ammsirazione e controllo e della sua direzione
aziendale, da un lato, e i seguenti soggetti, alaid:

a)la societa di revisione, coloro che fanno partegdeppo di revisione e della catena di
comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di reeise incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore fdeeparte del gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un’entita della rete che lavoramell'ufficio il cui personale é assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse delfiaio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) i familiari di coloro che fanno parte del gruppo kvisione e dei soci o
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibilgasussistenza di relazioni d'affari o di
impegni ad instaurare tali relazioni, anche inastanze diverse da quelle rappresentate al comma
1, qualora, avuto riguardo a quanto previsto diaicgi applicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e dsdlaieta che ha conferito I'incarico, che a tagfin
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si danno reciproca comunicazione delle situaziatempzialmente suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisore.

3. Non costituiscono situazioni di incompatidilile relazioni d’affari regolate da
condizioni di mercato normalmente praticate a testranei, e che non abbiano una rilevanza
economica tale da instaurare una dipendenza pedeite parti. Possono essere comunque forniti
i servizi assicurativi e previdenziali, i presttile garanzie concessi da banche o altre istituzion
finanziarie, alle persone fisiche di cui al commaalondizione che tali rapporti siano instaurati
secondo le normali procedure di erogazione, e skraermini e condizioni di mercato
normalmente praticate a terzi estranei.

Art. 149-sexies
(Influenza sul processo decisionale della sociét@wsione)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussisé di una delle seguenti situazioni:

a) la partecipazione al capitale della societa diisiedie da parte della societa
sottoposta a revisione;

b) la partecipazione al capitale della societa disiese da parte di una societa
controllata o di un soggetto che controlla la siacgmttoposta a revisione;

c) la titolarita, da parte di un componente degliamigdi amministrazione e controllo o
della direzione aziendale della societa che haettofl’incarico, di posizioni che consentono di
influenzare un qualsiasi processo decisionale deltzeta di revisione con riguardo all’attivita di
revisione contabile.

Art. 149-septies
(Rapporti di lavoro autonomo o subordinato)

1. Costituisce causa di incompatibilita la peesine di lavoro autonomo o subordinato in
favore della societa che ha conferito l'incaricell@ sue controllanti e delle sue controllate, da
parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisionellmdatena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di revise incaricata;

c) i soci e gli amministratori di un’entita della eethe lavorano nell’ufficio il cui
personale e assegnato in misura significativa,etispalle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilith prestazione di lavoro autonomo o
subordinato anche in circostanze diverse da quelresentate al comma 1, qualora, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicalilimateria di indipendenza, ne risulti, in casi
specifici, compromessa I'indipendenza del revis®adi cause di incompatibilita sono individuate
dalla societa di revisione e dalla societa che twfecito I'incarico, che a tal fine si danno
reciproca comunicazione delle situazioni potenzéadte suscettibili di compromettere
I'indipendenza del revisore.

Art. 149-octies
(Cariche sociali)

1. Costituisce causa di incompatibilita la papezione agli organi di amministrazione e
controllo della societd che ha conferito I'incariadelle societda in cui quest’ultima detiene,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittdlidi voto, delle societd che detengono,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittdidi voto nella societa che ha conferito
l'incarico, delle societa controllate o che la collano, da parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisioneléaccatena di comando;
b) i soci e gli amministratori della societa di ré@ige incaricata,;
) i soci e gli amministratori di un’entitd della eethe lavorano nell'ufficio il cui
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personale e assegnato in misura significativa,etispalle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita [mrtecipazione agli organi di
amministrazione e controllo, anche in circostanzerde da quelle rappresentate al comma 1,
gualora, avuto riguardo a quanto previsto dai fpinapplicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e datlaieta che ha conferito l'incarico, che a tagéfin
si danno reciproca comunicazione delle situaziaemzialmente suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisore.

Art. 149-novies
(Cariche sociali e funzioni svolte dai familiarrgsso la societa conferente)

1. Costituisce causa di incompatibilita la peigazione agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito I'incar@do svolgimento in quest'ultima di funzioni di
direzione aziendale o tali da consentire I'eseocdiiun’influenza diretta sulla preparazione delle
registrazioni contabili e del bilancio della steska parte dei seguenti soggetti:

a) i familiari di coloro che fanno parte del gruppaeisione;
b) i familiari dei soci e degli amministratori dell@ceta di revisione incaricata che
lavorano nel medesimo ufficio di un socio o amninaiore facente parte del gruppo di revisione.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita partecipazione agli organi di
amministrazione e controllo o lo svolgimento diZiomi di cui al comma 1, anche in circostanze
diverse da quelle ivi rappresentate, qualora, avigaardo a quanto previsto dai principi
applicabili in materia di indipendenza, ne risuticasi specifici, compromessa l'indipendenza del
revisore. Tali cause di incompatibilita sono indivate dalla societa di revisione e dalla societa
che ha conferito l'incarico, che a tal fine si danreciproca comunicazione delle situazioni
potenzialmente suscettibili di compromettere I'petidenza del revisore.

Art. 149decies
(Servizi di consulenza legale)

1. Rientrano tra gli altri servizi di cui all&blo 160, comma 1er, letterai), del Testo
unico, i servizi di consulenza che comportanoritizione di poteri di rappresentanza del cliente
nonché i servizi di assistenza legale nell’ambitoashtroversie.

Art. 149-undecies
(Comunicazione delle situazioni di incompatibilita)

1. In presenza di una delle situazioni di incorfyiiE& previste dall’articolo 160 del Testo
unico e dagli articoli 149uater, 149quinquies 149sexies 149septies 149octies 149noviese
149decies la societa di revisione, non appena riscontnagada comunicazione agli organi di
amministrazione e controllo della societa che h#arito I'incarico e alla Consob, rappresentando
le iniziative che intende intraprendere per rimueviale situazione, i relativi tempi, nonché le
cautele da adottare nell'immediato in via prowiaota societa che ha conferito l'incarico, se
ritenuto necessario, invia alla Consob le propréseovazioni. La Consob valuta I'eventuale
adozione dei provvedimenti di cui agli articoli 16A.63 del Testo unico.

2. Qualora la societa che ha conferito I'incasfemga a conoscenza di una delle situazioni
di incompatibilita indicate al comma 1, non appéseontrata, ne da comunicazione alla Consob e
alla societa di revisione, la quale si attiva aisselel medesimo comma.
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Art. 149-duodecies
(Pubblicita dei corrispettivi)

1. In allegato al bilancio d’esercizio della sgai che ha conferito I'incarico di revisione
viene presentato un prospetto contenente i cottigpei competenza dell’esercizio, a fronte dei
servizi forniti alla societa dai seguenti soggetti:

a) dalla societa di revisione, per la prestaziongedvizi di revisione;

b) dalla societa di revisione, per la prestazioneselvizi diversi dalla revisione,
suddivisi tra servizi di verifica finalizzati allmissione di un’attestazione e altri servizi, distper
tipologia;

c) dalle entita appartenenti alla rete della socditaevisione, per la prestazione di
servizi, suddivisi per tipologia.

2. Per le societa tenute alla redazione dehbitaconsolidato, il prospetto di cui al comma
1 e elaborato anche con riferimento ai serviziifodalla societa di revisione della capogruppo e
dalle entita appartenenti alla sua rete alle sacientrollat&®

Capo I1°**

Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate asfe

1. Ai fini dell'attuazione dell’articolo 165, comanl del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d’esercizéoconsolidato della societa controllante quotata
comporta la verifica, se del caso anche da partendiiverso revisore indipendente giudicato
idoneo dal revisore della controllante, delle sstaai contabili delle controllate estere predispost
ai fini del consolidamento.

Art. 150bis
(Controllo contabile delle societa estere che coltdino societa con azioni quotate
e delle societa estere sottoposte con questeeuticomune controllo)

1. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 168is, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'eserciei@onsolidato della societa italiana posta alltive
piu elevato nella catena di controllo di societa eaioni quotate comporta la verifica, se del caso
anche da parte di un diverso revisore indipendgiugicato idoneo dal revisore della medesima
controllante, delle situazioni contabili delle @i controllate estere predisposte ai fini del
consolidamento della predetta societa italiana, lestlusione delle societa indicate all’articolo
150.

2. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 16%is, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'esercigi@onsolidato delle societa italiane sottoposte co
la societa con azioni quotate a comune controbim, controllate dalla societa italiana indicata al
comma 1, comporta la verifica, se del caso anchpadie di un diverso revisore indipendente
giudicato idoneo dai revisori delle medesime sacigdliane, delle situazioni contabili delle
societa controllate estere predisposte ai finridpettivi consolidamenti.

3. Qualora le societa italiane indicate nei cortirai2 non redigano il bilancio consolidato,

33 La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societd che hanno conferito I’incarico di revisione provvedono alla
pubblicita dei corrispettivi ai sensi dell’articolo 149-duodecies in occasione del bilancio relativo all’esercizio avente inizio in data
successiva al 30.6.2006.

35 Capo cosi sostituito con delibera n. 15960 del 30.5.2007.
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I'obbligo previsto dai suddetti commi & assoltolelabcieta italiane che eventualmente redigano il
bilancio consolidato poste a livello immediatamenferiore nelle rispettive catene di controllo.

Art. 151
(Criteri di esenzione per le societa controllate)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 16omma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa controllate idake o estere, anche se incluse nel bilancio
consolidato, il cui attivo patrimoniale é inferiom due per cento dell'attivo del bilancio
consolidato e i cui ricavi sono inferiori al cingper cento dei ricavi consolidati, sempre che la
somma degli attivi e dei ricavi di tali societa neuperi il dieci per cento o il quindici per cento,
rispettivamente, dell'attivo e dei ricavi consotida

2. Sono in ogni caso soggette alle disposizichiamate dall’articolo 165, comma 1 del
Testo unico e non concorrono alla determinazioniée dmoglie previste dall'ultima parte del
comma 1 le societa controllate italiane o esteeeichielazione al tipo di attivita svolta o al tigd
contratti, garanzie, impegni e rischi conclusi suasi, sono idonee a influenzare in maniera
rilevante la situazione economica, patrimonial@arfziaria del gruppo stesso.

3. | bilanci d'esercizio delle societa contralataliane e le situazioni contabili di quelle
estere possono non essere sottoposti a revisiomercowa verifica da parte delle societa di
revisione nei casi di oggettivi e comprovati impaenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 151bis
(Criteri di esenzione per le societa sottopost®mune controllo)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 1@4s, comma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa italiane o estepttoposte con le societa con azioni quotate a
comune controllo, anche se incluse nel bilanciosobdato della societa posta al livello piu
elevato della catena di controllo di societa caprdzjuotate, il cui attivo patrimoniale e infergor
al due per cento dell'attivo del bilancio consdlda i cui ricavi sono inferiori al cinque per cent
dei ricavi consolidati della predetta societa padtéivello piu elevato della catena di controllo,
sempre che la somma degli attivi e dei ricavi dii sacieta non superi il dieci per cento o |l
quindici per cento, rispettivamente, dell'attivde2 ricavi consolidati.

2. Qualora la societa posta al livello piu etevdella catena di controllo di societa con
azioni quotate non rediga il bilancio consolidatparametri previsti dal comma 1 sono riferiti al
bilancio consolidato redatto dalla societa postavallo immediatamente inferiore nella catena di
controllo, nel quale le societa sottoposte a conmamgrollo sono incluse.

3. Sono in ogni caso soggette alle disposizimhiamate dall’articolo 16%is, comma 1
del Testo unico e non concorrono alla determinazidelle soglie previste dall'ultima parte del
comma 1 le societa italiane o estere sottoposteleosocieta con azioni quotate a comune
controllo che:

a) pongano in essere con il gruppo quotato operazibaiper oggetto, corrispettivo,
modalita o tempi di realizzazione possono averetieBulla salvaguardia del patrimonio aziendale
o sulla completezza e correttezza delle informazemmche contabili, relative alla societa quotata
ed al relativo gruppo;

b) sono idonee a influenzare in maniera rilevantgtlaazione economica, patrimoniale
e finanziaria del gruppo quotato per effetto dsilolgimento delle seguenti tipologie di attivita:

i) gestione della tesoreria del gruppo quotato;

i) emissioni di strumenti finanziari garantitldyruppo quotato;

iii) altre attivita che comportino a carico del gpo quotato il rilascio di garanzie
ovvero lI'assunzione di impegni e rischi.
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4. | bilanci d'esercizio delle societa italianelee situazioni contabili di quelle estere
sottoposte con le societd con azioni quotate a nensontrollo possono non essere sottoposti a
revisione ovvero a verifica da parte delle socgitéevisione nei casi di oggettivi e comprovati
impedimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 1514er
(Modalita di determinazione delle soglie di esengjo

1. Le soglie di esenzione stabilite dagli attich51 e 151bis sono determinate
rapportando i dati di bilancio delle societa colidite o delle societa sottoposte, con la societa co
azioni quotate, a comune controllo, al lordo dstigtture di elisione delle operazioni infragruppo,
con i dati del bilancio consolidato.

2. Il superamento anche di una sola delle satjlisignificativa rilevanza stabilite dagli
articoli 151 e 15bis comporta l'inapplicabilita della relativa esenzoprevista dalle medesime
disposizioni.

3. Il superamento di una delle soglie complessitabilite nell’ultima parte degli articoli
151, comma 1, e 15dis, comma 1, comporta I'assoggettamento alle disfmsiin materia di
revisione contabile delle societa ritenute maggenrte significative in termini di attivo e di ricavi
gia individualmente considerate esenti.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione cdnilia si applicano alle societa controllate da
societa con azioni quotate, alle societd che clem societd con azioni quotate e alle societa
sottoposte con queste ultime a comune controllecmere dall’esercizio nel corso del quale si
acquisisce il controllo o si realizzano i presugippeevisti dagli articoli 151 e 15his; le stesse
disposizioni possono applicarsi dall’'esercizio ®8stvo, se le predette circostanze si realizzano
nel secondo semestre.

2. Le disposizioni in materia di revisione cdml@ si applicano fino al momento in cui il
controllo € venuto meno. Il venir meno degli attréesupposti indicati negli articoli 151 e 1bis
non produce effetti sugli incarichi in corso.

3. Nel caso in cui il trasferimento del contwoiomporti comunque l'applicabilita delle
disposizioni previste dagli articoli 165 e 1Bbis-del Testo unico, I'incarico si conclude con il
completamento della revisione del bilancio relatiad’esercizio nel corso del quale il
trasferimento e intervenuto. Qualora il revisoré glteippo cedente e del gruppo acquirente sia |l
medesimo, l'incarico prosegue sino alla sua nattsahdenza salvo quanto previsto dal comma 4.

4. Ferma restando la durata massima dell'incasiabilita dall’articolo 159, comma 4 del
Testo unico, per le societa che controllano soaetadazioni quotate, per le controllate di queste
ultime e per quelle sottoposte con le societd @onaquotate a comune controllo, sottoposte a
revisione solo per effetto degli articoli 165, comrh e 16%is, comma 1 del Testo unico,
I'incarico puo avere scadenza allineata a quelléndarico della societa con azioni quotate.
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TITOLO VII 3%
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGI ATE

Capo |
Registri delle persone che hanno accesso a inforniaazi privilegiate

Art. 152bis*®
(Istituzione e contenuto del regis}ro

1. |l registro previsto dall’articolo 11is del Testo unico e tenuto con modalita che ne
assicurano un’agevole consultazione ed estraziodatid

2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni:

a) lidentita di ogni persona che, in ragione detliata lavorativa o professionale
ovvero in ragione delle funzioni svolte per coned sbggetto obbligato alla tenuta del registro, ha
accesso su base regolare o occasionale a informngziwilegiate; qualora la persona sia una
persona giuridica, un ente 0 una associazione dfiegsionisti dovra essere indicata anche
l'identita di almeno un soggetto di riferimento dia in grado di individuare le persone che hanno
avuto accesso a informazioni privilegiate;

b) la ragione per cui la persona ¢ iscritta nel tegis

c) la data in cui la persona é stata iscritta nebteg

d) la data di ogni aggiornamento delle informazidfeirite alla persona.

3. | soggetti obbligati alla tenuta del regigtnantengono evidenza dei criteri adottati nella
tenuta del registro e delle modalita di gestioniéricerca dei dati in esso contenuti.

4. Le societa in rapporto di controllo con I'eteitte e I'emittente stesso possono delegare
ad altra societa del gruppo listituzione, la gasti e la tenuta del registro, purché le politiche
interne relative alla circolazione e al monitoragdelle informazioni privilegiate consentano alla
societa delegata un puntuale adempimento degligibldonnessi.

5. Gli articoli contenuti nel presente Capo nontehaltre disposizioni che fanno rinvio a
tali articoli non si applicano agli emittenti chemhanno richiesto o approvato I'ammissione dei
loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei e regolamentati italiani, qualora tali strumenti
siano gia ammessi in un mercato regolamentato r@enunita Europea con il consenso
dell’emittenté®”.

Art. 152+er**®
(Aggiornamento del registjo

1. llregistro viene aggiornato senza indugiongloa
a) cambia la ragione per cui la persona e iscrittaggistro;
b) una persona deve essere iscritta nel registro;
c) occorre annotare che una persona iscritta nelstreginon ha piu accesso a
informazioni privilegiate e a partire da quando.

355 Titolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

3% Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

37 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

38 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 152quater®®
(Conservazione del regisfro

1. | dati relativi alle persone iscritte nel régissono mantenuti per almeno cinque anni
successivi al venir meno delle circostanze che dv@eterminato I'iscrizione o I'aggiornamento.

Art. 152quinquies®
(Obblighi di informaziong

1. | soggetti tenuti all'obbligo previsto dall'atlo 115bis del Testo unico informano
tempestivamente le persone iscritte nel registro:
a) della loro iscrizione nel registro e degli agg@mrenti che li riguardano;
b) degli obblighi che derivano dall'avere accessamfarmazioni privilegiate e delle
sanzioni stabilite per gli illeciti previsti nel tdlo I-bis della Parte V del Testo unico o nel caso di
diffusione non autorizzata delle informazioni plegiate.

Capo Il
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti
e da persone strettamente legate ad essi

Art. 152-sexied®
(Definizioni

1. Nel presente Capo siintendono per:
a) “emittente quotato™: le societa indicate nellfemlo 152septies,comma 1, del
presente regolamento;
b) “strumenti finanziari collegati alle azioni”:

b.1) gli strumenti finanziari che permettono di sottbgre, acquisire o cedere le
azioni;

b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili e azioni o scambiabili con
esse;

b.3) gli strumenti finanziari derivati sulle azioni iiedti dall’articolo 1, comma 3,
del Testo unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alleiani, rappresentanti tali azioni;

b.5) le azioni quotate emesse da societa controllaitemiittente quotato e gli
strumenti finanziari di cui alle lettere 8al) ab.4) ad esse collegate;

b.6) le azioni non quotate emesse da societa contotlatl'emittente quotato,
guando il valore contabile della partecipaziondansocieta controllata rappresenta piu del
cinquanta per cento dell'attivo patrimoniale detlidente quotato, come risultante dall’ultimo
bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di elle lettere dd.1)ab.4) ad esse collegate;

C) “soggetti rilevanti”:

c.1l) i componenti degli organi di amministrazione ecdntrollo di un emittente
quotato;

c.2) i soggetti che svolgono funzioni di direzione in emittente quotato e i
dirigenti che abbiano regolare accesso a infornmagidvilegiate e detengano il potere di adottare
decisioni di gestione che possono incidere sulilenione e sulle prospettive future dell’emittente
quotato;

c.3) i componenti degli organi di amministrazioneieantrollo, i soggetti che
svolgono funzioni di direzione e i dirigenti che b&no regolare accesso a informazioni

3% Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
360 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
31 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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privilegiate e detengano il potere di adottare sleni di gestione che possono incidere
sull'evoluzione e sulle prospettive future in upaista controllata, direttamente o indirettamente,
da un emittente quotato, se il valore contabildadpartecipazione nella predetta societa
controllata rappresenta piu del cinquanta per cdaliattivo patrimoniale dell’emittente quotato,
come risultante dall’ultimo bilancio approvato;

c.4) chiunque altro detenga una partecipazione, caicalasensi dell’articolo 118,
pari almeno al 10 per cento del capitale socialkeddttente quotato, rappresentato da azioni con
diritto di voto, nonché ogni altro soggetto cheteolta I'emittente quotatt’;

d) “persone strettamente legate ai soggetti rilevanti

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, andeé coniuge, a carico, e, se
conviventi da almeno un anno, i genitori, i parengli affini dei soggetti rilevanti;

d.2)le persone giuridiche, le societa di persongrest in cui un soggetto rilevante
0 una delle persone indicate alla lettdrd) sia titolare, da solo o congiuntamente tra loedlad
funzione di gestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttamentadirettamente da un soggetto
rilevante o da una delle persone indicate allafatt.1);

d.4) le societa di persone i cui interessi economi@nagi sostanzialmente
equivalenti a quelli di un soggetto rilevante ada delle persone indicate alla lettdra),

d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevantediouna delle persone
indicate alla letterd.1).

Art. 152septied®
(Ambito di applicazione)

1. Larticolo 114, comma 7, del Testo unico silagap
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziat mercati regolamentati italiani o
comunitari;
b) alle societa che non abbiano sede in uno statoumibamio che sono tenute a
depositare in Italia le informazioni annuali relatialle azioni ai sensi dell'articolo 10 della
direttiva 2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall'articolo 114, commd, del Testo unico si applicano alle
operazioni di acquisto, vendita, sottoscrizione cansbio di azioni o di strumenti finanziari
collegati alle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non raggja i cinquemila euro entro la
fine dell’anno; per gli strumenti finanziari colkey derivati I'importo e calcolato con riferimento
alle azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevartée persone ad esso strettamente
legate;

c) le operazioni effettuate dallo stesso emittentatajo e da societa da esso controllate.

4. L'importo indicato al comma 3, lettead, € calcolato sommando le operazioni, relative
alle azioni e agli strumenti finanziari ad esseegdti, effettuate per conto di ciascun soggetto
rilevante e quelle effettuate per conto delle peesstrettamente legate a tali soggetti.

32 Vedi nota al comma 1 dell’articolo 65.

363 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 152-0cties®™
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consal pubblico)

1. 1 soggetti rilevanti indicati nell'articolo 25exies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano alla Consob le operazioni sulle aziosiigli strumenti finanziari collegati, compiute
da loro stessi e dalle persone strettamente lagdte cinque giorni di mercato aperto a partire
dalla data della loro effettuazione.

2. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152xies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano all’emittente quotato le operazioni @adi al comma 1 entro i termini ivi stabiliti.

3. L’emittente quotato pubblica le informazioitiavute ai sensi del comma 2, entro la fine
del giorno di mercato aperto successivo a quellb Ideo ricevimento e le trasmette
contestualmente al meccanismo di stoccaggio antig?>.

4. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 1&sexies comma 1, lettera.4) comunicano
alla Consob e pubblicano le informazioni indicatec@mma 1, entro la fine del quindicesimo
giorno del mese successivo a quello in cui & stfédtuata I'operazioné”.

5. La comunicazione al pubblico prevista dal conrdhmud essere effettuata, per conto dei
soggetti rilevanti ivi indicati, dall’emittente gtaio, a condizione che, previo accordo, tali sagget
rilevanti inviino le informazioni indicate al commaall’emittente quotato, nei termini indicati al
comma 4. In tal caso I'emittente quotato pubblieainformazioni entro la fine del giorno di
mercato aperto successivo a quello in cui ha riceve informazioni dai predetti soggetti
rilevant?f®’.

6. La comunicazione alla Consob prevista dai cohmid pud essere effettuata, per conto
di tutti i soggetti rilevanti, dall'emittente quataentro i termini, rispettivamente, indicati nei
predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedenti corsomo effettuate secondo le modalita
indicate nell’Allegato 6.

8. Gli emittenti quotati e le societd da questitoallate, indicate nell’articolo 152exies,
comma 1, lettera.3), devono:

a) istituire una procedura diretta a identificare itg@opri dirigenti i soggetti obbligati a
effettuare le comunicazioni previste dall'articdld4, comma 7, del Testo unico, come individuati
nello stesso articolo e nel presente Titolo;

b) dare informazione ai soggetti identificati ai Sesedla lettera precedente dell'avvenuta
identificazione e degli obblighi connessi.

9. Gli emittenti quotati devono individuare il ggetto preposto al ricevimento, alla
gestione e alla diffusione al mercato delle infariomi previste dal presente Titolo.

10. | soggetti rilevanti rendono nota alle persetettamente legate la sussistenza delle
condizioni in base alle quali tali ultime persoreng tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo umic

364 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

365 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
366 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

367 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consob di avvisi e comunicati)

...omissis. 38

Art. 154
(Disposizione transitoria)

1. La societa di gestione del mercato, fino alf@azione delle disposizioni previste
dall'articolo 67, osserva le disposizioni dell'aolo 2 della delibera Consob n. 5827 del 17
dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Ai fini di quanto previsto dall’articolo 1140mma 2, agli emittenti esteri i cui
strumenti finanziari sono stati ammessi alla quiot@e di borsa in Italia prima dell'entrata in
vigore del regolamento n. 11520 del 1° luglio 19@Htinuano ad applicarsi le disposizioni
previgenti.

Art. 155bis
(Relazione semestrale)

...omissis.3®°

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:

a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre 198liceessive modificazioni e
integrazioni;

b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 19%lyos quanto previsto
nell'articolo 154;

c) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;

d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;

c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 del 8duL997™

e) la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;

f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;

g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;

h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 199%jid@o 4, comma 1, letterf) é
abrogato dal 30 giugno 1999;

368 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

39 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 12745 del 6.4.2000 (la precedente formulazione dell’articolo 81, comma 10, era la

seguente: «/ dati in cifre sono espressi in milioni o miliardi di lire, ovvero in migliaia o milioni di euro.») e poi soppresso con
delibera n. 15520 del 27.7.2006.

370 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;

j) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;

k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;

k-bis) la comunicazione Consob n. 94001437 del 23 febltap4™;

[) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;

I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno 1994, emuccessivamente
modificata dalla delibera Consob n. 9389 dell'lsagd 995 e dalla delibera Consob n. 11661
del 20 ottobre 1998, a decorrere dal termine indicell'articolo 157, comma’#;

m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;

n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre 1996;

0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997;

p) la delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998;

g) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre 1998;

r) la comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 giut¥tr;

s) la comunicazione Consob n. 92005380 del 24 1ub#92;

t) la comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 adrd93;

u) la comunicazione Consob n. 96009304 del 16 ottab&s;

u-bis) la comunicazione Consob n. 98081334 del 19atite 1998"

u-ter) la comunicazione Consob n. 11508 del 15 febboa200G"*

v) la comunicazione Consob n. 33766 del 5 maggio #800

v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22 dren2006

w) la comunicazione Consob n. 2064231 del 30 setter2003"";

X) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre 2604

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. Il presente regolamento entra in vigore ilnglicesimo giorno successivo alla sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo lleolo 33, comma 2, letterd) che entra in
vigore il 1° luglio 1999 e salvo l'articolo 13, coma 6, seconda parte, che entra in vigore il 1°
gennaio 2000.

2. Gli schemi di prospetto previsti dall’'Allegaid sono obbligatoriamente utilizzati
per le sollecitazioni comunicate e per le domandeulorizzazione alla pubblicazione del
prospetto di quotazione presentate alla Consob dafa dal 1° luglio 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto strumdmtanziari offerti in opzione ai
soci di emittenti con azioni o obbligazioni convieili quotate o diffuse e utilizzabile, quale
schema di prospetto informativo, lo schema di dosatm informativo dell’Allegato A al
regolamento Consob n. 5553 del 14 novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissiomniwotazione sono utilizzabili gli
schemi di prospetto allegati, rispettivamente, ejolamenti Consob n. 6430 del 26 agosto
1992 e n. 11125 del 22 dicembre 1997.

3. L’esercizio della facolta prevista dall’artioo6, comma 1, comporta I'adozione

371 Lettera inserita con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

372 Lettera inserita con delibera n. 12745 del 6.4.2000.

373 Lettera dapprima inserita con delibera n. 16840 del 19.3.2009 e poi cosi sostituita con delibera n. 17326 del 13.5.2010.
37 Lettera inserita con delibera n. 17326 del 13.5.2010.

375 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

376 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

371 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

378 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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degli schemi dell’Allegato 1B anche prima dellage#a data.

4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell@sto 81 si applicano alle relazioni
concernenti il primo semestre dell'esercizio susiesa quello chiuso o in corso al 31
dicembre 199%°,

379 Comma cosi sostituito con delibera n. 12745 del 6.4.2000.





