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PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
(Definizioni)

1. Nel presente decreto legislativo si intendono pe

a) "legge fallimentare": il regio decreto 16 marzo 294. 267 e successive modificazioni;

b) "Testo Unico bancario" (T.U. bancario): il decrétgislativo 1° settembre 1993, n. 385 e successive
modificazioni;

¢) "Consob": la Commissione nazionale per le socidtéBorsa;

d) "Isvap": I'lstituto per la vigilanza sulle assicmi@ni private e di interesse collettivo;

e) "societa di intermediazione mobiliare” (Sim): lilepa, diversa dalle banche e dagli intermediari
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'ariio 107 del T.U. bancario, autorizzata a svolgemizi o
attivita di investimento, avente sede legale ezitiree generale in Itaffa

f) "impresa di investimento comunitaria": I'impresajedsa dalla banca, autorizzata a svolgere seovizi
attivita di investimento, avente sede legale eziree generale in un medesimo Stato comunitario,
diverso dall'ltali&;

g) "impresa di investimento extracomunitaria": l'impae diversa dalla banca, autorizzata a svolgere
servizi o attivita di investimento, avente sedalegn uno Stato extracomunitafjo

h) "imprese di investimento": le Sim e le impreserdidgstimento comunitarie ed extracomunitarie;

i) "societa di investimento a capitale variabile" €&ic la societa per azioni a capitale variabile sede
legale e direzione generale in Italia avente pgretig esclusivo l'investimento collettivo del patoinio
raccolto mediante I'offerta al pubblico di propaigoni;

j) "fondo comune di investimento”: il patrimonio aubomo, suddiviso in quote, di pertinenza di una
pluralita di partecipanti, gestito in monte; il patonio del fondo, sia aperto che chiuso, puo esser
raccolto mediante una o piti emissioni di qtiote

k) "fondo aperto": il fondo comune di investimentaui partecipanti hanno diritto di chiedere, in qisds
tempo, il rimborso delle quote secondo le modgliigviste dalle regole di funzionamento del fondo;

I) "fondo chiuso™: il fondo comune di investimento @wi il diritto al rimborso delle quote viene
riconosciuto ai partecipanti solo a scadenze pezdenate;

m) "organismi di investimento collettivo del risparthi®icr): i fondi comuni di investimento e le Sigav

n) "gestione collettiva del risparmio”: il servizioeki realizza attraverso:

1) la promozione, istituzione e organizzazionealidi comuni d'investimento e lI'amministrazione dei
rapporti con i partecipanti;

2) la gestione del patrimonio di Oicr, di propriaalbrui istituzione, mediante l'investimento aveatk
oggetto strumenti finanziari, crediti, o altri benobili o immobilf;

0) "societa di gestione del risparmio" (Sgr): la sticiper azioni con sede legale e direzione genarale
Italia autorizzata a prestare il servizio di gasti@ollettiva del risparmio

0-bis) "societa di gestione armonizzata": la societa cedeslegale e direzione generale in uno Stato
membro diverso dall'ltalia, autorizzata ai sendladdirettiva in materia di organismi di investimen
collettivo, a prestare il servizio di gestione ettiva del risparmity

p) "societa promotrice": la Sgr che svolge l'attivitdicata nella lettera), numero 13,

2 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs164 del 17.9.2007 (pubblicato nel S.0. n. 200/a &IU. n. 234
dell’8.10.2007).

3 Lettera cosi modificata dallart. 1 del d.lgs. 64-del 17.9.2007.

# Lettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. 64-del 17.9.2007.

5 Lettera cosi modificata dall’art. 5, D.L. 351 d&l.2.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.200db{picata nella G.U. n.
274 del 24.11.2001).

® Lettera cosi sostituita dallart. 2 del d.lgs. @42lell'1.8.2003 (pubblicato nella G.U. n. 233 @&10.2003).

” Lettera cosi sostituita dallart. 2 del d.lgs. #42iell'1.8.2003.

Lettera inserita dall'art. 2 del d.Igs. n. 274 de8.2003.

Lettera cosi sostituita dall’art. 2 del d.Igs. A4 2iell'1.8.2003.

©
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q) "gestore": la Sgr che svolge l'attivita indicatdlanéetteran), numero 2%,

r) "soggetti abilitati": le SIM, le imprese di investénto comunitarie con succursale in Italia, le iesgr

di investimento extracomunitarie, le Sgr, le sarieli gestione armonizzate, le Sicav nonché gli
intermediari finanziari iscritti nell'elenco pretasdall'articolo 107 del testo unico bancario eé#nche
italiane, le banche comunitarie con succursale tatial e le banche extracomunitarie, autorizzate
all'esercizio dei servizi o delle attivita di inviesentd™;

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimento”: le ddive i servizi elencati nelle sezioni A e B della
tabella allegata al presente decreto, autorizzdit Stato comunitario di originé

t) "offerta al pubblico di prodotti finanziari": ogiomunicazione rivolta a persone, in qualsiasi foema
con qualsiasi mezzo, che presenti sufficienti imfazioni sulle condizioni dell’'offerta e dei prodott
finanziari offerti cosi da mettere un investitoregrado di decidere di acquistare o di sottosceitati
prodotti finanziari, incluso il collocamento tramisoggetti abilitat?;

u) "prodotti finanziari": gli strumenti finanziari egoi altra forma di investimento di natura finan@ar
non costituiscono prodotti finanziari i depositineari o postali non rappresentati da strumenti
finanziari*:

v) "offerta pubblica di acquisto o di scambio": ogffieata, invito a offrire 0 messaggio promozionate,
qualsiasi forma effettuati, finalizzati all'acquist allo scambio di prodotti finanziari e rivoltuam numero

di soggetti e di ammontare complessivo superiayualli indicati nel regolamento previsto dall'aolic
100, comma 1, letterk) e c); non costituisce offerta pubblica di acquisto csdambio quella avente a
oggetto titoli emessi dalle banche centrali detgtiSomunitari>;

w) "emittenti quotati": i soggetti italiani o esterhe& emettono strumenti finanziari quotati nei mercat
regolamentati italiani;

w-bis) "prodotti finanziari emessi da imprese di assicima&": le polizze e le operazioni di cui ai rami
vita lll e V di cui all'articolo 2, comma 1, del deeto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, cotusgme
delle forme pensionistiche individuali di cui altizolo 13, comma 1, letterta), del decreto legislativo 5
dicembre 2005, n. 252

w-ter) "mercato regolamentato": sistema multilatecdle consente o facilita I'incontro, al suo intemim
base a regole non discrezionali, di interessi pliltii acquisto e di vendita di terzi relativi awghenti
finanziari, ammessi alla negoziazione conformemetie regole del mercato stesso, in modo da dare
luogo a contratti, e che & gestito da una sociegastione, & autorizzato e funziona regolarniénte
w-quater) "emittenti quotati aventi I'ltalia com&a® membro d'origine™:

1) le emittenti azioni ammesse alle negoziaziomarcati regolamentati italiani o di altro Statomfigo
della Comunita europea, aventi sede in Italia;

2) gli emittenti titoli di debito di valore nomiralnitario inferiore ad euro mille, o valore copasdente

in valuta diversa, ammessi alle negoziazioni ingagrregolamentati italiani o di altro Stato membro
della Comunita europea, aventi sede in Italia;

3) gli emittenti valori mobiliari di cui ai numefi) e 2), aventi sede in uno Stato non apparteralate
Comunita europea, per i quali la prima domanda mim&sione alle negoziazioni in un mercato
regolamentato della Comunita europea € stata pegaeim Italia o che hanno successivamente scelto
I'talia come Stato membro d'origine quando taienprdomanda di ammissione non € stata effettuata in
base a una propria scelta;

10 ettera cosi sostituita dallart. 2 del d.lgs. #42ell’1.8.2003.

1| ettera sostituita dapprima dall'art. 2 del d.lgs274 dell’1.8.2003 e poi dall’art. 1 del d.lgs1164 del 17.9.2007.

12| ettera sostituita dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 4£.9.2007.

13 ettera modificata dapprima dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006 e poi sostituita dall'artle2 d.lgs. n. 51 del 28.3.2007.

1416 parole: “non costituiscono prodotti finanziadepositi bancari o postali non rappresentati dargnti finanziari” sono state
aggiunte dall’art. 3 del d.lgs. n. 303 del 29.1P&20

15 ettera cosi modificata dallart. 1 del d.lgs. @92el 19.11.2007 che ha sostituito le parole: ésiope a quello indicato nel
regolamento previsto dall'articolo 100 nonché dimantare complessivo superiore a quello indicatormedesimo regolamento;”
con le parole: "e di ammontare complessivo supeaiquelli indicati nel regolamento previsto datieolo 100, comma 1, lettet®

e c); non costituisce offerta pubblica di acquisto sdambio quella avente a oggetto titoli emessiedadinche centrali degli Stati
comunitari;".

16 | ettera aggiunta dall'art. 3 del d.lgs. n. 303 2@/12.2006.

7 ettera dapprima aggiunta dall’art. 2 del d.lgs5hdel 28.3.2007 e poi cosi sostituita dall'ardel d.lgs. n. 164 del 17.9.2007.
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4) gli emittenti valori mobiliari diversi da quelli cui ai numeri 1) e 2), aventi sede in Italiacui valori
mobiliari sono ammessi alle negoziazioni in un raraegolamentato italiano, che hanno sceltoidital
come Stato membro d'origine. L'emittente pud seegliun solo Stato membro come Stato membro
d'origine. La scelta resta valida per almeno tnai,agalvo il caso in cui i valori mobiliari dell'dttente

non sono pitl ammessi alla negoziazione in alcucateregolamentato della Comunita eurdfiea

1-bis. Per “valori mobiliari” si intendono categorie hlori che possono essere negoziati nel mercato dei
capitali, quali ad esempio:

a) le azioni di societa e altri titoli equivalenti @ioni di societa, dpartnershipo di altri soggetti e
certificati di deposito azionario;

b) obbligazioni e altri titoli di debito, compresi édificati di deposito relativi a tali titoli;

¢) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chengdte di acquisire o di vendere i valori mobiliari
indicati alle precedenti lettere;

d) qualsiasi altro titolo che comporta un regolament@ontanti determinato con riferimento ai valori
mobiliari indicati alle precedenti lettere, a valua tassi di interesse, a rendimenti, a meraideiio a
misuré®.

1-ter. Per “strumenti del mercato monetario” si intergl@ategorie di strumenti normalmente negoziati
nel mercato monetario, quali, ad esempio, i buogl ®soro, i certificati di deposito e le carte
commerciaf®.

2. Per "strumenti finanziari" si intendono:

a) valori mobiliari;

b) strumenti del mercato monetario;

¢) quote di un organismo di investimento collettivd idgparmio;

d) contratti di opzione, contratti finanziari a tén@ standardizzati («future»), «swap», accordigeambi
futuri di tassi di interesse e altri contratti deti connessi a valori mobiliari, valute, tassiiteresse o
rendimenti, o ad altri strumenti derivati, indigidnziari o misure finanziarie che possono essyelati

con consegna fisica del sottostante o attraversaghmento di differenziali in contanti;

€) contratti di opzione, contratti finanziari a tén@ standardizzati («future»), «swap», accordigoambi
futuri di tassi di interesse e altri contratti dati connessi a merci il cui regolamento avvierteaérso il
pagamento di differenziali in contanti o pud avverin tal modo a discrezione di una delle parti co
esclusione dei casi in cui tale facolta consegueradempimento o ad altro evento che determina la
risoluzione del contratto;

f) contratti di opzione, contratti finanziari a ten@ standardizzati («future»), «swap» e altri cattitr
derivati connessi a merci il cui regolamento pudesnre attraverso la consegna del sottostante e che
sSono negoziati su un mercato regolamentato e/a sigtema multilaterale di negoziazione;

g) contratti di opzione, contratti finanziari a termistandardizzati («future»), «swap», contrattiremiee
(«forward») e altri contratti derivati connessi a merci Ui gegolamento pud avvenire attraverso la
consegna fisica del sottostante, diversi da gumicati alla letterd), che non hanno scopi commerciali, e
aventi le caratteristiche di altri strumenti fingark derivati, considerando, tra l'altro, se solmpensati

ed eseguiti attraverso stanze di compensazion@asoiute 0 se sono soggetti a regolari richiami di
margini;

h) strumenti derivati per il trasferimento del rischiioccredito;

i) contratti finanziari differenziali;

j) contratti di opzione, contratti finanziari a termistandardizzati («future»), «swap», contrattireniee

sui tassi d'interesse e altri contratti derivatire@ssi a variabili climatiche, tariffe di traspgrtpuote di
emissione, tassi di inflazione o altre statistiebenomiche ufficiali, il cui regolamento avvien&raterso

il pagamento di differenziali in contanti o pud awire in tal modo a discrezione di una delle padh
esclusione dei casi in cui tale facolta consegueadempimento o ad altro evento che determina la
risoluzione del contratto, nonché altri contrattridati connessi a beni, diritti, obblighndici e misure,
diversi da quelli indicati alle lettere precederayenti le caratteristiche di altri strumenti fizéari
derivati, considerando, tra l'altro, se sono negfozu un mercato regolamentato o in un sistema

18 | ettera aggiunta dall'art. 1 del d.Igs. n. 195@14/1.2007.
19 Comma inserito dallart. 1 del d.lgs. n. 164 del917007.
20 Comma inserito dallart. 1 del d.lgs. n. 164 del917007.
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multilaterale di negoziazione, se sono compensdtieseguiti attraverso stanze di compensazione
riconosciute o se sono soggetti a regolari richidinarginf’.

2-bis. Il Ministro dell’economia e delle finanze, conriégolamento di cui all’articolo 18, comma 5,
individua:

a) gli altri contratti derivati di cui al comma 2, feta g), aventi le caratteristiche di altri strumenti
finanziari derivati, compensati ed eseguiti attragestanze di compensazione riconosciute o soggetti
regolari richiami di margine;

b) gli altri contratti derivati di cui al comma 2, fetaj), aventi le caratteristiche di altri strumenti
finanziari derivati, negoziati su un mercato regmatato o in un sistema multilaterale di negoziazjo
compensati ed eseguiti attraverso stanze di corapgmg riconosciute 0 soggetti a regolari richiani
marginé?.

3. Per "strumenti finanziari derivati" si intendogld strumenti finanziari previsti dal comma 2 téged),

e), f), ), h), iej), nonché gli strumenti finanziari previsti dal comthbis, letterad)?*.

4. | mezzi di pagamento non sono strumenti finanzia

5. Per "servizi e attivita di investimento" si intiono i seguenti, quando hanno per oggetto strument
finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) esecuzione di ordini per conto dei clienti;

c) sottoscrizione e/o collocamento con assunzioneraofeovvero con assunzione di garanzia nei
confronti dell'emittente;

c-bis) collocamento senza assunzione a fermo né assurdiigaeanzia nei confronti dell'emittente;

d) gestione di portafogli;

e)ricezione e trasmissione di ordini;

f) consulenza in materia di investimenti;

g) gestione di sistemi multilaterali di negoziaziéhe

5-bis. Per "negoziazione per conto proprio" si intende l'atlvidi acquisto e vendita di strumenti
finanziari, in contropartita diretta e in relazicmerdini dei clienti, nonché I'attivita dnarket maker.

5-ter. Per “internalizzatore sistematico” si intendesdggetto che in modo organizzato, frequente e
sistematico negozia per conto proprio eseguendoolini del cliente al di fuori di un mercato
regolamentato o di un sistema multilaterale di zéggoné&®.

5-quater. Per ‘market makersi intende il soggetto che si propone sui mergagolamentati e sui sistemi
multilaterali di negoziazione, su base continuameodisposto a negoziare in contropartita diretta
acquistando e vendendo strumenti finanziari aizirea esso definil.

5-quinquies Per "gestione di portafogli” si intende la gestipsu base discrezionale e individualizzata, di
portafogli di investimento che includono uno o mitiumenti finanziari e nell’lambito di un mandato
conferito dai client’.

5-sexies Il servizio di cui al comma 5, lettei@), comprende la ricezione e la trasmissione di ordin
nonché l'attivita consistente nel mettere in cdotatue o piu investitori, rendendo cosi possibie |
conclusione di un’operazione fra loro (mediaziofie)

5-septies Per "consulenza in materia di investimenti" deinde la prestazione di raccomandazioni
personalizzate a un cliente, dietro sua richiegiardniziativa del prestatore del servizio, rigima una o

21 Comma cosi sostituito dall’art. 1 del d.lgs. n. H&417.9.2007.
2 Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 del912007. Vedi decreto del Ministero dell’'economidedie finanze n. 44 del
2.3.2007 (pubblicato nella G.U. n. 81 del 6.4.2007)
3 Comma cosi sostituito dallart. 1 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.
24 comma cosi sostituito dallart. 1 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.
5 comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 del91Z007.
26 comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 del91Z007.
27 comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 del912007.
28 Comma inserito dallart. 1 del d.lgs. n. 164 del917007.
29 Comma inserito dallart. 1 del d.lgs. n. 164 del917007.
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pil operazioni relative ad un determinato strumeintanziario. La raccomandazione € personalizzata
quando €& presentata come adatta per il clientebasata sulla considerazione delle caratteristiaie d
cliente. Una raccomandazione non € personalizzataiene diffusa al pubblico mediante canali di
distribuzioné®.

5-octies Per "gestione di sistemi multilaterali di negaiame” si intende la gestione di sistemi
multilaterali che consentono I'incontro, al loraémo ed in base a regole non discrezionali, diregsi
multipli di acquisto e di vendita di terzi relatizistrumenti finanziari, in modo da dare luogo ateiti".

6. Per "servizi accessori" si intendono:

a) la custodia e amministrazione di strumenti finarizarelativi servizi connes¥i

b) la locazione di cassette di sicurezza;

¢) la concessione di finanziamenti agli investitont pensentire loro di effettuare un'operazione redaa
strumenti finanziari, nella quale interviene il geto che concede il finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materia di strutfimanziaria, di strategia industriale e di question
connesse, nonché la consulenza e i servizi cona@&taeoncentrazioni e l'acquisto di imprese;

e)i servizi connessi all'emissione o al collocamatitetrumenti finanziari, ivi compresa l'organizzazd

la costituzione di consorzi di garanzia e collocatog

f) la ricerca in materia di investimenti, I'analishdinziaria o altre forme di raccomandazione generale
riguardanti operazioni relative a strumenti finamiZr;

g) l'intermediazione in cambi, quando collegata atlestazione di servizi d'investimento;

g-bis) le attivita e i servizi individuati con regolamerdel Ministro del'economia e delle finanze, semtit
la Banca d'ltalia e la Consob, e connessi allatprésne di servizi di investimento o accessori divad
oggetto strumenti derivafi

6-bis. Per “partecipazioni” si intendono le azioni, lgotg e gli altri strumenti finanziari che attribeaso
diritti amministrativi o comunque quelli previstalifarticolo 2351, ultimo comma, del codice ciile

6-ter. Se non diversamente disposto, le norme del preshacreto legislativo che fanno riferimento al
consiglio di amministrazione, all'organo amminigtt@ ed agli amministratori si applicano anche al
consiglio di gestione e ai suoi compon&hti

6-quater Se non diversamente disposto, le norme del presieereto legislativo che fanno riferimento al
collegio sindacale, ai sindaci e all'organo chelgazda funzione di controllo si applicano anche al
consiglio di sorveglianza e al comitato per il gohb sulla gestione e ai loro componéhti

Art. 2
(Rapporti con il diritto comunitario)

1. Il Ministero dell’economia e delle finarZela Banca d'ltalia e la Consob esercitano i pdto
attribuiti in armonia con le disposizioni comunigrapplicano i regolamenti e le decisioni dell'tirg
europea e provvedono in merito alle raccomandazionicernenti le materie disciplinate dal presente
decreto.
Art. 3
(Provvedimenti)

30 comma inserito dalf'art. 1 del d.lgs. n. 164 del912007.

31 comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 del91Z007.

32 | ettera cosi modificata dall'art. 1 del d.lgs. 641del 17.9.2007.
33 Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del d.lgs. 64Mel 17.9.2007.
3 ettera aggiunta dall'art. 1 del d.lgs. n. 164 1&9.2007.

% comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

% Comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

37 comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

8Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhicio e della programmazione economica” sono stadétuite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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1. I regolamenti ministeriali previsti dal presedtereto sono adottati ai sensi dell'articolo bmma 3,
della legge 23 agosto 1988, n. 400.

2. La Banca d'ltalia e la Consob stabiliscono mier e le procedure per l'adozione degli atti e dei
provvedimenti di propria competenza.

3. | regolamenti e i provvedimenti di carattere erate della Banca d'ltalia e della Consob sono
pubblicati nellaGazzetta Ufficiale Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai sogtti sottoposti a
vigilanza sono pubblicati dalla Banca d'ltalia #al@onsob nei rispettivi Bollettini.

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tutti i regolenti e i provvedimenti di carattere generale emaia
sensi del presente decreto nonché i regolamentingacati sono pubblicati, a cura del Ministero
del’economia e delle finanZ& in un unico compendio, anche in forma elettronimea anche uno solo di
essi sia stato modificato nel corso dell'anno piente.

Art. 4
(Collaborazione tra autorita e segreto d'uffitio

1. La Banca d'ltalia, la Consob, la Commissioneigilanza sui fondi pensione, I'lsvap e I'Ufficialiano

dei cambi collaborano tra loro, anche mediante baawh informazioni, al fine di agevolare le rispyes
funzioni. Dette autorita non possono reciprocamepigorsi il segreto d'ufficfS.

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaborano, anmolediante scambio di informazioni, con le autorita
competenti dell'Unione Europea e dei singoli Stathunitari, al fine di agevolare le rispettive fiord.

2-bis. Ai fini indicati al comma 2, la Consob e la Band#talia possono concludere con le autorita
competenti degli Stati membri dell’lUnione europeaaadi di collaborazione, che possono prevedere la
delega reciproca di compiti di vigilariZa

2-ter. La Consob ¢ il punto di contatto per la riceziatetle richieste di informazioni provenienti da
autorita competenti di Stati membri dell’'Unione @pea in materia di servizi e attivita di investirteen
svolti da soggetti abilitati e di mercati regolartain La Consob interessa la Banca d’ltalia peagpietti

di competenza di questa ultima. La Banca d’ltabarnette le informazioni contestualmente all’asdori
competente dello Stato membro dell’Unione europesle ha richieste e alla Conétb

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono cooperarehe mediante scambio di informazioni, con le
autoritd competenti degli Stati extracomuntftari

4. Le informazioni ricevute dalla Banca d'ltaliadalla Consob ai sensi dei commi 1, 2 e 3 non pa@sson
essere trasmesse a terzi né ad altre autoritaniglivi incluso il Ministro del’economia e defi@anze,
senza il consenso dell'autorita che le ha foffite

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono scambifsemazioni:

a) con autorita amministrative e giudiziarie nell'atoldi procedimenti di liqguidazione o di fallimento,
Italia o all'estero, relativi a soggetti abilitati;

b) con gli organismi preposti all'amministrazione sistemi di indennizzo;

c¢) con gli organismi preposti alla compensazione regblamento delle negoziazioni dei mercati;

d) con le societa di gestione dei mercati, al fingatiantire il regolare funzionamento dei mercatedse
gestiti;

5-bis. Lo scambio di informazioni con autorita di Paestracomunitari € subordinato all'esistenza di
norme in materia di segreto di uffiéfo

¥le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhihcio e della programmazione economica” sono stdétuite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

0 Vedi protocollo d’intesa Banca d'ltalia/Consob 8&110.2007 (pubblicato nella G.U. n. 270 del 22QQ7 e nel Bollettino
Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegato al regelatmcongiunto Banca d’ltalia/Consob adottato assdell'art. 6, comma bis.

41 comma inserito dallart. 1 del d.lgs. n. 164 del917007.
42 comma inserito dallart. 1 del d.lgs. n. 164 del91Z007.
3 comma cosi modificato dallart. 1 del d.lgs. n. I8 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “Al iettefine,”.
4 comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.Ilgs2v4 dell’1.8.2003 e poi, successivamente, dall%della |. n. 62 del
18.4.2005 ILegge comunitaria 2004

Comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 274 deB2003 e successivamente modificato dall'art.|Baden. 62 del 18.4.2005
(Legge comunitaria 20Q4he ha soppresso le parole: “equivalenti a quaienti in Italia”.
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6. Le informazioni indicate nel comma 5, lettb)ec) e d), possono essere rivelate a terzi con il consenso
del soggetto che le ha fornite. Si pud prescinddak consenso se le informazioni siano fornite in
ottemperanza a obblighi di cooperazione e collatore internazionale.

7. La Banca d'ltalia e la Consob possono eserdiaoéeri a esse assegnati dall'ordinamento anictiai a
della cooperazione con altre autorita e su richiefglle medesime. Le autorita competenti di Stati
comunitari 0 extracomunitari possono chiedere BHaca d'ltalia e alla Consob di effettuare per loro
conto, secondo le norme previste nel presente eare’'indagine sul territorio dello Stato, nonatiié
eseguire, per loro conto, notifiche sul territaigllo Stato inerenti ai provvedimenti da esse adiott

Le predette autorita possono chiedere che vengaeatito ad alcuni membri del loro personale di
accompagnare il personale della Banca d'ltalialla @onsob durante I'espletamento dellindagthe

8. Restano ferme le norme che disciplinano il gegdaufficio sulle notizie, i dati e le informaziom
possesso della Banca d'ltalia.

9. La Banca d'ltalia pud concordare con le autoditavigilanza di altri Stati comunitari forme di
collaborazione, ivi compresa la ripartizione deingiti di ciascuna autorita, per I'esercizio deligilanza

su base consolidata nei confronti di gruppi operargiu paesi.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i dati imgsesso della Consob in ragione della sua attiliita
vigilanza sono coperti dal segreto d'ufficio anate confronti delle pubbliche amministrazioni, a
eccezione del Ministro dell’economia e delle fineizSono fatti salvi i casi previsti dalla legge fer
indagini relative a violazioni sanzionate penalment

11. | dipendenti della Consob, nell'esercizio déliezioni di vigilanza, sono pubblici ufficiali eahno
I'obbligo di riferire esclusivamente alla Commismotutte le irregolarita constatate, anche quando
integrino ipotesi di reato.

12. | dipendenti della Consob, i consulenti e glperti dei quali la stessa si avvale sono vincalati
segreto d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pubbfizrniscono dati, notizie e documenti e ogni Lities
collaborazione richiesta dalla Consob, in confoandiélle leggi disciplinanti i rispettivi ordinament

48 comma modificato dapprima dall’art. 9 della I. 8.del 18.4.2005Legge comunitaria 2004 poi dall’art. 1 del d.lgs n. 229
del 19.11.2007.
47 parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.24200
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PARTE Il
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI
TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI
Capo |

Vigilanza
Art. 5
(Finalita e destinatari della vigilanza)

1. La vigilanza sulle attivita disciplinate dalleepente parte ha per obiettivi:

a) la salvaguardia della fiducia nel sistema finanaiar

b) la tutela degli investitori;

c) la stabilita e il buon funzionamento del sistenmafiziario;

d) la competitivita del sistema finanziario;

e)l'osservanza delle disposizioni in materia finanzi.

2. Per il perseguimento degli obiettivi di cui anema 1, la Banca d'ltalia & competente per quanto
riguarda il contenimento del rischio, la stabilip@atrimoniale e la sana e prudente gestione degli
intermediarf®.

3. Per il perseguimento degli obiettivi di cui anema 1, la Consob & competente per quanto rigdarda
trasparenza e la correttezza dei comportarifenti

4. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i pdierigilanza nei confronti dei soggetti abilitati

ciascuna vigila sull'osservanza delle disposizilegjislative e regolamentari secondo le competenze
definite dai commi 2 e}

5. La Banca d'ltalia e la Consob operano in modirdinato anche al fine di ridurre al minimo gli one
gravanti sui soggetti abilitati e si danno recigramomunicazione dei provvedimenti assunti e delle
irregolarita rilevate nell'esercizio dell'attividavigilanza.

5-bis. La Banca d'ltalia e la Consob, al fine di coortim I'esercizio delle proprie funzioni di vigilanea

di ridurre al minimo gli oneri gravanti sui soggedbilitati, stipulano un protocollo d'intesa, aterad
oggetto:

a) i compiti di ciascuna e le modalita del loro svaighto, secondo il criterio della prevalenza delle
funzioni di cui ai commi 2 e 3;

b) lo scambio di informazioni, anche con riferimentte arregolarita rilevate e ai provvedimenti assunt
nell'esercizio dell'attivita di vigilanz&.

5-ter. Il protocollo d'intesa di cui al commalis € reso pubblico dalla Banca d'ltalia e dalla Consob

le modalita da esse stabilite ed & allegato allaagento di cui all’articolo 6, commatfis™.

Art. 6
(Vigilanza regolamentare)

8 comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.
4% comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.
%0 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.
®1 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.
%2 Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007. Vedi protocollo d'intesa Banca d'ltaliafGob del 31.10.2007

(pubblicato nella G.U. n. 270 del 20.11.2007 e Bellettino Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegatoegolamento congiunto
Banca d'ltalia/Consob adottato ai sensi dell'afc@mma Zis.

%3 comma inserito dall’art. 2 del d.lgs. n. 164 deld12007. Vedi protocollo d’intesa Banca d’ltaliafGob del 31.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 270 del 20.11.2007 eBwlettino Consob n. 10.2, ottobre 2007 in allegatcegolamento congiunto
Banca d’ltalia/Consob adottato ai sensi dell'ajc@dmma 2is.
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01. Nell'esercizio delle funzioni di vigilanza rdgmentare, la Banca d'ltalia e la Consob osseniano
seguenti principi:

a) valorizzazione dell’autonomia decisionale dei satjgdilitati;

b) proporzionalita, intesa come criterio di esercid@ potere adeguato al raggiungimento del fine,iton
minore sacrificio degli interessi dei destinatari;

c) riconoscimento del carattere internazionale delcater finanziario e salvaguardia della posizione
competitiva dell’industria italiana;

d) agevolazione dell'innovazione e della concorréhza

02. Per le materie disciplinate dalla direttiva @J3/CE, della Commissione, del 10 agosto 2006, la
Banca d'ltalia e la Consob possono mantenere o rirepaei regolamenti obblighi aggiuntivi a quelli
previsti dalla direttiva medesima solo nei casiezamnali in cui tali obblighi sono obiettivamente
giustificati e proporzionati, tenuto conto dellacessita di fare fronte a rischi specifici per latpeione
degli investitori o I'integrita del mercato che neono adeguatamente considerati dalle disposizioni
comunitarie e se almeno una delle seguenti comtizisoddisfatta:

a) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuntivi songolti a fare fronte sono particolarmente rilevanti
considerata la struttura del mercato italiano;

b) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuntivi soneolti a fare fronte emergono o diventano evideopo
I'emanazione delle disposizioni comunitarie pemin@er materiz.

03. La Banca d'ltalia e la Consob comunicano alisaro dell’economia e delle finanze le disposizion
regolamentari recanti gli obblighi aggiuntivi di ical comma 02 ai fini della loro notifica alla
Commissione europ&a

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciptina regolamento:

a) gli obblighi delle SIM e delle SGR in materia diegtiatezza patrimoniale, contenimento del rischio
nelle sue diverse configurazioni e partecipazi@tedibili °’;

b) gli obblighi dei soggetti abilitati in materia diadalita di deposito e di sub-deposito degli strutinen
finanziari e del denaro di pertinenza della clitaife

c) le regole applicabili agli Oicr aventi a oggetto:

1) i criteri e i divieti relativi all'attivita dinvestimento, avuto riguardo anche ai rapporti dpgo;

2) le norme prudenziali di contenimento e frazioeato del rischio;

3) gli schemi-tipo e le modalita di redazione deigpetti contabili che le societa di gestione dglarmio

e le Sicav devono redigere periodicamente;

4) i metodi di calcolo del valore delle quote oaaidi Oicr;

5) i criteri e le modalita da adottare per la vahithne dei beni e dei valori in cui € investitpatrimonio

e la periodicita della valutazione. Per la valutazi di beni non negoziati in mercati regolamentati,
Banca d'ltalia pud prevedere il ricorso a espedigendenti e richiederne l'intervento anche ineseéd
acquisto e vendita dei beni da parte del gestore.

1-bis. Le disposizioni di cui al comma 1, letteap prevedono la possibilitd di adottare sistemirimteli
misurazione dei rischi per la determinazione deuisti patrimoniali, previa autorizzazione dellaria
d'ltalia, nonché di utilizzare valutazioni del tige di credito rilasciate da societa o enti esférni

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, tenutoteatelle differenti esigenze di tutela degli inviest
connesse con la qualita e I'esperienza professia@®lmedesimi, disciplina con regolamento gli ajibl
dei soggetti abilitati in materia di:

a) trasparenza, ivi inclusi:

%4 Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007. Vedi il regolamento congiunto Banca didt&onsob del 29.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007 e nalditino Consob n. 10.2, ottobre 2007).

°5 Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007.

%6 Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007.

57 Lettera dapprima modificata dall’art. 2 del D.L..22.2006, n. 297, coordinato con la legge di cagivee 23.2.2007, n. 15 e

poi cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs. n. 164 87.9.2007. Vedi regolamento Banca d’ltalia dellp.2007 (pubblicato nel
S.0. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

%8 | ettera cosi sostituita dallart. 2 del d.lgs. 64del 17.9.2007. Vedi regolamento Banca d’ltalid@97 del 29.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.

%9 Comma inserito dallart. 2 del D.L. 27.12.2006, 297, coordinato con la legge di conversione 23@2M. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.
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1) gli obblighi informativi nella prestazione detrsizi e delle attivita di investimento, nonché ldel
gestione collettiva del risparmio, con particolaiferimento al grado di rischiosita di ciascun tipo
specifico di prodotto finanziario e delle gestidiniportafogli offerti, allimpresa e ai servizi [gtati, alla
salvaguardia degli strumenti finanziari o dellepdisibilita liquide detenuti dall'impresa, ai cos#gli
incentivi e alle strategie di esecuzione degli wirdi

2) le modalita e i criteri da adottare nella difree di comunicazioni pubblicitarie e promozionaldi
ricerche in materia di investimenti;

3) gli obblighi di comunicazione ai clienti relatiall’esecuzione degli ordini, alla gestione di fadogli,
alle operazioni con passivita potenziali e ai readti di strumenti finanziari o delle disponibiliiguide
dei clienti detenuti dall'impresa;

b) correttezza dei comportamenti, ivi inclusi:

1) gli obblighi di acquisizione di informazioni delienti o dai potenziali clienti ai fini della vathzione di
adeguatezza o di appropriatezza delle operazidei servizi forniti;

3) gli obblighi in materia di gestione degli ordini

4) I'obbligo di assicurare che la gestione di pogd si svolga con modalita aderenti alle spetiéic
esigenze dei singoli investitori e che quella sgebeollettiva avvenga nel rispetto degli obiettili
investimento dell'Oicr;

5) le condizioni alle quali possono essere corssipmpercepiti incentivf

2-bis. La Banca d’ltalia e la Consob disciplinano comggumente mediante regolamento, con riferimento
alla prestazione dei servizi e delle attivita digstimento, nonché alla gestione collettiva dgdaimio,
gli obblighi dei soggetti abilitati in materia di:

a) requisiti generali di organizzazione;

b) continuita dell'attivita;

¢) organizzazione amministrativa e contabile, compFéstauzione della funzione di cui alla letteeg

d) procedure, anche di controllo interno, per la dtaree trasparente prestazione dei servizi di
investimento e delle attivita di investimento noéctella gestione collettiva del risparmio;

e) controllo della conformita alle norme;

f) gestione del rischio dell'impresa;

g) auditinterno;

h) responsabilita dell’alta dirigenza;

i) trattamento dei reclami;

) operazioni personali;

k) esternalizzazione di funzioni operative essenpiathportanti o di servizi o attivita;

I) gestione dei conflitti di interesse, potenzialmeuregiudizievoli per i clienti;

m) conservazione delle registrazioni;

n) procedure anche di controllo interno, per la paéorezo corresponsione di incenfvi

2-ter. Per I'esercizio della vigilanza, nelle materie di al comma 2bis, sono competenti:

a) la Banca d'ltalia per gli aspetti previsti dall¢tézea), b), c), f), geh);

b) la Consob per gli aspetti previsti dalle lettdjee), i), j), I) m) e n);

c¢) la Banca d'ltalia e la Consob, secondo le rispettisnzioni di cui all’articolo 5, commi 2 e 3, pgli
aspetti previsti dalla letteiq 2

2-quater La Consob, sentita la Banca d’ltalia, individwa cegolamento:

a) le norme di condotta che non si applicano ai ragpfrar gestori di sistemi multilaterali di negoziame
e i partecipanti ai medesimi;

60 comma cosi sostituito dallart. 2 del d.lgs. n. Té&417.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16192@&0.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

! comma dapprima aggiunto dall'art. 10 della |. r2 2@l 28.12.2005 e poi cosi sostituito dall'artle2 d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. Vedi il regolamento congiunto BancaatidConsob del 29.10.2007 (pubblicato nella G.\255 del 2.11.2007 e nel
Bollettino Consob n. 10.2, ottobre 2007).

62 Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007.
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b) le condizioni alle quali i soggetti abilitati nonre obbligati a osservare le disposizioni regolaarén
di cui al comma 2, letterd), numero 1), quando prestano i servizi di cui dicalo 1, comma 5, lettere
b) ede),

¢) la disciplina specifica di condotta applicabilegpporti tra soggetti abilitati e clienti professdi;

d) le norme di condotta che non si applicano ai ragpfxar soggetti abilitati che prestano i serviziadii
all'articolo 1, comma 5, letter&), b) ede), e controparti qualificate, intendendosi per tali:

1) le imprese di investimento, le banche, le im@rdsassicurazioni, gli OICR, le SGR, le societa di
gestione armonizzate, i fondi pensione, gli intedimg finanziari iscritti negli elenchi previsti da
articoli 106, 107 e 113 del testo unico bancaecsdcieta di cui all’articolo 18 del testo unicabario,

gli istituti di moneta elettronica, le fondaziorarcarie, i Governi nazionali e i loro corrispondedfici,
compresi gli organismi pubblici incaricati di gestiil debito pubblico, le banche centrali e le
organizzazioni sovranazionali a carattere pubblico;

2) le imprese la cui attivita principale consistal megoziare per conto proprio merci e strumenti
finanziari derivati su merci;

3) le imprese la cui attivita esclusiva consisth megoziare per conto proprio nei mercati di strothe
finanziari derivati e, per meri fini di coperturai mercati a pronti, purché esse siano gararditeembri
che aderiscono all’organismo di compensazioneldirtarcati, quando la esponsabilita del buon fiee d
contratti stipulati da dette imprese spetta a meoti® aderiscono all’organismo di compensazionaldi
mercati;

4) le altre categorie di soggetti privati individiueon regolamento dalla Consob, sentita Bancallt
nel rispetto dei criteri di cui alla direttiva 2088/CE e alle relative misure di esecuzione;

5) le categorie corrispondenti a quelle dei nunmacedenti di soggetti di Paesi non appartenenti
al’'Unione europe®.

2-quinquies La Consob, sentita la Banca d'ltalia, individua eegolamento i clienti professionali privati
nonché i criteri di identificazione dei soggettivati che su richiesta possono essere trattati adiasti
professionali e la relativa procedura di richiésta

2-sexies Il Ministro dell’economia e delle finanze, seatia Banca d’ltalia e la Consob, individua con
regolamento i clienti professionali pubblici nonahgiteri di identificazione dei soggetti pubbliche su
richiesta possono essere trattati come clientigssidnali e la relativa procedura di richi&sta

Art. 7
(Interventi sui soggetti abilitati)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito dellpettive competenze, possono, con riguardo ai
soggetti abilitati:

a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dirigien

b) ordinare la convocazione degli organi collegiatisdndone l'ordine del giorno;

c) procedere direttamente alla convocazione deglirorgallegiali quando gli organi competenti non
abbiano ottemperato a quanto previsto dalla lekigra

2. La Banca d'ltalia pud emanare, a fini di stédildisposizioni di carattere particolare averdpgetto le
materie disciplinate nell'articolo 6, comma 1, dedta), e adottare, ove la situazione lo richieda,
provvedimenti restrittivi o limitativi concernenii servizi, le attivita, le operazioni e la strutiur
territoriale, nonché vietare la distribuzione diiwt di altri elementi del patrimonf8.

3. Nell'interesse pubblico o dei partecipanti lan&ad'Italia e la Consob, ciascuna per quanto di
competenza, possono ordinare la sospensionemitazione temporanea dell'emissione o del rimborso
delle quote o azioni di Oicr.

63 comma inserito dall'art. 2 del d.Igs. n. 164 del91Z007. Vedi regolamento Consob n. 16190 del 22007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

64 comma inserito dall'art. 2 del d.Ilgs. n. 164 del91Z007. Vedi regolamento Consob n. 16190 del 22007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

65 Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007.

68 Comma cosi modificato dallart. 2 del D.L. 27.12080n. 297, coordinato con la legge di convers@®2.2007, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.
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Art. 8
(Vigilanza informativa)

1. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedes¥ambito delle rispettive competenze, ai soggett
abilitati la comunicazione di dati e notizie e fasmissione di atti e documenti con le modalitaee n
termini dalle stesse stabififi

2. | poteri previsti dal comma 1 possono essereiat anche nei confronti della societa incarcdella
revisione contabile.

3. Il collegio sindacale informa senza indugio EnBa d'ltalia e la Consob di tutti gli atti o itfatli cui
venga a conoscenza nell'esercizio dei propri conghie possano costituire un'irregolarita nellatiges
ovvero una violazione delle norme che disciplindattivita delle Sim, delle societa di gestione del
risparmio o delle Sicav. A tali fini lo statuto telSim, delle societa di gestione del risparmioetied
Sicav, indipendentemente dal sistema di amminisin@ze controllo adottato, assegna all'organo che
svolge la funzione di controllo i relativi compétipoteri®.

4. Le societa incaricate della revisione contatidlle Sim, delle societa di gestione del risparmigelle
Sicav comunicano senza indugio alla Banca d'ltelialla Consob gli atti o i fatti, rilevati nello
svolgimento dell'incarico, che possano costituina grave violazione delle norme disciplinanti et
delle societa sottoposte a revisione ovvero chesgmms pregiudicare la continuita dellimpresa o
comportare un giudizio negativo, un giudizio cdievi o una dichiarazione di impossibilita di espere

un giudizio sui bilanci o sui prospetti periodi@gli Oicr.

5. 1 commi 3, primo periodo, e 4 si applicano aneliergano che svolge funzioni di controllo edeall
societa incaricate della revisione contabile préssmocieta che controllano le Sim, le societaeditigne
del risparmio o le Sicav o che sono da queste aclettie ai sensi dell'articolo 23 del testo unico
bancari@®.

5-bis. La Consob, nell'ambito delle sue competenze, gaercitare sui soggetti abilitati i poteri previsti
dall'articolo 187ecties.La Banca d’ltalia, nell'ambito delle sue competerzad esercitare sui soggetti
abilitati i poteri previsti dall'articolo 18Bcties comma 3, lettera) ™.

6. 1 commi 3, 4, 5 e bissi applicano alle banche limitatamente alla préstezdei servizi e delle attivita
di investimentd".

Art. 9
(Revisione contabile)

1. Alle Sim, alle societa di gestione del risparmialle Sicav si applicano le disposizioni dellat@aV,
titolo 111, capo II, sezione VI, a eccezione deayticoli 157, 158, 165 e 16&s "2

2. Per le societa di gestione del risparmio, laesadncaricata della revisione contabile provvadehe a
rilasciare un giudizio, ai sensi dell'articolo 156 rendiconto del fondo comune.

Art. 10
(Vigilanza ispettiva)

67 cComma cosi modificato dallart. 2 del d.lgs. n. &1 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “penerie di rispettiva
competenza” con le parole: “nel’ambito delle rigjwe competenze”. Vedi delibera Consob n. 140181d4.2003, regolamento
Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubblicato nel Si©.247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007 e protocallmtesa Banca
d’ltalia/Consob del 31.10.2007 (pubblicato nelldUGn. 270 del 20.11.2007 e nel Bollettino Consoll®.2, ottobre 2007 in
allegato al regolamento congiunto Banca d’'ltalial€ib adottato ai sensi dell'art. 6, commbiR-

%8 comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004

89 comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004

0 comma inserito dalf'art. 2 del d.lgs. n. 164 del912007.

" Comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. &4 17.9.2007.

e precedenti parole: “, 165" sono state sostitdike parole: “, 165 e 16bis’ dall'art. 3 del d.Igs. n. 303 del 29.12.2006.
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1. La Banca d'ltalia e la Consob possono, nell'amnbelle rispettive competenze e in armonia con le
disposizioni comunitarie, effettuare ispezioni ehiédere l'esibizione dei documenti e il compimento
degli atti ritenuti necessari presso i soggettiitai’>.

1-bis. La Consob puo richiedere alla societa incariceita revisione contabile di procedere a verifiche
ispettive. Le relative spese, la cui congruita Biteda dalla Consob, sono poste a carico del stgget
ispezionatd’.

2. Ciascuna autorita comunica le ispezioni dispali@tra autorita, la quale puo chiedere acceefatirsu
profili di propria competenZa

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedibgeaatorita competenti di uno Stato comunitario di
effettuare accertamenti presso succursali di Sinsgd e di banche stabilite sul territorio di de8tato
ovvero concordare altre modalita per le verift€he

4. Le autorita competenti di uno Stato comunitadopo aver informato la Banca d'ltalia e la Consob,
possono ispezionare, anche tramite loro incaridatsuccursali di imprese di investimento, di banch
comunitarie e di societa di gestione armonizzatée detesse autorizzate, stabilite nel territoridlade
Repubblica. Se le autorita di uno Stato comunitdoiorichiedono, la Banca d'ltalia e la Consob,
nellambito delle rispettive competenze, proceddirettamente agli accertamenti ovvero concordano
altre modalita per le verifiché

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono concoyrde#ambito delle rispettive competenze, con le
autorita competenti degli Stati extracomunitari @dd per lispezione di succursali di imprese di
investimento e di banche insediate nei rispetéitori’®,

Art. 11
(Composizione del gruppo)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevante ai finll@eserifica dei requisiti previsti dagli articoli9,
comma 1, letterh), e 34, comma 1, lettefa’®;

b) emana disposizioni volte a individuare l'insiema deggetti da sottoporre a vigilanza su base
consolidata tra quelli esercenti attivita bancaiaservizi di investimento o di gestione collettigal
risparmio, nonché attivita connesse e strumentallt@ attivita finanziarie, come individuate ainse
dell'articolo 59, comma 1, lettely), del T.U. bancario. Tali soggetti sono individua# quelli che, non
sottoposti a vigilanza consolidata ai sensi delesédo testo unico:

1) sono controllati, direttamente o indirettamendge una SIM o da una societa di gestione del nisjgar

2) controllano, direttamente o indirettamente, 8ild o una societa di gestione del risparffio

1-bis. Il gruppo individuato ai sensi del comma 1, letth), € iscritto in un apposito albo tenuto dalla
Banca d'ltalia. La capogruppo comunica tempestivaenalla Banca d'ltalia I'esistenza del gruppo e la

3 comma cosi modificato dallart. 2 del d.lgs. n. 1@dl 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “pemlaterie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell’ambito delle rigjpye competenze”. Vedi regolamento Banca d’ltalé 24.10.2007 (pubblicato
nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007oéogollo d’'intesa Banca d'ltalia/Consob del 3120m7 (pubblicato nella G.U. n.
270 del 20.11.2007 e nel Bollettino Consob n. 10thbre 2007 in allegato al regolamento congiuBémca d’ltalia/Consob
adottato ai sensi dell’art. 6, commai3-
" Comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 164 del917007.
5 Vedi regolamento Banca d’ltalia del 24.10.2007 {gigato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28007 e protocollo d'intesa
Banca d'ltalia/Consob del 31.10.2007 (pubblicatiten®.U. n. 270 del 20.11.2007 e nel Bollettino €aln n. 10.2, ottobre 2007 in
allegato al regolamento congiunto Banca d’ltalial€ib adottato ai sensi dell'art. 6, commbiR-
® comma cosi sostituito dallart. 4 del d.lgs. n. 2ied'1.8.2003.
" comma cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs. n. 2ied'1.8.2003.
8 Comma cosi modificato dalart. 2 del d.lgs. n. 1dd 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “pemiaterie di rispettiva
competenza” con le parole: “nell'ambito delle rigpwe competenze”.

° Vedi provvedimenti della Banca d’ltalia del 4.8.20@del 17.6.2002 e del 14.4.2005 (pubblicati, fispemente, nelle G.U.
n. 218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 1@l % 88 alla G.U. n. 109 del 12.5.2005).
80 Comma cosi sostituito dallart. 2 del D.L. 27.12080n. 297, coordinato con la legge di conversipB2.2007, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.
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sua composizione aggiornata. Copia della predettaunicazione € trasmessa dalla Banca d'ltalia alla
ConsoB".

Art. 12
(Vigilanza sul gruppo)

1. La Banca d'ltalia impartisce alla societa pasteertice del gruppo individuato ai sensi delinio 11,
comma 1, letterd), disposizioni riferite al complesso dei soggetidividuati ai sensi del medesimo
articolo, aventi ad oggetto le materie dell'artic6l commi 1, lettera), 1-bis e 2his, letterea), b), c) e

g)- Ove lo richiedano esigenze di stabilita, la Batitimlia pud emanare nelle stesse materie disjposiz
di carattere particolaf®e

1-bis. In armonia con la disciplina comunitaria, la Band'ltalia individua le ipotesi di esenzione
dall'applicazione delle disposizioni adottate aisselel comma %.

2. La societa capogruppo, nell'esercizio dell'aétidi direzione e coordinamento, emana disposizte
singole componenti del gruppo individuato ai sefgdi'articolo 11, comma 1, lettely, per I'esecuzione
delle istruzioni impartite dalla Banca d'ltalia.i®rgani amministrativi delle societa del gruppmso
tenuti a fornire ogni dato e informazione per l'eawone delle disposizioni e la necessaria
collaborazione per il rispetto delle norme sullgileinza consolidaf4

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiede#ambito delle rispettive competenze, ai soggett
individuati ai sensi dell'articolo 11, comma 1tdeab), al soggetto che controlla la societa capogruppo d
cui all'articolo 11, comma lis, la SIM o la societa di gestione del risparmionetee a quelli che sono
controllati, direttamente o indirettamente, ovv@artecipati almeno per il venti per cento da unb de
soggetti individuati ai sensi dell'articolo 11, cman 1, letterd), la trasmissione, anche periodica, di dati e
informazionf®.

3-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consodidés Banca d'ltalia pud impartire disposizioni, ai
sensi del presente articolo, nei confronti di tuttsoggetti inclusi nel gruppo individuato ai sensi
dell'articolo 11, comma 1, lettebd ®°.

4. La Banca d'ltalia puo disporre nei confronti deggetti appartenenti al gruppo l'applicaziondedel
disposizioni previste dalla parte IV, titolo lllapo I, sezione V¥’.

5. La Banca d'ltalia e la Consob possono, nell’aondbélle rispettive competenze:

a) effettuare ispezioni presso i soggetti individwtsensi dell'articolo 11, comma 1, letté)a

b) al fine esclusivo di verificare I'esattezza dei éadelle informazioni forniti, effettuare ispezig@resso

i soggetti controllati, direttamente o indirettarteenovvero partecipati almeno per il venti per oeta
uno dei soggetti individuati ai sensi dell'articdlb, comma 1, lettera) %,

8 comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversione 23@726. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

Comma dapprima sostituito dall’'art. 2 del D.L. 222006, n. 297, coordinato con la legge di coneersi23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall’art. 2 del d.lgs. n. 1641 d7.9.2007 che ha sostituito le parole: “bid* con le parole: “lbis e 2bis,
letterea), b), c) eg).”. Vedi regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2@pdbblicato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 dell28007.
8 comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006287, coordinato con la legge di conversione 23(26. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (pubbdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.
84 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 27.1080n. 297, coordinato con la legge di convers@i®@.2007, n. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

Comma dapprima sostituito dall’'art. 2 del D.L. 222006, n. 297, coordinato con la legge di coneersi23.2.2007, n. 15 e
poi cosi modificato dall'art. 2 del d.Igs. n. 164 d7.9.2007 che ha sostituito le parole: “per kterie di rispettiva competenza”
con le parole: “nell’ambito delle rispettive compeze”. Vedi regolamento Banca d'ltalia del 24.102@pubblicato nel S.O. n.
247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.
8 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006287, coordinato con la legge di conversione 23@20. 15. Vedi
regolamento Banca d'ltalia del 24.10.2007 (publdiceel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.

" Vedi regolamento Banca d’ltalia del 24.10.2007 {@igato nel S.O. n. 247 alla G.U. n. 277 del 282007.

8 Comma dapprima sostituito dall’art. 2 del D.L. 272006, n. 297, coordinato con la legge di coneeesi23.2.2007, n. 15 e

poi cosi modificato dall'art. 2 del d.Igs. n. 164! d7.9.2007 che ha sostituito le parole: “per kterie di rispettiva competenza”
con le parole: “nell’ambito delle rispettive compeze”. Vedi regolamento Banca d'ltalia del 24.102@pubblicato nel S.O. n.
247 alla G.U. n. 277 del 28.11.2007.
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5-bis. Nell'esercizio della vigilanza su base consodidéd Banca d'ltalia pud adottare i provvedimenti
previsti dall'articolo 7, comma 2, nei confronti deggetti di cui all'articolo 11, comma 1, letté)e®.

Capo Il
Esponenti aziendali e partecipanti al capitale
Art. 13
(Requisiti di professionalita, onorabilita e indipgenza degli esponenti aziendafi)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministca®, direzione e controllo presso Sim, societa di
gestione del risparmio, Sicav devono possederquiisii di professionalita, onorabilita e indipenda
stabiliti dal Ministro dell'’economia e delle finamzcon regolamento adottato sentite la Bancaid'kala
ConsoB".

2. 1l difetto dei requisiti determina la decadendalla carica. Essa € dichiarata dal consiglio di
amministrazione, dal consiglio di sorveglianza batensiglio di gestione entro trenta giorni dalamina

o dalla conoscenza del difetto sopravveffuto

3. In caso di inerzia, la decadenza & pronunciaia Banca d'ltalia o dalla Consob.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti di indipenderstabiliti dal codice civile o dallo statuto si dippno
icommi2e %

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabiliseeduse che comportano la sospensione temporanea
dalla carica e la sua durata. La sospensione @dith con le modalita indicate nei commi 2 e 3.

Art. 14
(Requisiti di onorabilita

1. 1l Ministro dell'economia e delle finanze, coegolamento adottato sentite la Banca d'ltalia e la
Consob, determina i requisiti di onorabilita deolari di partecipazioni nelle Sim e nelle socielia
gestione del risparmio, nonché dei partecipantagitale delle Sica¥.

2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il Mirosdell'economia e delle finanze stabilisce lelisog
partecipative per l'applicazione del comma 1, tdoetonto dell'influenza che la partecipazione cotese
di esercitare sulla societa. Per le Sicav si ferinfento alle sole azioni nominative ed il regolatne
stabilisce le ipotesi in cui, al fine dell'attribome del diritto di voto, tali azioni sono consider come
azioni al portatore, con riguardo alla data di astgu

3. Ai fini del comma 2 si considerano anche le gpazioni possedute per il tramite di societa
controllate, di societa fiduciarie o per interpog&rsona, nonché i casi in cui i diritti derivadalle
partecipazioni spettano o sono attribuiti ad ungsttp diverso dal titolare delle partecipazionssteod
esistono accordi concernenti I'esercizio dei diitvoto.

4. In assenza dei requisiti non possono essereitasier diritti di voto e gli altri diritti che casentono di
influire sulla societa, inerenti alle partecipazieacedenti il limite stabilito ai sensi del comha

5. In caso di inosservanza del divieto, la delibierae od il diverso atto, adottati con il voto opwunque,

il contributo determinanti delle partecipazioniatii al comma 1, sono impugnabili secondo le prenmisi
del codice civile. Le partecipazioni per le qualnrpuo essere esercitato il diritto di voto sonmpatate

ai fini della regolare costituzione della relatassemblea.

6. L'impugnazione pud essere proposta anche dalt@ad'ltalia o dalla Consob entro centottantangior
dalla data della deliberazione ovvero, se questaggetta a iscrizione nel registro delle impresgroe

8 comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27.12.2006297, coordinato con la legge di conversione 23@720. 15.
%0 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420
%1 comma cosi modificato con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004di anche decreto Ministro del tesoro, del kilane della
programmazione economica n. 468 dell’11.11.1998lfficato nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).
2 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
%3 Comma inserito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

% Vedi decreto Ministro del tesoro, del bilancio dalprogrammazione economica n. 469 dell’11.11.1@@®blicato nella
G.U.n.7dell11.1.1999).
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centottanta giorni dall'iscrizione o, se € soggsetia a deposito presso |'ufficio del registro eléhprese,
entro centottanta giorni dalla data di questo.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie previd® comma 2, dei soggetti privi dei requisiti di
onorabilitd devono essere alienate entro i terstabiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Consab

Art. 15
(Partecipazione al capitale)

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acquisirecedere, direttamente od indirettamente, una
partecipazione qualificata in una Sim, societa etigne del risparmio, Sicav, deve darne preventiva
comunicazione alla Banca d'ltalia. La comunicazipneventiva & dovuta anche per gli acquisti e le
cessioni da cui derivino variazioni, in aumento inddiminuzione, della partecipazione quando cio
comporti il superamento delle soglie partecipatitabilite ai sensi del comma 5, ovvero l'acquisizio

la perdita del controllo della sociéta

2. La Banca d'ltalia, entro novanta giorni dallamemicazione, pud vietare l'acquisizione della
partecipazione quando ritenga che il potenzialeliiaeqte non sia idoneo ad assicurare una gestame s

e prudente della societa o a consentire l'effetts@rcizio della vigilanza. La Banca d'ltalia pissdre un
termine massimo per l'acquisizione nonché comuajcanche prima della scadenza del termine, che
nulla osta all'operazione.

3. Gli acquisti e le cessioni indicati nel commaoho comunicati, una volta avvenuti, alla Banctalifl,

alla Consob e alla societa. La comunicazione € t@doanche per le variazioni della partecipazione che
comportino il superamento, in aumento o in dimipongi delle soglie partecipative stabilite ai satadi
comma 5, ovvero l'acquisizione del controllo dslieieta.

4. Le partecipazioni si considerano acquisite outedndirettamente quando l'acquisto o la cessione
avvengano per il tramite di societa controllatesaltieta fiduciarie o per interposta persona. fitcglo
sussiste nei casi previsti dall'articolo 23 del Thdncario.

5. La Banca d'ltalia, determina con regolamento:

a) le partecipazioni qualificate e le relative sogpartecipative, tenendo conto dellinfluenza che
consentono di esercitare sulla societa;

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicazioragdo i diritti derivanti dalle partecipazioni s@etb o
sono attribuiti a un soggetto diverso dal titolaelle partecipazioni stesse, nonché quando esistono
accordi concernenti I'esercizio del diritto di voto

c) le procedure ed i termini per l'effettuazione debenunicazion’.

Art. 16
(Sospensione del diritto di voto, obbligo di alieizag %

1. Il diritto di voto e gli altri diritti, che comntono di influire sulla societa, inerenti alle fgafpazioni
eccedenti le soglie stabilite ai sensi dell'artictb, comma 5, non possono essere esercitati quando
siano state effettuate le comunicazioni previst€adticolo 15, commi 1 e 3, quando sia intervenilito
divieto della Banca d'ltalia 0o non sia ancora dscartermine entro il quale la Banca d'ltalia paétare
l'acquisizione o quando sia scaduto il termine massventualmente fissato ai sensi dell'articole 15
comma 2°,

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta della Gpnseod in ogni momento sospendere il diritto diovet
gli altri diritti, che consentono di influire sullsocieta, inerenti a una partecipazione qualifidgatana

% Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6002
% comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004

97 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.20@4li provvedimenti della Banca d'ltalia del 480D, del 17.6.2002 e del
14.4.2005 (pubblicati, rispettivamente, nelle GhU218 del 18.9.2000 e n. 167 del 18.7.2002 e 12l 1% 88 alla G.U. n.
109 del 12.5.2005).

%8 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420
%9 Comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004
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Sim, in una societa di gestione del risparmio aria Sicav, quando l'influenza esercitata dal tieotiella
partecipazione possa pregiudicarne la gestioneesanadente o |'effettivo esercizio della vigilatiZa

3. In caso di inosservanza dei divieti previstidainmi 1 e 2, si applica l'articolo 14, commi 5.e 6

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termine entrguale devono essere alienate le partecipazioni
eccedenti i limiti stabiliti ai sensi dell'articold5, comma 5, quando non siano state effettuate le
comunicazioni preventive previste dall'articolo T®mma 1, ovvero quando, ai sensi dell'articolo 15,
comma 2, sia intervenuto il divieto della Banc#atid all'acquisto o sia scaduto il termine massjran
l'acquisizione eventualmente fiss&to

Art. 17
(Richiesta di informazioni sulle partecipazioni)

1. La Banca d'ltalia e la Consob, indicando il teerper la risposta, possono richiedere:

a) alle Sim, alle societa di gestione del risparmicalie Sicav, l'indicazione nominativa dei titolaelle
partecipazioni secondo quanto risulta dal librosimii, dalle comunicazioni ricevute e da altri datoro
disposizione;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natura chespdono partecipazioni nei soggetti indicati anell
letteraa), l'indicazione nominativa dei titolari delle pasifgazioni secondo quanto risulta dal libro dei
soci, dalle comunicazioni ricevute e da altri deltbro disposizione;

c) agli amministratori delle societa e degli enti ltrd di partecipazioni nelle Sim, nelle societa di
gestione del risparmio e nelle Sicav, l'indicazideesoggetti controllanti;

d) alle societa fiduciarie che abbiano intestato gopoonome partecipazioni in societa indicate nella
letterac), le generalita dei fiduciart?

TITOLO Il

SERVIZI E ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 1%

Capo |
Soggetti e autorizzazione

Art. 18
(Soggetti)

1. L'esercizio professionale nei confronti del pidib dei servizi e delle attivita di investimento &
riservato alle imprese di investimento e alle baff¢h

2. Le Sgr possono prestare professionalmente méicsdi del pubblico i servizi previsti dall'artim 1,
comma 5, letteral) ed f). Le societa di gestione armonizzate possono peegi@fessionalmente nei
confronti del pubblico i servizi previsti dall'astilo 1, comma 5, letter®) edf), qualora autorizzate nello
Stato membro d'origiré.

3. Gli intermediari finanziari iscritti nell'elenqarevisto dall'articolo 107 del testo unico bancgossono
esercitare professionalmente nei confronti del ficbpnei casi e alle condizioni stabilite dallariga
d'ltalia, sentita la Consob, i servizi e le at@viprevisti dall'articolo 1, comma 5, lettesg e b)
limitatamente agli strumenti finanziari derivationthé il servizio previsto dall'articolo 1, comma 5
letterec) e c-bis)*®.,

190 ~omma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004

101 comma aggiunto con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

1092 Articolo cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6a02.

103 Rubrica cosi modificata dall'art. 3 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

104 comma cosi modificato dallart. 3 del d.lgs. n. 1#&1 17.9.2007.

105 comma sostituito dapprima dall'art. 5 del d.lgs24 dell’1.8.2003 e poi dall’art. 3 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
198 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n. @4 17.9.2007.
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3-bis. Le societa di gestione di mercati regolamentasispno essere abilitate a svolgere I'attivita di cu
all'articolo 1, comma 5, letterg)™”".

4. Le Sim possono prestare professionalmente méiartti del pubblico i servizi accessori e altrévitta
finanziarie, nonché attivita connesse o strumerano salve le riserve di attivita previste déglgge.

5. Il Ministro dell’leconomia e delle finanZ&, con regolamento adottato sentite la Banca diltalia
Consob:

a) puo individuare, al fine di tener conto dell'evoare dei mercati finanziari e delle norme di
adattamento stabilite dalle autorita comunitariggwe categorie di strumenti finanziari, nuovi seina
attivita di investimento e nuovi servizi accessordicando quali soggetti sottoposti a forme diilaigza
prudenziale possono esercitare i huovi serviztieitt % **°

b) adotta le norme di attuazione e di integrazion&edaerve di attivita previste dal presente attcoel
rispetto delle disposizioni comunitaté

Art. 18-bis
(Consulenti finanziari)

1. La riserva di attivita di cui all’articolo 18 non pregiudica la possibilita per le persone fisichen
possesso dei requisiti di professionalita, onoraliih, indipendenza e patrimoniali stabiliti con
regolamento adottato dal Ministro delleconomia e dlle finanze, sentite la Banca d'ltalia e la
Consob, ed iscritte nell’albo di cui al comma 2, dprestare la consulenza in materia di investimenti,
senza detenere somme di denaro o strumenti finanziadi pertinenza dei clienti. | requisiti di
professionalita per l'iscrizione nell’albo sono acertati sulla base di rigorosi criteri valutativi che
tengano conto della pregressa esperienza professab®, validamente documentata, ovvero sulla
base di prove valutative.

2. E’ istituito I'albo delle persone fisiche conswnti finanziari, alla cui tenuta, in conformita alle
disposizioni emanate ai sensi del comma 7, provved@& organismo composto da un presidente e
quattro membri, di cui due in rappresentanza degliiscritti che li designano secondo le modalita
fissate nello statuto dell’organismo, nominati tutt con decreto del Ministro del’economia e delle
finanze. | membri dellorganismo sono individuati ra persone di comprovate professionalita e
competenza in materie finanziarie, giuridiche ed eanomiche.

3. L'organismo di cui al comma 2 ha personalita giudica ed é dotato di autonomia organizzativa e
finanziaria.

4. L'organismo cura la redazione del proprio statub che contiene le regole sul funzionamento e
sull'assetto organizzativo interno, nel rispetto dieprincipi e criteri determinati dalla Consob con il
regolamento adottato ai sensi del comma 7 e dal Msiro delleconomia e delle finanze con il
regolamento adottato ai sensi del comma 1. Lo statu deve essere trasmesso al Ministro
dell'economia e delle finanze per la successiva appazione, sentite la Banca d’ltalia e la Consob, e
pubblicazione.

5. Nell'ambito della propria autonomia finanziaria, I'organismo determina e riscuote i contributi e
le altre somme dovute dagli iscritti, dai richiedeti I'iscrizione nell’albo, nonché da coloro i quali
presentano domanda di partecipazione alle prove vafative volte all'accertamento del possesso dei
requisiti di professionalita per I'iscrizione nell'albo, nella misura necessaria per garantire lo
svolgimento delle proprie attivita. Il provvedimento con cui I'organismo ingiunge il pagamento dei
contributi dovuti ha efficacia di titolo esecutivo. Decorso inutilmente il termine fissato per il
pagamento, I'organismo procede alla esazione ded®mme dovute in base alle norme previste per
la riscossione, mediante ruolo, delle entrate dell8tato, degli enti territoriali, degli enti pubblici e

197 comma inserito dallart. 3 del d.lgs. n. 164 del917007.

108 o precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhibcio e della programmazione economica” sono siasétuite dalle parole:
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

199 \/edi decreto del Ministero delleconomia e delledinze n. 44 del 2.3.2007 (pubblicato nella G.WB1ndel 6.4.2007).

110/ ettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

111 attesa dellemanazione del regolamento attuatelpresente comma si applica il decreto del Ntioidel tesoro n. 329
del 26.6.1997 (pubblicato nella G.U. n. 228 deb3M97).
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previdenziali. Nel caso di mancato versamento deiontributi dovuti, I'organismo dispone la
cancellazione dall'albo del soggetto inadempiente.

6. L'organismo di cui al comma 2:

a) provvede all'iscrizione nell'albo, previa verifica dei necessari requisiti, delle persone fisiche che
ne facciano richiesta al fine di prestare l'attivies di cui al comma 1, e ne dispone la cancellazione
qualora vengano meno i requisiti;

b) vigila sul rispetto delle disposizioni di cui alldettere c), d), e), g) del comma 7;

¢) per i casi di violazione delle regole di condottali cui al comma 7, lettera d), delibera, dopo aver
sentito il soggetto interessato, in relazione allayravita dell'infrazione e in conformita alle
disposizioni di cui al comma 7, lettera b), il rickamo scritto, il pagamento di un importo da euro
cinquecento a euro venticinquemila, la sospensiordall’albo da uno a quattro mesi, ovvero la
radiazione dal medesimo;

d) svolge ogni altra attivita necessaria per la tenutdell’albo;

€) puo richiedere agli iscritti nell'albo la comunicazone di dati e notizie e la trasmissione di atti e
documenti, secondo le modalita e nei termini dalletesso determinati;

f) puo effettuare nei confronti degli iscritti ispezimi e richiedere I'esibizione dei documenti e il
compimento degli atti ritenuti necessari, nonché gcedere ad audizione personale.

7. La Consob determina, con regolamento, i principe i criteri relativi:

a) alla formazione dell'albo e alle relative forme dipubblicita;

b) alla iscrizione nell'albo, alle cause di sospensien radiazione e riammissione e alle misure
applicabili nei confronti degli iscritti nell’albo;

¢) alle cause di incompatibilita;

d) alle regole di condotta che gli iscritti nell'albodevono rispettare nel rapporto con i clienti, avuto
riguardo alla disciplina cui sono sottoposti i sogetti abilitati;

) alle modalita di tenuta della documentazione conceente I'attivita svolta dagli iscritti nell’albo;

f) all'attivita dell’organismo, con specifico riferimento ai compiti di cui al comma 6;

g) all'aggiornamento professionale degli iscritti.

8. Avverso le decisioni di cui al comma 6, lettera), € ammesso ricorso, da parte dell'interessato,
alla Consob, entro trenta giorni dalla data di commicazione del provvedimento. La presentazione
del ricorso e la decisione sul medesimo avvengonecendo le procedure determinate dalla Consob
con il regolamento di cui al comma 7.

9. Avverso le decisioni adottate dalla Consob aiss del comma 8 € ammessa opposizione da parte
dellinteressato dinnanzi alla Corte d’Appello. Siapplicano i commi 4, 5, 6, 7 e 8 dell’articolo 195.
10. La Consob puo richiedere all'organismo la comuoazione di dati e notizie e la trasmissione di
atti e documenti con le modalita e nei termini dall stessa stabiliti. La Consob pud effettuare
ispezioni e richiedere I'esibizione dei documenti & compimento degli atti ritenuti necessari presso
I'organismo.

11. In caso di inerzia o malfunzionamento dell'orgaismo la Consob propone motivatamente al
Ministro dell'’economia e delle finanze I'adozione di provvedimenti piu opportuni, e, per i casi piu
gravi, lo scioglimento dell’organismo e la homina dun commissarid2

Art. 184er
(Societa di consulenza finanziaria)

1. A decorrere dal 1° ottobre 2009, la riservattiviga di cui all’articolo 18 non pregiudica la gsibilita
per le societa costituite in forma di societa pao@i 0 societa a responsabilita limitata, in pessedei

112 articolo dapprima inserito dall'art. 3 del d.lgs.¥64 del 17.9.2007 e poi cosi sostituito dall'artlel d.Igs. n. 101 del
17.7.2009. Ai sensi di quanto disposto dall'art, t¢dmma 14 del d.lgs. n. 164 del 17.9.2(8izposizioni finali e transitorig)
dapprima modificato dall'art. 1 del d.l. n. 113 861.6.2008 e in seguito dal commali§dell'art. 41 del D.L. 30 dicembre

2008, n. 207, aggiunto dalla relativa legge di ewswne 27 febbraio 2009, n. 14, fino alla dataedirata in vigore dei
provvedimenti di cui al presente articolo, e comumqgon oltre il 31 dicembre 2009 (termine modificdall'art. 23, comma

7 della L. n. 102 del 3.8.2009), la riserva diwétdi di cui all'articolo 18 non pregiudica la pdsbfa per i soggetti che, alla

data del 31 ottobre 2007, prestano la consulenraateria di investimenti, di continuare a svolgérervizio di cui all'articolo 1,
comma 5, letter), senza detenere somme di denaro o strumenti favadzpertinenza dei clienti.
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requisiti patrimoniali e di indipendenza stabitttn regolamento adottato dal Ministro dell’economia
delle finanze, sentite la Banca d’ltalia e la Cdmati prestare la consulenza in materia di invesstitin
senza detenere somme di denaro o strumenti finradzigertinenza dei clienti.

2. Il Ministro dell'economia e delle finanze, séatla Banca d'ltalia e la Consob, puo prevedere il
possesso, da parte degli esponenti aziendaliedeigiti di professionalita, onorabilita e indipenda.

3. Nell'albo di cui all’articolo 18is, comma 2, € istituita una sezione dedicata all&etd di consulenza
finanziaria per la quale si applicano i commi 3546, 7 e 8 del medesimo artictifo

Art. 19
(Autorizzazione)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autorizzmatro sei mesi dalla presentazione della domanda
completa, l'esercizio dei servizi e delle attiviidinvestimento da parte delle Sim, quando ricoorés
seguenti condizioni**

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la denominazione sociale comprenda le parole “sodeintermediazione mobiliare”;

c) la sede legale e la direzione generale della sosiaho situate nel territorio della Repubblica;

d) il czﬂasitale versato sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla Banca
d'ltalia

€) venga presentato, unitamente all'atto costitutivalle statuto, un programma concernente l'attivita
iniziale, ivi compresa lillustrazione dei tipi del operazioni previste, delle procedure adottate pe
I'esercizio dell'attivita e dei tipi di servizi aessori che si intende esercitare, nonché una oglazulla
struttura organizzativa, ivi compresa lillustrazé dell’eventuale affidamento a terzi di funzioni
operative essenziatf:

f) i soggetti che svolgono funzioni di amministraziprirezione e controllo abbiano i requisiti di
professionalita, indipendenza ed onorabilita indicall'articolo 13",

g) i titolari di partecipazioni abbiano i requisiti dhorabilita stabiliti dallarticolo 14%

h) la struttura del gruppo di cui & parte la socieia sia tale da pregiudicare I'effettivo esercizadlal
vigilanza sulla societa stesa e siano fornite atmleninformazioni richieste ai sensi dell'articdls,
comma 5.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiefle condizioni indicate nel comma 1 non risulta
garantita la sana e prudente gestione, e assiclarai@pacita dell'impresa di esercitare correttamen
servizi o le attivita di investimentb.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplem@arocedura di autorizzazione e le ipotesi diadenza
dalla stessa quando la Sim non abbia iniziato daalbberrotto lo svolgimento dei servizi e dell¢hata
autorizzatt®,

3-bis. Le Sim comunicano alla Consob e alla Banca d'ltalgni modifica rilevante, intervenuta
successivamente all'autorizzazione, alle condizitimiui al comma .

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob per I'dgivdi cui all'articolo 1, comma 5, lette), autorizza
l'esercizio dei servizi e delle attivita d'investinto da parte delle banche autorizzate in Italimché
I'esercizio dei servizi e delle attivita indicagliarticolo 18, comma 3, da parte di intermedi@anziari
iscritti nell'elenco previsto dall‘articolo 107 dekto unico bancarit.

113 Articolo inserito dallart. 2 della legge n. 69 ded.6.2009.

114 Alinea cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n4iéel 17.9.2007.

15y edi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 del 29.002(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.
118 comma cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. n. t@&417.9.2007.

117 ettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

118 ettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

119 comma cosi modificato dallart. 3 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.

120 comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n. & 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16192%&0.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

121 comma inserito dallart. 3 del d.lgs. n. 164 del917007.

122 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n. @4 17.9.2007.
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Art. 20
(Albo)

1. La Consob iscrive in un apposito albo le Sira griprese di investimento extracomunitarie. Le iespr
di investimento comunitarie sono iscritte in un agi elenco allegato all‘alffd.

2. La Consob comunica alla Banca d'ltalia le isorizall'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano nedti a nella corrispondenza gli estremi dell'isaiz
all'albo o all'elenco.

Capo Il
Svolgimento dei servizi e delle attivit&*

Art. 21
(Criteri generali)

1. Nella prestazione dei servizi e delle attivitindestimento e accessori i soggetti abilitati cie:

a) comportarsi con diligenza, correttezza e traspareper servire al meglio l'interesse dei clienper
l'integrita dei mercati;

b) acquisire, le informazioni necessarie dai clientioperare in modo che essi siano sempre
adeguatamente informati;

¢) utilizzare comunicazioni pubblicitarie e promozibrrrette, chiare e non fuorvianti;

d) disporre di risorse e procedure, anche di contiotierno, idonee ad assicurare I'efficiente svolgimno

dei servizi e delle attivitd”.

1-bis. Nella prestazione dei servizi e delle attivita dvestimento e dei servizi accessori, le Sim, le
imprese di investimento extracomunitarie, le Sgrsocieta di gestione armonizzate, gli intermediari
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'antio 107 del testo unico bancario, le banche italiarquelle
extracomunitarie:

a) adottano ogni misura ragionevole per identificagenflitti di interesse che potrebbero insorgere ito
cliente o fra clienti, e li gestiscono, anche aaiudp idonee misure organizzative, in modo da evithe
incidano negativamente sugli interessi dei clienti;

b) informano chiaramente i clienti, prima di agire p@o conto, della natura generale e/o delle fdeti
conflitti di interesse quando le misure adottatsemisi della lettera) non sono sufficienti per assicurare,
con ragionevole certezza, che il rischio di nuo@gyeinteressi dei clienti sia evitato;

¢) svolgono una gestione indipendente, sana e prudeat®ttano misure idonee a salvaguardare i diritti
dei clienti sui beni affidatf

2. Nello svolgimento dei servizi le imprese di istimento, le banche e le societa di gestione del
risparmio possono, previo consenso scritto, agireime proprio e per conto del cliente.

Art. 22
(Separazione patrimonigle

1. Nella prestazione dei servizi di investimentaceessori gli strumenti finanziari e le somme diate
dei singoli clienti, a qualunque titolo detenutilléfapresa di investimento, dalla Sgr, dalla sciieli
gestione armonizzata o dagli intermediari finanziritti nell'elenco previsto dall'articolo 1072IdT.U.
bancario, nonché gli strumenti finanziari dei siihgdienti a qualsiasi titolo detenuti dalla banca,
costituiscono patrimonio distinto a tutti gli etfeta quello dellintermediario e da quello dedlria

123\/edi delibere Consob n. 11760 del 22.12.1998 6216 del 13.11.2007.
124 Rubrica cosi modificata dall'art. 4 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

125 comma dapprima modificato dall'art. 14 della [262 del 28.12.2005 e dall'art. 10, comma 6 delta 13 del 6.2.2007
(Legge comunitaria 2006 poi cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs. B41del 17.9.2007.
128 comma inserito dallart. 4 del d.lgs. n. 164 del917007.
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clienti. Su tale patrimonio non sono ammesse aziencreditori dell'intermediario o nell'interessdegli
stessi, né quelle dei creditori dell'eventuale dépado o sub-depositario o nell'interesse degksit Le
azionilzglei creditori dei singoli clienti sono amreesnei limiti del patrimonio di proprieta di questi
ultimi==".

2. Per i conti relativi a strumenti finanziari esamme di denaro depositati presso terzi non opdeno
compensazioni legale e giudiziale e non pud egs&iteita la compensazione convenzionale rispetto ai
crediti vantati dal depositario o dal sub-depogitaei confronti dell'intermediario o del depositar

3. Salvo consenso scritto dei clienti, I'impresangiestimento, la Sgr, la societa di gestione aigrata,
I'intermediario finanziario iscritto nell'elencogwisto dall'articolo 107 del T.U. bancario e la ¢e@mon
possono utilizzare, nell'interesse proprio o diitagli strumenti finanziari di pertinenza dei ¢lie da essi
detenuti a qualsiasi titolo. L'impresa di investimte l'intermediario finanziario iscritto nell'elem
previsto dall'articolo 107 del T.U. bancario, lar ®gla societa di gestione armonizzata non possono
utilizzare, nell'interesse proprio o di terzi, lesmbnibilita liquide degli investitori, da esse eletite a
qualsiasi titold?®

Art. 23'%°
(Contratti)

1. | contratti relativi alla prestazione dei sendk investimento, escluso il servizio di cui affi@olo 1,
comma 5, letterd), e, se previsto, i contratti relativi alla prestae dei servizi accessori sono redatti per
iscritto e un esemplare & consegnato ai clientiCbasob, sentita la Banca d'ltalia, pud prevedere c
regolamento che, per motivate ragioni o in relagialla natura professionale dei contraenti, pdeico
tipi di contratto possano o debbano essere stipulatitra forma. Nei casi di inosservanza dellanfa
prescritta, il contratto & nuft®.

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agli usi dardeterminazione del corrispettivo dovuto dadwie e di
ogni altro onere a suo carico. In tali casi nuldoguto.

3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullita pegsere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo |, del T.Ubancario non si applicano ai servizi e attivita di
investimento, al collocamento di prodotti finanzimonché alle operazioni e ai servizi che siano
componenti di prodotti finanziari assoggettati aliaciplina dell'articolo 23is ovvero della parte 1V,
titolo I, capo 1. In ogni caso, alle operazioniatedito al consumo si applicano le pertinenti dgpioni

del titolo VI del T.U. bancarig™.

5. Nell'ambito della prestazione dei servizi evéi di investimento, agli strumenti finanziari deati
nonché a quelli analoghi individuati ai sensi deficolo 18, comma 5, letteed, non si applica l'articolo
1933 del codice civifg?.

6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagioralttliente nello svolgimento dei servizi di inveséinto e

di quelli accessori, spetta ai soggetti abilitathére della prova di aver agito con la specifit@ehza
richiesta.

Art. 24

127 comma cosi sostituito dallart. 6 del d.lgs. n. 2ie4'1.8.2003. Vedi regolamento Banca d’ltalial@97 del 29.10.2007
(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.

8 comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs. n. 2ie4'1.8.2003.

129 art. 19, comma 13 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2@03posizioni finali e transitoriestabilisce che “i soggetti adeguano entro
il 30 giugno 2008 i contratti in essere al 1° nobeen2007".

130 comma cosi modificato dallart. 4 del d.lgs. n. & 17.9.2007 che ha sostituito le parole “serdiznvestimento e” con le
parole: “servizi di investimento, escluso il seiwidi cui all'articolo 1, comma 5, lettefy e, se previsto, i contratti relativi

alla prestazione dei servizi” ed ha soppresso lalpétecniche”. Vedi regolamento Consob n. 1618029.10.2007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

131 comma modificato dapprima dall'art. 3 del d.lgs363 del 29.12.2006 e poi dall'art. 4 del d.lgs1®4 del 17.9.2007 che ha
aggiunto le parole: “e attivita” ed ha soppresspdmle: “né al servizio accessorio previsto daitalo 1, comma 6, lettera

.

132 comma cosi modificato dallart. 4 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.
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(Gestione di portafogli}*

1. Al servizio di gestione di portafogli si applieale seguenti regole:

a) il cliente puod impatrtire istruzioni vincolanti irrdine alle operazioni da compiere;

b) il cliente puo recedere in ogni momento dal cotdraermo restando il diritto di recesso dell'imgae
di investimento, della societa di gestione delarspio o della banca ai sensi dell'articolo 1727abelice
civile;

c) la rappresentanza per l'esercizio dei diritti diovinerenti agli strumenti finanziari in gestionadp
essere conferita all'impresa di investimento, ladlaca o alla societa di gestione del risparmioprocura
da rilasciarsi per iscritto e per singola assembielarispetto dei limiti e con le modalita stahilion
regolamento dal Ministro dell’economia e delle fira, sentite la Banca d'ltalia e la Cortddb

2. Sono nulli i patti contrari alle disposizionilgeesente articolo; la nullita pud essere fatteeneasolo
dal cliente.

Art. 25
(Attivita di negoziazione nei mercati regolamenftati

1. Le Sim e le banche italiane autorizzate all@ser dei servizi e attivita di negoziazione pemntm
proprio e di esecuzione di ordini per conto dedmti possono operare nei mercati regolamentaiaitil
nei mercati comunitari e nei mercati extracomunit@onosciuti dalla Consob ai sensi dell'articéio.
Le imprese di investimento comunitarie ed extracoitavie e le banche comunitarie ed extracomunitarie
autorizzate all'esercizio dei medesimi servizitvitd possono operare nei mercati regolamenttaiti.

2. Possono accedere ai mercati regolamentati,derautto delle regole adottate dalla societa diigest
ai sensi dell'articolo 62, comma 2, soggetti divels quelli di cui al comma 1 del presente articalle
seguenti condizioni:

a) soddisfano i requisiti di onorabilita e professilitaa

b) dispongono di un livello sufficiente di competerzeapacita di negoziazione;

c¢) dispongono di adeguati dispositivi organizzativi;

d) dispongono di risorse sufficienti per il ruolo afevono svolgere.

3. | soggetti di cui al comma 2, ammessi alle neggani nei mercati regolamentati, si comportana co
diligenza, correttezza e trasparenza al fine dcasare I'integrita dei mercdtf.

Art. 25-bis
(Prodotti finanziari emessi da banche e da impmdisgssicurazione)

1. Gli articoli 21 e 23 si applicano alla sottogmne e al collocamento di prodotti finanziari esieta
banche e da imprese di assicurazidhe

2. In relazione ai prodotti di cui al comma 1 e petseguimento delle finalita di cui all'articolpd@mma

3, la Consob esercita sui soggetti abilitati e esuthprese di assicurazione i poteri di vigilanza
regolamentare, informativa e ispettiva di cui dimlo 6, commi 2 e bis, lettered), e), i), j), ), m) ed

n), all'articolo 8, commi 1 e 2, e all'articolo 1@nema 1, nonché i poteri di cui all'articolo 7, comfh®”.

3. Il collegio sindacale, il consiglio di sorveglea o il comitato per il controllo sulla gestionelld
imprese di assicurazione informa senza indugio ¢@sGb di tutti gli atti o i fatti, di cui venga a

133 Rubrica cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. B41del 17.9.2007 che ha soppresso le parole: teistimento”.

134 Comma cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs. n. B&417.9.2007. Vedi decreto Ministro del tesorel, lallancio e della
programmazione economica n. 470 dell'11.11.1998fficato nella G.U. n. 7 dell’11.1.1999).

135 Articolo dapprima modificato dall'art. 10, commal8lla I. n. 13 del 6.2.200T.€gge comunitaria 20Q& poi cosi sostituito
dall'art. 4 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007.

1361 ¢ precedenti parole: “nonché, in quanto compdtibidno state sostituite dalla parola: “e” dall'atdel d.Igs. n. 303 del
29.12.2006.

137 comma cosi modificato dallart. 4 del d.lgs. n. &4 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16192%&0.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).
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conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una violazione delle norme diatui
presente capo ovvero delle disposizioni generphrticolari emanate dalla Consob ai sensi del co@ma
4. Le societa incaricate della revisione contatddile imprese di assicurazione comunicano senzagyiod
alla Consob gli atti o i fatti, rilevati nello s\gimento dell'incarico, che possano costituire ureve
violazione delle norme di cui al presente capo ovwdelle disposizioni generali o particolari emanat
dalla Consob ai sensi del comma 2.

5. 1 commi 3 e 4 si applicano anche all'organo sl@ge funzioni di controllo e alle societa incatie
della revisione contabile presso le societa chérattemno I'impresa di assicurazione o che sonowdstg
controllate ai sensi dell'articolo 2359 del codioéle.

6. L'lsvap e la Consob si comunicano reciprocaméntepezioni da ciascuna disposte sulle imprese di
assicurazione. Ciascuna autorita pud chiederdtral'di svolgere accertamenti su aspetti di propria
competenzg®.

Capo Il
Operativita transfrontaliera

Art. 26
(Succursali e libera prestazione di servizi di Sim)

1. Le Sim possono operare:

a) in uno Stato comunitario, anche senza stabilingcarsali, in conformitd a quanto previsto dal
regolamento indicato nel comma 2;

b) in uno Stato extracomunitario, anche senza stab#inccursali, previa autorizzazione della Banca
d'ltalia.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, stabilisme regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comumgtaconcernenti le condizioni necessarie e le
procedure che devono essere rispettate perchénl@&@isano prestare negli altri Stati comunitaervei
ammessi al mutuo riconoscimento mediante lo stabilito di succursali o la libera prestazione diigerv

b) le condizioni e le procedure per il rilascio allenSdell'autorizzazione a prestare negli altri Stati
comunitari, le attivita non ammesse al mutuo rigmimento e negli Stati extracomunitari i propri
servizi®,

3. Costituiscono in ogni caso condizioni per iasitio dell'autorizzazione l'esistenza di appositese di
collaborazione tra la Banca d'ltalia, la Console edmpetenti Autorita dello Stato ospitante e ilepa
della Consob.

Art. 27
(Imprese di investimento comunitgrie

1. Per l'esercizio dei servizi ammessi al mutuoniscimento, le imprese di investimento comunitarie
possono stabilire succursali nel territorio dellepBbblica. Il primo insediamento € preceduto da una
comunicazione alla Consob da parte dell'autoritapmtente dello Stato di origine; la succursaleianiz
I'attivita decorsi due mesi dalla comunicazifie

2. Le imprese di investimento comunitarie possoser@tare i servizi ammessi al mutuo riconoscimento
nel territorio della Repubblica senza stabilirvesursali a condizione che la Consob sia stata rinditet
dall'autoritd competente dello Stato d'origite

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplicen regolamento le procedure che le imprese di
investimento comunitarie devono rispettare pertpresnel territorio della Repubblica i servizi anasie

138 Articolo inserito dall'art. 11 della . n. 262 d28.12.2005.
139 Vedi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 del 29.002(pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.
140 comma cosi modificato dallart. 5 del d.lgs. n. &4 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “altec8d’ltalia e”.

141 comma cosi modificato dall'art. 5 del d.lgs. n. &4 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “la 8dfitalia e” ed ha
sostituito le parole: “siano state informate” cerphrole: “sia stata informata”.
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al mutuo riconoscimento, ivi incluse le proceduetative alle eventuali richieste di modifica datpar
della Consob delle disposizioni riguardanti le susali da stabilire nel territorio della Repubbfita

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciptioa regolamento l'autorizzazione all'eserciziattivita
non ammesse al mutuo riconoscimento comunque wfettda parte delle imprese di investimento
comunitarie nel territorio della Repubblit¢

Art. 28
(Imprese di investimento extracomunitarie)

1. Lo stabilimento in Italia della prima succursale imprese di investimento extracomunitarie €
autorizzato dalla Consob, sentita la Banca d'ltal@utorizzazione € subordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succursale, di ségebrrispondenti a quelli previsti dall'articolt®,
comma 1, letterd), e)ef);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolgimento welbtato d'origine dei servizi di investimento elelel
attivi'ﬁl4 dei servizi accessori che le imprese dieBtimento extracomunitarie intendono prestare in
Italia™",

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposizidni materia di autorizzazione, organizzazione e
vigilanza equivalenti a quelli vigenti in Italiaple Sim;

d) all'esistenza di apposite intese tra la Bancalid)ts&a Consob e le competenti autorita dello Stato
d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di condizioni dkciprocita, nei limiti consentiti dagli accordi
internazionali.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriezenprese di investimento extracomunitarie a serdg
servizi e le attivita di investimento e i servizicassori senza stabilimento di succursali, semprech
ricorrano le condizioni previste dal comma 1, lette), c), d) ede), e venga presentato un programma
concernente l'attivita che si intende svolgereteritorio della Repubblic4”

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo indican via generale, i servizi e le attivita chengrese di
investimento extracomunitarie non possono prestaléerritorio della Repubblica senza stabilimedito
succursafi®.

Art. 29
(Banche)

1. Alla prestazione all'estero di servizi e atéuiti investimento e di servizi accessori da parteatiche
italiane e alla prestazione in Italia dei medesimiparte di banche estere si applicano le dispsidiel
titolo 11, capo Il, del testo unico bancalto

Capo IV

Offerta fuori sede

Art. 30
(Offerta fuori sede)

1. Per offerta fuori sede si intendono la promogienl collocamento presso il pubblico:

142 comma cosi sostituito dall’art. 5 del d.lgs. n. B@417.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16192@&0.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

143 \/edi regolamento Consob n. 16190 del 29.10.200BHjato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

144 ettera cosi modificata dallart. 5 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

145 Comma cosi modificato dallart. 5 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.

148 comma cosi modificato dallart. 5 del d.lgs. n. 16d! 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1619028€10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).
147 comma cosi sostituito dall'art. 5 del d.lgs. n. @4 17.9.2007.
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a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla selbgale o dalle dipendenze dell'emittente, del
proponente l'investimento o del soggetto incaricktita promozione o del collocamento;

b) di servizi e attivita di investimento in luogo drge dalla sede legale o dalle dipendenze di ctstare
promuove o colloca il servizio o I'attivity.

2. Non costituisce offerta fuori sede quella etfeth nei confronti di clienti professionali, come
individuati ai sensi dell'articolo 6, commi@uinquiese 2sexies.

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziari pessere effettuata:

zlas)odai soggetti autorizzati allo svolgimento dei seirprrevisti dall'articolo 1, comma 5, lettecge c-bis)

b) d:ilsllle Sgr, dalle societa di gestione armonizzadelke Sicav, limitatamente alle quote e alle azidini
Oicr.

4. Le imprese di investimento, le banche, gli imtediari finanziari iscritti nell'elenco previsto
dall'articolo 107 del testo unico bancario, le 8de societa di gestione armonizzate possono diett
l'offerta fuori sede dei propri servizi e attividh investimento. Ove I'offerta abbia per oggettovize e
attivitd prestati da altri intermediari, le impregignvestimento e le banche devono essere autdeizdlo
svolgimento dei servizi previsti dall'articolo hrama 5, lettere) o c-bis)**2

5. Le imprese di investimento possono procedelaffelita fuori sede di prodotti diversi dagli strenti
finanziari e dai servizi e attivita d'investiment®,cui caratteristiche sono stabilite con regolaimelalla
Consob, sentita la Banca d'ltald

6. L'efficacia dei contratti di collocamento diwgtrenti finanziari o di gestione di portafogli indivali
conclusi fuori sede € sospesa per la durata di gedtni decorrenti dalla data di sottoscrizionepdate
dellinvestitore. Entro detto termine [l'investitopeid comunicare il proprio recesso senza spese né
corrispettivo al promotore finanziario o al soggetbilitato; tale facolta € indicata nei modulicorhulari
conz&gnati allinvestitore. La medesima disciplanaapplica alle proposte contrattuali effettuaterfu
sede™.

7. L'omessa indicazione della facolta di recessamauli o formulari comporta la nullita dei rehaiti
contratti, che puod essere fatta valere solo dahtgi

8. Il comma 6 non si applica alle offerte pubblictievendita o di sottoscrizione di azioni con daritli
voto o di altri strumenti finanziari che permettadicacquisire o sottoscrivere tali azioni, purcbé@gioni
o gli strumenti finanziari siano negoziati in marecagolamentati italiani o di paesi dell'Unioner&pea.

9. Il presente articolo si applica anche ai prddbittanziari diversi dagli strumenti finanziari e,
limitatamente ai soggetti abilitati, ai prodottidinziari emessi da imprese di assicuraZine

Art. 31
(Promotori finanziari)

1. Per l'offerta fuori sede, le imprese di investio, le Sgr, le societa di gestione armonizzat&itav,
gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco @visto dall'articolo 107 del testo unico bancarle banche

148 ettera cosi sostituita dall'art. 6 del d.lgs. 641del 17.9.2007.
149 comma cosi sostituito dallart. 6 del d.lgs. n. 884 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16192940.2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).
130 ettera cosi sostituita dallart. 6 del d.lgs. 641el 17.9.2007.
151 ettera cosi sostituita dall'art. 7 del d.lgs. #42iell'1.8.2003.
152 comma sostituito dapprima dall'art. 7 del d.lgs2n4 dell’1.8.2003 e poi dall’art. 6 del d.lgs.184 del 17.9.2007.
153 comma cosi modificato dallart. 6 del d.lgs. n. 16d! 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1619028€10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).

Comma cosi modificato dall'art. 6 del d.Igs. n. H&t 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “ovveltocati a distanza ai
sensi dell'articolo 32" e le parole: “ovvero a dista ai sensi dell'articolo 32.
%5 comma dapprima sostituito dall’art. 11, comma 2adlein. 262 del 28.12.2005 e poi modificato datl'8, comma 5 del
d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituit@i®le: “e dai prodotti finanziari emessi dalle iepe assicurazione, fermo
restando I'obbligo di consegna del prospetto infiwo” con le parole: “e, limitatamente ai soggettilitati, ai prodotti finanziari
emessi da imprese di assicurazione.”. L'art. 8, mand del d.lgs. n. 303/2006 cosi dispone: “In daralle modifiche apportate
dall'articolo 3, comma 5, l'articolo 30 del decrédgislativo 24 febbraio 1998, n. 58, si applicgpeidotti finanziari emessi dalle
imprese assicurazione a partire dal 1° luglio 2007”
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si avvalgono di promotori finanziari. | promotoménziari di cui si avvalgono le imprese di investnto
comunitarie ed extracomunitarie, le societa di igast armonizzate, le banche comunitarie ed
extracomunitarie, sono equiparati, ai fini dell'tippzione delle regole di condotta, a una succarsal
costituita nel territorio della Repubblica

2. E' promotore finanziario la persona fisica cimequalita di agente collegato ai sensi della dirat
2004/39/CE, esercita professionalmente ['offertarifisede come dipendente, agente o mandatario.
L'attivita di promotore finanziario & svolta esdl@nente nell'interesse di un solo soggéfto

3. Il soggetto abilitato che conferisce l'incarieaesponsabile in solido dei danni arrecati a tdedi
promotore finanziario, anche se tali danni sianoseguenti a responsabilita accertata in sede penale

4. E’ istituito I'albo unico dei promotori finanziari, articolato in sezioni territoriali. Alla tenuta
dell'albo provvede un organismo costituito dalle asociazioni professionali rappresentative dei
promotori e dei soggetti abilitati. L’'organismo ha personalita giuridica ed & ordinato in forma di
associazione, con autonomia organizzativa e statuia, nel rispetto del principio di articolazione
territoriale delle proprie strutture e attivita. Nell'ambito della propria autonomia finanziaria
I'organismo determina e riscuote i contributi e lealtre somme dovute dagli iscritti, dai richiedenti
I'iscrizione e da coloro che intendono sostenere [aova valutativa di cui al comma 5, nella misura
necessaria per garantire lo svolgimento delle proje attivita. Il provvedimento con cui I'organismo
ingiunge il pagamento dei contributi dovuti ha effcacia di titolo esecutivo. Decorso inutilmente il
termine fissato per il pagamento, I'organismo procee alla esazione delle somme dovute in base alle
norme previste per la riscossione, mediante ruolajelle entrate dello Stato, degli enti territoriali,
degli enti pubblici e previdenziali. Esso provvedall'iscrizione all'albo, previa verifica dei necesari
requisiti, alla cancellazione dall'albo nelle ipotsi stabilite dalla Consob con il regolamento di cual
comma 6, lettera a), e svolge ogni altra attivita ecessaria per la tenuta dell’albo. L’'organismo
opera nel rispetto dei principi e dei criteri stabliti con regolamento della Consob, e sotto lavigilza
della medesima™,

5. Il Ministro dell’leconomia e delle finanz8 con regolamento adottato sentita la Consob, whérter i
requisiti di onorabilitd e di professionalita pésdrizione all'albo previsto dal comma 4. | redguidi
professionalita per l'iscrizione all'albo sono atate sulla base di rigorosi criteri valutativi ctkagano
conto della pregressa esperienza professionalelamaénte documentata, ovvero sulla base di prove
valutative®,

6. La Consob determina, con regolamento, i pringipcriteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4le alative forme di pubblicita;

b) ai requisiti di rappresentativita delle associazjprofessionali dei promotori finanziari e dei setfg
abilitati;

c¢) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 e aldaise di sospensione, di radiazione e di riamarissi

d) alle cause di incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni discipti, rispettivamente, dagli articoli 55 e 196 k al
violazioni cui si applicano le sanzioni previstdldatesso articolo 196, comma 1;

f) allesame, da parte della stessa Consob, dei rectartno le delibere dell'organismo di cui al com#a
relative ai provvedimenti indicati alla lettecy

156 comma cosi sostituito dallart. 6 del d.lgs. n. t@&417.9.2007.
157 comma cosi sostituito dall'art. 6 del d.lgs. n. t@417.9.2007.

158 comma sostituito dapprima dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005 e poi dall’art. 1, comma 2 digjsd n. 101 del
17.7.2000.

1916 precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhhcio e della programmazione economica” sono stadétuite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

160 \/edi decreto Ministro del tesoro, del bilancio dalprogrammazione economica n. 472 dell'11.11.1@@fblicato nella
G.U. n. 7 dell11.1.1999). Le parole: “indette daonsob” sono state abrogate dall'art. 14 detla262 del 28.12.2005. Ai
sensi dell’art. 42 della I. n. 262 del 28.12.20@%0 alla costituzione dell’albo unico dei promatfinanziari previsto dal
comma 4, si applica il precedente testo del comneaé di seguito si riporta: “5. Il Ministro delfenomia e delle finanze,
con regolamento adottato sentita la Consob, deterimequisiti di onorabilita e di professionalger I'iscrizione all'albo
previsto dal comma 4. | requisiti di professiorafier l'iscrizione all'albo sono accertati sullaédi rigorosi criteri valutativi
che tengano conto della pregressa esperienza gimfate, validamente documentata, ovvero sulla dageve valutative
indette dalla Consob.”.
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g) alle regole di presentazione e di comportamento icheomotori finanziari devono osservare nei
rapporti con la clientela;

h) alle modalita di tenuta della documentazione camerte I'attivita svolta dai promotori finanziari;

i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 eeathodalita di esercizio della vigilanza da partbade
stessa Consob;

) alle modalita di aggiornamento professionale deimrtori finanziart®.

7. La Consob puo chiedere ai promotori finanziaai soggetti che si avvalgono di promotori finanzia
comunicazione di dati e notizie e la trasmissionatil e documenti fissando i relativi termini. Bgsuo
inoltre effettuare ispezioni e richiedere I'esibi® di documenti e il compimento degli atti ritanut
necessari.

Art. 32

(Promozione e collocamento a distanza
di servizi e attivita di investimento e strumeintahziari) *°2
1. Per tecniche di comunicazione a distanza shédgo le tecniche di contatto con la clientelagdie
dalla pubblicita, che non comportano la presergiadie simultanea del cliente e del soggetto aftere
di un suo incaricato.
2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, puo dis@pe con regolamento, in conformita dei principi
stabiliti nell'articolo 30 e nel decreto legislatit9 agosto 2005, n. 190, la promozione e il calfoento
mediante tecniche di comunicazione a distanza diizee attivita di investimento e di prodotti
finanziarit®,

Capo IV-bis™
Tutela degli investitori

Art. 32-bis
(Tutela degli interessi collettivi degli investitpr

1. Le associazioni dei consumatori inserite nedbelo di cui all’articolo 137 del decreto legislati®
settembre 2005, n. 206, sono legittimate ad agrelg tutela degli interessi collettivi degli inviésri,
connessi alla prestazione di servizi e attivitindestimento e di servizi accessori e di gestianlettiva
del risparmio, nelle forme previste dagli artict#i9 e 140 del predetto decreto legislativo.

Art. 324er

161 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della I. n. 282 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 della |. 6221el 28.12.2005, fino alla

costituzione dell’albo unico dei promotori finanzigrevisto dal comma 4, si applica il precedepttd del comma 6, che di
seguito si riporta: “6. La Consob disciplina, cegaelamentoa) l'istituzione e il funzionamento su base territleridi commissioni
per l'albo dei promotori finanziari. Le commissiasii avvalgono per il proprio funzionamento delleuttire delle Camere di
commercio, industria e artigianato. Le commissideliberano le iscrizioni negli elenchi territoriaei soggetti iscritti all'albo
previsto dal comma 4, curano i relativi aggiornathesercitano compiti di natura disciplinare echszno le altre funzioni a esse
affidate; b) le modalita di formazione dell'albo previsto dahuoa 4 e le relative forme di pubblicitd} i compiti dell'organismo
indicato nel comma 4 e gli obblighi cui lo stesseoggetto;d) le attivita incompatibili con I'esercizio dell'afita di promotore
finanziario; e) le modalita per l'iscrizione all'albo previsto d@mma 4 dei soggetti che, alla data di entratdgore del presente
decreto, sono iscritti all'albo previsto dall'atic 23, comma 4, del decreto legislativo 23 ludl@96, n. 415f) le regole di
presentazione e di comportamento che i promotoainiziari devono osservare nei rapporti con la ®iang) le modalita di tenuta
della documentazione concernente l'attivita svdijale violazioni alle quali si applicano le sanziomeypiste dall'articolo 196,
comma 1.". Vedi regolamento Consob n. 16190 delL®2007 (pubblicato nel S.O. n. 222 alla G.U.556 #el 2.11.2007).

162 Rubrica cosi modificata dall'art. 6 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

163 Comma dapprima modificato dall'art. 3 del d.lgs363 del 29.12.2006 e poi cosi sostituito dall'artlel d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. Il d.Igs. n. 190 del 19.8.2005 é stémaato dall'art. 21 del d.lgs. n. 221 del 23.10228he ha inserito la disciplina
relativa alla "commercializzazione a distanza avigefinanziari ai consumatori" nel d.lgs. n. 286l 6.9.2005. Vedi regolamento
Consob n. 16190 del 29.10.2007 (pubblicato nel 8.Q22 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

164 Capo inserito dall’art. 7 del d.lgs. n. 164 dela1Z007.
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(Risoluzione stragiudiziale di controversie)

1. Ai fini della risoluzione stragiudiziale di cootersie sorte fra investitori e soggetti abilitatielative
alla prestazione di servizi e di attivita di invesnto e di servizi accessori e di gestione coliettlel
risparmio, trovano applicazione le procedure dicil@rione e arbitrato definite ai sensi dell’adiic 27
della legge 28 dicembre 2005, n. 262. Fino altiglione di tali procedure, si applica I'articolol1del
decreto legislativo 6 settembre 2005, n. 206.

TITOLO llI
GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO
Capo |
Soggetti autorizzati

Art. 33
(Attivita esercitabili)

1. La prestazione del servizio di gestione collattiel risparmio & riservata:

a) alle Sgr e alle Sicav;

b) alle societa di gestione armonizzate limitatamatitattivita di cui all'articolo 1, comma 1, letéem), n.

2).

2. Le Sgr possono:

a) prestare il servizio di gestione di portafogti

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivitd connesse o strumentali statilalla Banca d'ltalia, sentita la Con¥8b

d) prestare i servizi accessori di cui all'articolcc@mma 6, lettera), limitatamente alle quote di Oicr di
propria istituzione;

e) prestare il servizio di consulenza in materia giestimentt®”;

e-bis) commercializzare quote o azioni di Oicr propri otehzi, in conformita alle regole di condotta
stabilite dalla Consob, sentita la Banca d'ltafla

3. La Sgr puo affidare specifiche scelte di invasiito a intermediari abilitati a prestare servizi d
gestione di patrimoni, nel quadro di criteri diogthzione del risparmio definiti di tempo in tempal d
gestore.

4. La Sgr puo delegare a soggetti terzi specifitimzioni inerenti la prestazione dei servizi di @ii
commi 1 e 2 con modalita che evitino lo svuotamed#dla societa stessa, ferma restando la sua
responsabilita nei confronti dei partecipanti aldo per l'operato dei soggetti deledfiti

Capo Il
Fondi comuni di investimento

Art. 34
(Autorizzazione della societa di gestione del rispia)

165 ettera cosi sostituita dall'art. 8 del d.lgs. 641del 17.9.2007.

166 \edi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091#5.2005).

167 | ettera cosi modificata dalart. 8 del d.lgs. 641del 17.9.2007 che ha sostituito le parole: fvigéaccessori di cui all'articolo
1, comma 6, letterf)” con le parole: “il servizio di consulenza in maaedi investimenti”.

168 | ettera aggiunta dall’art. 8 del d.lgs. n. 164 #él9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16190 ddl®2007 (pubblicato nel
S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

189 comma sostituito dapprima dall'art. 8 del d.lgs274 dell’1.8.2003 e poi dall’art. 8 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
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1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorifesercizio del servizio di gestione collettiva del
risparmio, del servizio di gestione di portafoglilel servizio di consulenza in materia di investithea
parte delle societa di gestione del risparmio qoaiwbrrono le seguenti condizidfit

a) sia adottata la forma di societa per azioni;

b) la sede legale e la direzione generale della sosiaho situate nel territorio della Repubblica;

c) il capitale sociale versato sia di ammontare nderiore a quello determinato in via generale dalla
Banca d'ltalid’;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministraziprirezione e controllo abbiano i requisiti di
professionalita, indipendenza e onorabilita indidatl'articolo 13"

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiti diorabilita stabiliti dall'articolo 14>

f) la struttura del gruppo di cui € parte la societa sia tale da pregiudicare I'effettivo esercizatlal
vigilanza sulla societa stessa e siano fornite atmle informazioni richieste ai sensi dell'articdld,
comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto costitutivalle statuto, un programma concernente I'attivita
iniziale nonché una relazione sulla struttura oigaativa;

h) la denominazione sociale contenga le parole "sbdiegestione del risparmio”.

2. L'autorizzazione & negata quando dalla verifiefle condizioni indicate nel comma 1 non risulta
garantita la sana e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplam@arocedura di autorizzazione e le ipotesi diadieniza
dall'autorizzazione quando la societa di gestiogeridparmio non abbia iniziato o abbia interrdto
svolgimento dei servizi autorizz4(tl.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorilzaperazioni di fusione o di scissione di socigta
gestione del risparmté.

Art. 35
(Albo)

1. Le Sgr sono iscritte in un apposito albo terddtla Banca d'ltalia. Le societa di gestione arzmate
che hanno effettuato le comunicazioni previste'atitolo 41bis sono iscritte in un apposito elenco
allegato all'albd’®.

2. La Banca d'ltalia comunica alla Consob le iserizall'albo di cui al comma'{’.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicano nedti a nella corrispondenza gli estremi dell'isaiz
all'albo.

Art. 36
(Fondi comuni di investimento)

1. Il fondo comune di investimento & gestito dabieieta di gestione del risparmio che lo ha itttoida
altra societa di gestione del risparmio. Questhatipud gestire sia fondi di propria istituzione faiadi
istituiti da altre societa.

2. La custodia degli strumenti finanziari e delispdnibilita liquide di un fondo comune di invesénto
e affidata a una banca depositaria.

170 alinea cosi modificato dallart. 8 del d.lgs. n.418el 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “es#elizio di gestione su base
individuale di portafogli di investimento” con lemle: “, del servizio di gestione di portafoglidel servizio di consulenza in
materia di investimenti”.

1 vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d5.2005).

172 ettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

173 ettera cosi sostituita con d.lgs. n. 37 del 6.2420

174 edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d&b.2005).

175 vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d&b.2005).

178 comma cosi sostituito dallart. 9 del d.lgs. n. 27dI'1.8.2003. Vedi provvedimento della Banca aii del 14.4.2005
(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

77 comma cosi sostituito dall'art. 9 del d.lgs. n. 2184'1.8.2003.
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3. Il rapporto di partecipazione al fondo comun@gestimento € disciplinato dal regolamento deldm.

La Banca d'ltalia, sentita la Consob, determinatéic generali di redazione del regolamento deldio e

il suo contenuto minimo, a integrazione di quanevjsto dall'articolo 392

4. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, la &té promotrice, il gestore e la banca depositgiacono

in modo indipendente e nell'interesse dei partetid fondo.

5. La societa promotrice e il gestore assumondalofiente verso i partecipanti al fondo gli obblighe
responsabilita del mandatario.

6. Ciascun fondo comune di investimento, o ciasmmparto di uno stesso fondo, costituisce patrimoni
autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimiordella societa di gestione del risparmio e dallqudi
ciascun partecipante, nonché da ogni altro patriongestito dalla medesima societa. Su tale patrimon
non sono ammesse azioni dei creditori della sodetgestione del risparmio o nell'interesse deissa,

né quelle dei creditori del depositario o del selpabitario o nell'interesse degli stessi. Le azubaii
creditori dei singoli investitori sono ammesse awid sulle quote di partecipazione dei medesimi. La
societa di gestione del risparmio non puo in alcaso utilizzare, nell'interesse proprio o di terbieni di
pertinenza dei fondi gestiti.

7. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplomn regolamento le procedure di fusione tra fondi
comuni di investiment®.

8. Le quote di partecipazione ai fondi comuni, scaygpresentate da certificati nominativi o al ptonte,

a scelta dell'investitore. La Banca d'ltalia puabdire in via generale, sentita la Consob, le taratiche
dei certificati e il valore nominale unitario inége delle quot&®.

Art. 37
(Struttura dei fondi comuni di investimento)

1. Il Ministro dell’'economia e delle finan#& con regolamento adottato sentite la Banca diltalia
Consob, determina i criteri generali cui devondamarsi i fondi comuni di investimento con riguard

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui € destinata Bofa delle quote;

c) alle modalita di partecipazione ai fondi apertitgusi, con particolare riferimento alla frequenza d
emissione e rimborso delle quote, all'eventuale antare minimo delle sottoscrizioni e alle procediae
seguire;

d) all'eventuale durata minima e massima,;

d-bis) alle condizioni e alle modalita con le quadvdno essere effettuati gli acquisti o i conferithdei
beni, sia in fase costitutiva che in fase succassia costituzione del fondo, nel caso di fonde ch
investano esclusivamente o prevalentemente inibenobili, diritti reali immobiliari e partecipaziomn
societa immobiliarf?*®*,

2. Il regolamento previsto dal comma 1 stabilisedtre:

a) le ipotesi nelle quali deve adottarsi la formafdedo chiuso;

b) le cautele da osservare, con particolare riferimeall’intervento di esperti indipendenti nella
valutazione dei beni, nel caso di cessioni o camienti di beni al fondo chiuso effettuati dai sdeilla
societa di gestione o dalle societa facenti pagtegtlppo cui essa appartiene, comunque prevedeamdo
limite percentuale rispetto allammontare del patmnio del fondo, e nel caso di cessioni dei benhi de
fondo ai soggetti sudde'tf;

178 edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091#b5.2005).

179 vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d5.2005).

180
Comma cosi sostituito dall’art. 10 del d.Igs. n4 2/lI'1.8.2003. Vedi provvedimento della Bancaalia del 14.4.2005

(pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).
8 e precedenti parole: “Ministero del tesoro, dédicio e della programmazione economica” sono stdétuite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
182 ettera aggiunta dall'art. 5, D.L. 351 del 25.9.2060nvertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bilaneidella programmazione economica n. 228 del 2499.{8ubblicato nella
G.U. n. 164 del 15.7.1999).
184 | ettera cosi modificata dall'art. 5, D.L. 351 dél2.2001, convertito in L. n. 410 del 23.11.2001.
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b-bis)i casi in cui & possibile derogare alle norme pnzé#i di contenimento e di frazionamento del
rischio stabilite dalla Banca d'ltalia, avendo @gdo anche alla qualita e all’esperienza profesdéon
degli investitori; nel caso dei fondi previsti alktterad-bis) del comma 1 dovra comunque prevedersi
che gli stessi possano assumere prestiti sino galore di almeno il 60 per cento del valore degli
immobili, dei diritti reali immobiliari e delle pgcipazioni in societa immobiliari e del 20 per weper

gli altri beni nonché che possano svolgere openariovalorizzazione dei beni medesifhi

c) le scritture contabili, il rendiconto e i prospep@riodici che le societa di gestione del risparmio
redigono, in aggiunta a quanto prescritto per lerame commerciali, nonché gli obblighi di pubbéaitel
rendiconto e dei prospetti periodici;

d) le ipotesi nelle quali la societa di gestione dgparmio deve chiedere I'ammissione alla negozi&zio
in un mercato regolamentato dei certificati rapengativi delle quote dei fondi;

e) i requisiti e i compensi degli esperti indipendanticati nell'articolo 6, comma 1, lettec numero
5).

2-bis. Con il regolamento previsto dal comma 1, soneesitindividuate le materie sulle quali i
partecipanti dei fondi chiusi si riuniscono in asféea per adottare deliberazioni vincolanti pesdaieta

di gestione del risparmio. L'assemblea deliberagini caso sulla sostituzione della societa di gastdel
risparmio, sulla richiesta di ammissione a quotagiove non prevista e sulle modifiche delle pdigidi
gestione. L'assemblea e convocata dal consigbongininistrazione della societa di gestione del rispa
anche su richiesta del partecipanti che rappreserimeno il 10 per cento del valore delle quote in
circolazione e le deliberazioni sono approvateitwato favorevole del 50 per cento piu una quatgld
intervenuti all'assemblea. uorumdeliberativo non potra in ogni caso essere inferalr30 per cento
del valore di tutte le quote in circolazione. Ldiloerazioni dell'assemblea sono trasmesse alla 8anc
d'ltalia per l'approvazione. Esse si intendono aypgte quando il diniego non sia stato adottatooentr
quattro mesi dalla trasmissione. All'assembleapdetecipanti si applica, per quanto non discipbnat
dalla presente disposizione e dal regolamento giedial comma 1, l'articolo 46, commi 2%&°3

Art. 38
(Banca depositaria)

1. La banca depositaria, nell'esercizio delle geofumzioni:

a) accerta la legittimita delle operazioni di emisgioa rimborso delle quote del fondo, nonché la
destinazione dei redditi del fontfg

a-bis)accerta la correttezza del calcolo del valore dpllete del fondo o, su incarico della Sgr, provvede
essa stessa a tale calc8ip

b) accerta che nelle operazioni relative al fondoolatimprestazione sia ad essa rimessa nei termispd’

c) esegue le istruzioni della societa di gestione rilgdarmio se non sono contrarie alla legge, al
regolamento o alle prescrizioni degli organi diikdgza.

2. La banca depositaria € responsabile nei confbeita societa di gestione del risparmio e dei
partecipanti al fondo di ogni pregiudizio da easbi® in conseguenza dell'inadempimento dei propri
obblighi.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, deternénaondizioni per l'assunzione dell'incarico di tan
depositaria e le modalita di sub-deposito dei ehfondd®®.

4. Gli amministratori e i sindaci della banca defaom riferiscono senza ritardo alla Banca d'étaialla
Consob, ciascuna per le proprie competenze, sulgdlarita riscontrate nell'amministrazione della
societa di gestione del risparmio e nella gestaeidondi comuni.

Art. 39

185 ettera aggiunta dall'art. 5, D.L. 351 del 25.9.206onvertito in L. n. 410 del 23.11.2001.

188 Comma aggiunto dall'art. 4lis, co. 7 della legge 24.11.2003, n. 326 (pubblicetsa G.U. n. 274 del 25.11.2003) e poi cosi
modificato dall'art. 3, co. 124 della legge 24.1303, n. 350 (pubblicata nel S.O. alla G.U. n. 28027.12.2003).

187 | ettera cosi sostituita dalart. 11 del d.lgs2@4 dell’1.8.2003.

188 ettera inserita dall'art. 11 del d.lgs. n. 274'de8.2003.

189 \edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d2b5.2005).
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(Regolamento del fondo)

1. Il regolamento di ciascun fondo comune di inweshto definisce le caratteristiche del fondo, ne
disciplina il funzionamento, indica la societa puinte, il gestore, se diverso dalla societa proit®t e

la banca depositaria, definisce la ripartizioneabenpiti tra tali soggetti, regola i rapporti interrenti tra
tali soggetti e i partecipanti al fondo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:

a) la denominazione e la durata del fondo;

b) le modalita di partecipazione al fondo, i terminilee modalita dell'emissione ed estinzione dei
certificati e della sottoscrizione e del rimborslel quote nonché le modalita di liquidazione aeldo;

c) gli organi competenti per la scelta degli investitnes i criteri di ripartizione degli investimenti
medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziari e di altralori in cui & possibile investire il patrimonilel fondo;
e) i criteri relativi alla determinazione dei provemtidei risultati della gestione nonché le eventuali
modalita di ripartizione e distribuzione dei medeisi

f) le spese a carico del fondo e quelle a carico deltzeta di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazione delle prigioni spettanti alla societa di gestione del rrspia e
degli oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore delle quotepdrtecipazione.

3. La Banca d'ltalia approva il regolamento delime le sue modificazioni, valutandone in partioela
completezza e la compatibilita con i criteri gefiedaterminati ai sensi degli articoli 36 e’3%7

3-bis. La Banca d'ltalia individua le ipotesi in cui, liase all'oggetto dell'investimento, alla categdiia
investitori o alle regole di funzionamento del fondl regolamento e le sue modificazioni si intendo
approvati in via generale. Negli altri casi il réymento si intende approvato quando, trascorsinisi
dalla presentazione, la Banca d'ltalia non abbidtat un provvedimento di dinie§a

Art. 40
(Regole di comportamento e diritto di voto)

1. Le Sgr devono:

a) operare con diligenza, correttezza e trasparenifateeesse dei partecipanti ai fondi e dell'inigg
del mercato;

b) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimoisichio di conflitti di interesse anche tra i patim
gestiti e, in situazioni di conflitto, agire in modia assicurare comungque un equo trattamento Oaygli
c) adottare misure idonee a salvaguardare i diriftpdetecipanti ai fondi; disporre di adeguate risoe
procedure idonee ad assicurare l'efficiente svagim dei servizf>

2. La societa di gestione del risparmio provvedsinteresse dei partecipanti, all'esercizio deitddi
voto inerenti agli strumenti finanziari di pertirmndei fondi gestiti, salvo diversa disposizionéedge.
3. Nel caso in cui il gestore sia diverso dallaietdcpromotrice, I'esercizio dei diritti di voto sensi del
comma precedente spetta al gestore, salvo pattcacion

Capo lI-bis
Operativita all’'estero™®®

Art. 4119

190
Comma cosi sostituito dall’art. 12 del d.Igs. n4 2/lI'1.8.2003. Vedi provvedimento della Bancaalia del 14.4.2005

(pubblicato nel S.0. n. 88 alla G.U. n. 109 deb1ZD05).

191 Comma aggiunto dall’art. 12 del d.lgs. n. 274 dei:2003. Vedi provvedimento della Banca d’ltalé 84.4.2005
(pubblicato nel S.0O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

192 comma cosi sostituito dalrart. 13 del d.lgs. n4 2ielI'1.8.2003.

193 |ndicazione inserita dall'art. 14 del d.lgs. n. 2%4'1.8.2003.

194 articolo cosi sostituito dallart. 15 del d.lgs. 2174 dell’1.8.2003.
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(Operativita all'estero delle Sgr)

1. Le Sgr possono operare, anche senza stabiliceussali:

a) in uno Stato comunitario, in conformita a quantevisto dal regolamento indicato al comma 2;

b) in uno Stato extracomunitario, previa autorizzagidella Banca d'ltalia.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, stabilisme regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comurgtaroncernenti le condizioni e le procedure che
devono essere rispettate perché le Sgr possanangreggli Stati comunitari le attivita per le quadno
autorizzate ai sensi delle disposizioni comunitarie

b) le condizioni e le procedure per il rilascio allagrSdell'autorizzazione a prestare negli Stati
extracomunitari le attivita per le quali sono aizpate®>.

3. Costituisce in ogni caso condizione per il dlasdelle autorizzazioni previste al comma 2, lgits),
I'esistenza di apposite intese di collaborazioaeldrBanca d'ltalia, la Consob e le competenti Atito
dello Stato ospitante.

Art. 41pis'*®
(Societa di gestione armonizzate)

1. Per l'esercizio delle attivita per le quali samgatorizzate ai sensi delle disposizioni comurgtate
societa di gestione armonizzate possono stabilicewssali nel territorio della Repubblica. Il primo
insediamento € preceduto da una comunicazioneBalfea d'ltalia e alla Consob da parte dell'autorita
competente dello Stato di origine. La succursalgan'attivita decorsi due mesi dalla comunicazon

2. Salvo quanto previsto dal successivo articoldet2ocieta di gestione armonizzate possono skolge
attivita per le quali sono autorizzate ai sensledéisposizioni comunitarie nel territorio dellagRebblica
senza stabilirvi succursali, a condizione che ladgdad'ltalia e la Consob siano informate dall'atéor
competente dello Stato di origine.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, discipliwam regolamento le condizioni e le procedure ehe |
societa di gestione armonizzate devono rispettarespolgere nel territorio della Repubblica le et
richiamate ai commi 1 e 2 mediante stabilimentsutdicursali o in regime di libera prestazione dviger

4. Le societa di gestione armonizzate che svoldenattivita di cui al comma 3 nel territorio della
Repubblica sono tenute a rispettare le norme diaiba previste all'articolo 40.

Art. 42
(Offerta in Italia di quote di fondi comuni di instimento armonizzati e non armonizati

1. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni dinvestimento comunitari rientranti nell'ambito di
applicazione delle direttive in materia di organigthinvestimento collettivo deve essere precediga
una comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Condaiiferta pud iniziare decorsi due mesi dalla
comunicazione.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, emanaregolamento:

a) le norme di attuazione delle disposizioni comuigtaconcernenti le procedure da rispettare per
I'applicazione del comma 1;

b) disposizioni riguardanti il modulo organizzativo adottare al fine di assicurare in Italia I'esdccitei
diritti patrimoniali dei parteciparitl’.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, con regelato:

a) individua le informazioni da fornire al pubblicoltembito della commercializzazione delle quote nel
territorio della Repubblica;

b) determina le modalita con cui devono essere relsblmi il prezzo di emissione o di vendita, di
riacquisto o di rimborso delle quoté

195 vedi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091#b5.2005).
198 Articolo inserito dallart. 16 del d.lgs. n. 274k 8.2003.

197 vedi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d2b5.2005).
198 \/edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
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4. La Banca d'ltalia e la Consob possono richigd@#ambito delle rispettive competenze, aglitéenii

e a coloro che curano la commercializzazione dpligte indicate nel comma 1 la comunicazione, anche
periodica, di dati e notizie e la trasmissionettlimdocument™.

5. L'offerta in Italia di quote di fondi comuni @vestimento non rientranti nell'ambito di appliae
delle direttive in materia di organismi di inveséinto collettivo & autorizzata dalla Banca d'ltadientita

la Consob, a condizione che i relativi schemi dizionamento siano compatibili con quelli previsr p
gli organismi italiani.

6. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, discipldmem regolamento le condizioni e le procedure per i
rilascio dell'autorizzazione prevista dal comma 5.

7. La Banca d'ltalia e la Consob, con riferimerite attivita svolte in Italia dagli organismi esterdicati

nel comma 5, esercitano i poteri previsti dagiicait 8 e 16%,

8. La Banca d'ltalia e la Consob possono chiedaiéambito delle rispettive competenze, ai sog @it
curano la commercializzazione delle quote deglianigmi indicati nel comma 5, la comunicazione,
anche periodica, di dati e notizie e la trasmissidinatti e documerff™

Capo Il
Societa di investimento a capitale variabile

Art. 43
(Costituzione e attivita esercitabili)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autoriazeostituzione delle Sicav quando ricorrono leusegi
condizionf%

a) sia adottata la forma di societa per azioni nglati® delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della sosiaho situate nel territorio della Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla Banca
d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministraziprirezione e controllo abbiano i requisiti di
professionalita, indipendenza e onorabilita indidatl'articolo 13%

e)i titolari di partecipazioni abbiano i requisiti diorabilita stabiliti dall'articolo 74"

f) lo statuto preveda come oggetto esclusivo l'inuestito collettivo del patrimonio raccolto mediante
offerta al pubblico delle proprie azioni.

f-bis) la struttura del gruppo di cui & parte la socieih sia tale da pregiudicare I'effettivo esercizitlal
vizggélanza sulla societa e siano fornite almenont®@rimazioni richieste ai sensi dell'articolo 15coa
57

f-ter) venga presentato, unitamente all'atto costitutial@ statuto, un programma concernente l'attivita
iniziale nonché una relazione sulla struttura oigzative®®.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, disciplina

a) la procedura di autorizzazione e le ipotesi di decaa dalla stessa;

b) la documentazione che deve essere presentata dafosmlatori unitamente con la richiesta di
autorizzazione e il contenuto del progetto di atstitutivo e di statutd’.

19 edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d&b5.2005).
200/ provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091#b5.2005).
201 y/edi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091db5.2005).
202 /e provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d5.2005).

203 ettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs. A.del 6.2.2004.

204 ettera cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs. A.del 6.2.2004.

205 ottera inserita dall'art. 17 del d.lgs. n. 274'de8.2003.

208 ettera inserita dall'art. 17 del d.lgs. n. 274'de8.2003.

207 edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d2b5.2005).
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3. La Banca d'ltalia attesta la conformita del gtém di atto costitutivo e di statuto alle presioni di
legge e regolamento e ai criteri generali dallassteoredeterminatf.

4. | soci fondatori della Sicav debbono proceddieecstituzione della societa ed effettuare i aarenti
relativi al capitale sottoscritto entro trenta giodalla data di rilascio dell'autorizzazione. dipitale deve
essere interamente versato.

5. La denominazione sociale contiene l'indicaziaiesocieta di investimento per azioni a capitale
variabile Sicav. Tale denominazione deve risultardutti i documenti della societa. Alla societa di
investimento a capitale variabile non si applicgticarticoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codiceleiv
non sono ammessi i conferimenti in natura.

6. La Sicav pud svolgere le attivita connesse anstntali indicate dalla Banca d'ltalia, sentita la
ConsoB®.

7. La Sicav pu0 delegare poteri di gestione deppoopatrimonio esclusivamente a societa di gestion
del risparmio.

8. Nel caso di Sicav multicomparto, ciascun congpadstituisce patrimonio autonomo, distinto a tglii
effetti da quello degli altri comparti.

Art. 43-bis
(Sicav che designano una Sgr o una societa digrestirmonizzata)

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, autorlazeostituzione di Sicav che designano per la gestidel
proprio patrimonio una Sgr o una societa di gesti@monizzata quando ricorrono le seguenti
condizioni:

a) sia adottata la forma di societa per azioni nglat® delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione generale della sosiaho situate nel territorio della Repubblica;

c) il capitale sociale sia di ammontare non inferiarguello determinato in via generale dalla Banca
d'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di amministraziprirezione e controllo abbiano i requisiti di
professionalita e di onorabilita stabiliti ai sedsil'articolo 13;

e)i partecipanti al capitale abbiano i requisiti dooabilita stabiliti ai sensi dell'articolo 14;

f) lo statuto preveda:

1) come oggetto esclusivo l'investimento collettide patrimonio raccolto mediante

offerta al pubblico delle proprie azioni;

2) l'affidamento della gestione dell'intero patrimma una Sgr o ad una societa di gestione armataizz
I'indicazione della societa designata. L'affidaroestlla gestione a una societa di gestione armataizz
subordinato all'esistenza di intese di collabonagioon le competenti Autorita dello Stato di oregil
fine di assicurare |'effettiva vigilanza sulla gese del patrimonio della SicaV.

2. Al fini di quanto dispone il comma 1, si apphicai commi 3, 4, 5 e 8 dell'articolo 44

Art. 44
(Albo)

1. Le Sicav autorizzate in Italia sono iscrittaimapposito albo tenuto dalla Banca d'l&fia

2. La Banca d'ltalia comunica alla Consob l'isona all'albo delle Sical?

3. | soggetti previsti dal comma 1 indicano nedti a nella corrispondenza gli estremi dell'isaiz
all'albo.

Art. 45

208 \/edi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d5.2005).
209 /e provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091#b5.2005).
210/ provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091#b5.2005).
211 Atticolo inserito dallart. 18 del d.lgs. n. 274k 8.2003.

212 \edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d&b5.2005).
23 \edi provvedimento della Banca d’ltalia del 14.43{pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091d&b5.2005).
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(Capitale e azioni)

1. Il capitale della Sicav € sempre uguale al panio netto detenuto dalla societa, cosi come
determinato ai sensi dell'articolo 6, comma 1eleit), numero 5).

2. Alla Sicav non si applicano gli articoli da 2482447 del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitale della®idevono essere interamente liberate al mometit de
loro emissione.

4. Le azioni della Sicav possono essere nominatigé portatore a scelta del sottoscrittore. Le raizéd
portatore attribuiscono un solo voto per ogni socidipendentemente dal numero di azioni di tale
categoria possedute.

5. Lo statuto della Sicav indica le modalita dietdetinazione del valore delle azioni e del prezzo di
emissione e di rimborso nonché la periodicita canle azioni della Sicav possono essere emesse e
rimborsate.

6. Lo statuto della Sicav puo prevedere:

a) limiti all'emissione di azioni nominative;

b) particolari vincoli di trasferibilita delle aziomominative;

c) l'esistenza di piu comparti di investimento per wgm dei quali pud essere emessa una particolare
categoria di azioni; in tal caso sono stabilitiiteri di ripartizione delle spese generali traarivcomparti;
c-bis)la possibilita di emettere frazioni di azioni, fermestando che I'attribuzione e I'esercizio dettdir
sociglli4 € comunque subordinata al possesso di anmerazione, secondo la disciplina del presente
capd.

7. Alle Sicav non si applicano gli articoli 234&mnemi 2 e 3, 2349, 2350, commi 2 e 3, 2351, 2352,
comma 3, 2353, 2354, comma 3, numeri 3 e 4, 2856-2356 del codice civif&’

8. La Sicav non pud emettere obbligazioni o azithmisparmio né acquistare o comunque detener@iazio
proprie.

Art. 46
(Assemblea)

1. L'assemblea ordinaria e l'assemblea straordinari seconda convocazione della Sicav sono
regolarmente costituite e possono validamente el@ile qualunque sia la parte del capitale sociale
intervenuta.

2. 1l voto pud essere dato per corrispondenza &eecammesso dallo statuto. In tal caso l'avviso di
convocazione deve contenere per esteso la delibeeagroposta. Non si tiene conto del voto in tatim
espresso se la delibera sottoposta a votazionéasialinblea non & conforme a quella contenuta
nell'avviso di convocazione, ma le azioni relats@no computate ai fini della regolare costituzione
dell'lassemblea straordinaria. Con regolamento dalsio dell’economia e delle finanZ& sentite la
Banca d'ltalia e la Consob, sono stabilite le mitdlabperative per l'esercizio del voto per
corrispondenzd’.

3. L'avviso previsto dall'articolo 2366, comma 2| dodice civile & pubblicato anche sui quotidiani,
indicati nello statuto, in cui viene pubblicatosdlore patrimoniale della societa e il valore umnitalelle
azioni; il termine indicato nello stesso artico®68, comma 2, € fissato in trenta giorni.

Art. 47
(Modifiche dello statuto)

214 ettera inserita dall'art. 19 del d.lgs. n. 274'de8.2003.

21% comma cosi sostituito con d.lgs. n. 37 del 6.2.2004

216 o precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhhcio e della programmazione economica” sono stadétuite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

217 \/edi decreto del Ministro del tesoro, del bilancidela programmazione economica n. 139 del 26.3.19@bblicato nella
G.U. n. 116 del 25.5. 1999).
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1. La Banca d'ltalia approva le modifiche delldi@ della Sicav. Esse si intendono approvate quénd
provvedimento di diniego della Banca d'ltalia nanstato adottato entro quattro mesi dalla prezenia
della domandd®

2. Le deliberazioni comportanti modifiche allo statdella Sicav non possono essere iscritte aii &ns
per gli effetti previsti dall'articolo 2436 del dod civile, se non hanno ottenuto I'approvaziorigerenini

e con le modalita previste dal comma 1. La delikeiraviata alla Banca d'ltalia entro quindici giodalla
data di svolgimento dell'assemblea; il depositovigte dall'articolo 2436 del codice civile deve ergs
effettuato entro quindici giorni dalla data di zgene del provvedimento di approvazione della Banca
d'ltalia. Non si applica l'articolo 2376 del codweile.

Art. 48
(Scioglimento e liquidazione volontaria)

1. Alle Sicav non si applica I'articolo 2484, primomma, nn. 4 e 5, del codice civile. Quando ilitzdg
della Sicav si riduce al di sotto della misura dmigata ai sensi dell'articolo 43, comma 1, letiexae
permane tale per un periodo di sessanta giorrspteta si scioglie. Il termine € sospeso qualta s
iniziata una procedura di fusione con altra Sttav

2. Gli atti per i quali & prevista la pubblicitali@aticolo 2484, commi terzo e quarto, del codaele
devono essere anche pubblicati sui quotidiani ptiedallo statuto e comunicati alla Banca d'ltadi
termine di dieci giorni dall'avvenuta iscrizionel megistro delle imprese. L'emissione ed il rimlmos
azioni sono sospesi, nel caso previsto dall'adi@dl84, primo comma, numero 6 del codice civildlada
data di assunzione della delibera, nei casi pliedédtarticolo 2484, primo comma, numeri 1, 2, 3 del
codice civile e dal comma 1 del presente articalal, momento dell'assunzione della delibera del
consiglio di amministrazione ovvero dal momentol'delizione presso il registro delle imprese del
decreto del presidente del tribunale. La delibesiacdnsiglio di amministrazione é trasmessa andlhe a
Consob nel medesimo termfi&

3. La nomina, la revoca e la sostituzione dei datori spetta allassemblea straordinaria. Si eppb
l'articolo 2487 del codice civile, ad eccezione demma 1, lettera), e l'articolo 97 del testounico
bancarié®.

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamente comatiid piano di smobilizzo e quello di riparto. |
liquidatori provvedono a liquidare I'attivo dellacseta nel rispetto delle disposizioni stabilitél@®anca
d'ltalia.

5. 1l bilancio di liquidazione & sottoposto al gizid della societa incaricata della revisione ed &
pubblicato sui quotidiani indicati nello statuto.

6. La banca depositaria procede, su istruzioneligeidatori, al rimborso delle azioni nella misura
prevista dal bilancio finale di liquidazione.

7. Per guanto non previsto dal presente articola Sicav si applicano, in quantocompatibili, le
disposizioni del libro V, titolo V, capo VIII, delodice civilé?

Art. 49
(Fusione e scissione)

1. La Sicav non puo trasformarsi in un organismo soggetto al presente capo o al Capo Il del ptesen
titolo?*.
2. Alla fusione e alla scissione delle Sicav sil@pmo gli articoli 2501 e seguenti del codice l&yiin

quanto compatibili.

218 \/edi provvedimento della Banca d'ltalia del 14.03@pubblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 1091db5.2005).
219 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.

220 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&r 6.2.2004.

221 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.

222 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.

223 comma cosi modificato dallart. 8 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.
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3. Il progetto di fusione o quello di scissionedatti sulla base di quanto richiesto dall'articdRy e la
deliberazione assembleare che abbia portato mbdifi¢ relativi progetti sono sottoposti alla pretixen
autorizzazione della Banca d'ltalia, che la rilas@ntita la Conséf.

4. Se non consti l'autorizzazione indicata nel can@mon si pud dar corso alle iscrizioni nel regist
delle imprese, previste dal codice citife

Art. 50
(Altre disposizioni applicabili)

1. Alle Sicav, per quanto non disciplinato dal prge capo, si applicano gli articoli 36, comma2, 38,
40 e 41. Alle Sicav autorizzate ai sensi dell'attict3, si applica altresi l'articolo 33, commi 8%
2. All'offerta in Italia di azioni di Sicav esteseapplica I'articolo 42.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI
Capo |
Disciplina dei provvedimenti ingiuntivi

Art. 51
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad nazionali e extracomunitari)

1. In caso di violazione da parte di Sim, di imgrel investimento e di banche extracomunitarie, di
societa di gestione del risparmio, di Sicav e didbe autorizzate alla prestazione di servizi eititdi
investimento aventi sede in Italia delle disposizioro applicabili ai sensi del presente decr&t@anca
d'ltalia o la Consob, nell'ambito delle rispettisempetenze, possono ordinare alle stesse di pomene

a tali irregolarit&”.

2. L'autorita di vigilanza che procede puo altregintita I'altra autorita, vietare ai soggetti aadi nel
comma 1 di intraprendere nuove operazioni, nonal@oire ogni altra limitazione riguardante singole
tipologie di operazioni, singoli servizi o attivitanche limitatamente a singole succursali o dipené
dell'intermediario, quand®®

a) le violazioni commesse possano pregiudicare indeticarattere generale;

b) nei casi di urgenza per la tutela degli interesgilidnvestitori.

Art. 52
(Provvedimenti ingiuntivi nei confronti di intermad comunitari)

1. In caso di violazione da parte di imprese destimento comunitarie con succursale in Italisgatiieta

di gestione armonizzate, di banche comunitarie mtursale in Italia e di societa finanziarie pstvi
dall'articolo 18, comma 2, del testo unico bancatalle disposizioni loro applicabili ai sensi geesente
decreto, la Banca d'ltalia o la Consob, nellamhitdle rispettive competenze, possono ordinare alle
stesse di porre termine a tali irregolarita, damdoomunicazione anche all'Autorita di vigilanzalalel
Stato membro in cui l'intermediario ha sede legalei provvedimenti eventualmente nece$&ari

224 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
22% Comma cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. n. & 6.2.2004.

226 comma cosi sostituito dall'art. 20 del d.lgs. 4 2ielI'1.8.2003.

227
Comma cosi modificato dall’art. 9 del d.lgs. n. &1 17.9.2007 che ha aggiunto le parole: “e aé#tived ha sostituito le

par80|e: “ciascuna per le materie di propria commzae con le parole: “nell’ambito delle rispettiverapetenze”.

Alinea cosi modificato dall’art. 9 del d.Igs. n.4léel 17.9.2007 che ha sostituito la parola: “rigaati” con le parole: “,
nonché imporre ogni altra limitazione riguardarntesle tipologie di operazioni,”.
229 comma sostituito dapprima dall'art. 21 del d.lgs2™ dell’1.8.2003 e poi dall'art. 9 del d.lgs. 1164 del 17.9.2007.
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2. L'autorita di vigilanza che procede pud adottaprovvedimenti necessari, sentita l'altra audgrit
compresa l'imposizione del divieto di intraprendeteve operazioni, nonché ogni altra limitazione
riguardante singole tipologie di operazioni, singeérvizi o attivita anche limitatamente a singole
succursali o dipendenze dell'intermediario, ovv@ntinare la chiusura della succursale, quétido

a) manchino o risultino inadeguati i provvedimenti l@eittorith competente dello Stato in cui
I'intermediario ha sede legale;

b) risultino violazioni delle norme di comportamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiudicaregssedi carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degli interesgilidnvestitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sono coroatii dall'autorita che li ha adottati all'autorita
competente dello Stato comunitario in cui l'intediaeio ha sede legale.

3-bis. Se vi &€ fondato sospetto che un’impresa di inwestto comunitaria 0 una banca comunitaria
operanti in regime di libera prestazione di seriizltalia non ottemperano agli obblighi derivadélle
disposizioni comunitarie, la Banca d'ltalia o la8ob informano l'autorita competente dello Stato
membro in cui l'intermediario ha sede legale perdvvedimenti necessari. Se, nonostante le misure
adottate dall'autorita competente, l'intermedigs@rsiste nell'agire in modo tale da pregiudicare gl
interessi degli investitori o il buon funzionameiei mercati, la Banca d'ltalia o la Consob, dopera
informato l'autorita competente dello Stato memibreui I'intermediario ha sede legale, adottantetie
misure necessarie compresa l'imposizione del dividit intraprendere nuove operazioni in ltalia. La
Banca d’ltalia o la Consob procedono sentita Ba#tutorita, e informano la Commissione europeadell
misure adottafé”.

3-ter. Il comma 3bis si applica anche nel caso di violazioni, da pariengrese di investimento o banche
comunitarie con succursale in ltalia, di obbligkariganti da disposizioni comunitarie per le quali é
competente lo Stato membro in cui l'intermediadcshde legafé”

Art. 53
(Sospensione degli organi amministrativi)

1. Il Presidente della Consob puo disporre in viagénza, ove ricorrano situazioni di pericolo per
clienti o per i mercati, la sospensione degli orgdinamministrazione delle Sim e la nomina di un
commissario che ne assume la gestione quandoinsgtavi irregolarita nelllamministrazione ovvero
gravi violazioni delle disposizioni legislative, armistrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un periodo sitae di sessanta giorni. Il commissario, nell'eizéyc
delle sue funzioni, & pubblico ufficiale. Il Preside dalla Consob pud stabilire speciali cautele e
limitazioni per la gestione della St

3. L'indennita spettante al commissario & detertaidalla Consob in base a criteri dalla stessalisitaldl

€ a carico della societa commissariata. Si applaréicolo 91, comma 1, ultimo periodo, del T.U.
bancarig*.

4. Le azioni civili contro il commissario, per atbmpiuti nell'espletamento dell'incarico, sonorposse
previa autorizzazione della Consob.

5. Il presente articolo si applica anche alle stgaluitaliane di imprese di investimento extracoritarie.

Il commissario assume nei confronti delle succuigabteri degli organi di amministrazione dell'ingsa

di investimento.

6. Il presente articolo si applica anche alle gaca gestione del risparmio e alle Sicav. Il Rtesie
della Consob dispone il provvedimento, sentitoav&natore della Banca d'ltalia.

230 Alinea cosi sostituito dall'art. 9 del d.Igs. n4iéel 17.9.2007.

2! comma aggiunto dall'art. 9 del d.lgs. n. 164 deB12007.

22 comma aggiunto dall'art. 9 del d.lgs. n. 164 deB12007.

233\/edi delibere Consob n. 10579 del 17.3.1997 e 8782l 16.2.2000.
234\/edi delibere Consob n. 12378 del 16.2.2000 e @644lel 6.5.2003.
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Art. 54
(Sospensione dell'offerta di quote di Oicr esteri)

1. Quando sussistono elementi che fanno presuntiacsdervanza da parte degli Oicr esteri delle
disposizioni loro applicabili ai sensi del presedéereto, la Banca d'ltalia o la Consob, nell'amdille
rispettive competenze, possono sospendere in viteleae, per un periodo non superiore a sessanta
giorni, l'offerta delle relative quote o azioni. tmso di accertata violazione, le autorita di wigida,
nellambito delle rispettive competenze, possongpsndere temporaneamente ovvero vietare |'offerta
delle quote o delle azioni degli Oicr.

Art. 55
(Provvedimenti cautelari applicabili ai promotoinfinziari)

1. La Consob, in caso di necessita e urgenza, {spdmie in via cautelare la sospensione del proraoto
finanziario dall'esercizio dell'attivita per un mefo massimo di sessanta giorni, qualora sussistano
elementi che facciano presumere l'esistenza di giakazioni di legge ovvero di disposizioni geném@
particolari impartite dalla Consob.

2. La Consob pud disporre in via cautelare, perpeniodo massimo di un anno, la sospensione
dall'esercizio dell'attivitda qualora il promotormdnziario sia sottoposto a una delle misure caritel
personali del libro IV, titolo |, capo Il, del cadi di procedura penale o assuma la qualita di iabpuat

sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in liela ai seguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo Xl del libro V del code civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministrazione, contaidede pubblica, contro il patrimonio, contro dlore
pubblico, contro I'economia pubblica, ovvero deiittmateria tributaria;

c) reati previsti dal titolo VIl del T.U. bancario;

d) reati previsti dal presente decreto.

Capo Il
Disciplina delle crisi

Art. 56
(Amministrazione straordinaria)

1. Il Ministero dell’leconomia e delle finarfZ8 su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
nell’ambito delle rispettive competenze, pud dispocon decreto lo scioglimento degli organi con
funzione di amministrazione e di controllo dellenSdelle societa di gestione del risparmio e dsitav
quando:

a) risultino gravi irregolarita nell'amministrazionewero gravi violazioni delle disposizioni legishei,
amministrative o statutarie che ne regolano |'adtv

b) siano previste gravi perdite del patrimonio detiaista;

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivatagli organi amministrativi o dall'assemblea
straordinaria ovvero dal commissario nominato assdell‘articolo 53%.

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 puo esséi@tato anche nei confronti delle succursaliaited

di imprese di investimento extracomunitarie: iretgbotesi i commissari straordinari e il comitato d
sorveglianza assumono nei confronti delle succussasse i poteri degli organi di amministraziondi e
controllo dellimpresa di investimento.

35
Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
arole: “Ministero dell'economia e delle finanzedlihrt. 1 del d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.

Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs. n. H&t 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “ciascper le materie di
propria competenza” con le parole: “nellambitoléeispettive competenze”.
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3. La direzione della procedura e tutti gli ademgimh a essa connessi spettano alla Banca d'Iilia.
applicano, in quanto compatibili, gli articoli 76pmmi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 del T.U. banogari
intendendosi le suddette disposizioni riferite agWestitori in luogo dei depositanti, alle SimjJeal
imprese di investimento extracomunitarie, alle stécdi gestione del risparmio e alle Sicav in ludejte
banche, e I'espressione "strumenti finanziari'ritéieagli strumenti finanziari e al denaro.

4. Alle Sim, alle societa di gestione del risparrei@lle Sicav non si applica il titolo 1V della g
fallimentare.

Art. 57
(Liquidazione coatta amministrativa)

1. Il Ministero dell’leconomia e delle finarfZé su proposta della Banca d'ltalia o della Consob,
nellambito delle rispettive competenze, pud dispoicon decreto la revoca dell'autorizzazione
all'esercizio dell'attivita e la liquidazione c@a@mministrativa delle Sim, delle societa di gewtialel
risparmio e delle Sicav, anche quando ne sia irsccdiamministrazione straordinaria ovvero la
liquidazione secondo le norme ordinarie, qualorarégolarita nell'amministrazione ovvero le vidaa
delle disposizioni legislative, amministrative @tstarie o le perdite previste dall'articolo 56nsiadi
eccezionale gravifa.

2. La liquidazione coatta puo essere disposta karedesimo procedimento previsto dal comma 1, su
istanza motivata degli organi amministrativi, gelemblea straordinaria, del commissario nominiato a
sensi dell'articolo 53, dei commissari straordimadiei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gli ademgimh a essa connessi spettano alla Banca d'Iilia.
applicano, in quanto compatibili, I'articolo 80,nomi da 3 a 6, e gli articoli 81, 82, 83, 84, 85, &6
eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi 2, 3 e 4,888,90, 91, 92, 93, 94 e 97 del T.U. bancario,
intendendosi le suddette disposizioni riferite &im, alle societa di gestione del risparmio e &lav in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al damo.

4. | commissari, trascorso il termine previsto 'ddicolo 86, comma 5, del T.U. bancario e noneoltr
trenta giorni successivi, sentiti i cessati amntiatori, depositano presso la Banca d'ltalia e, a
disposizione degli aventi diritto, nella cancebedel tribunale del luogo dove la Sim, la societa d
gestione del risparmio e la Sicav hanno la sedsdegli elenchi dei creditori ammessi, indicandfiritti

di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titolddi diritti indicati nel comma 2 del predetto edlo,
nonché dei soggetti appartenenti alle medesimeggaée cui € stato negato il riconoscimento delle
pretese. | clienti aventi diritto alla restituziodegli strumenti finanziari e del denaro relativsarvizi e

alle attivita previsti dal presente decreto sowatts in apposita e separata sezione dello stassipo. Il
presente comma si applica in luogo dell'articolp@8nmi 6 e 7 del T.U. bancafid

5. Possono proporre opposizione allo stato passelativamente alla propria posizione e contro il
riconoscimento dei diritti in favore dei soggefitiusi negli elenchi indicati nella disposiziond demma

4, i soggetti le cui pretese non siano state aeciittutto o in parte, entro 15 giorni dal riceeinto della
raccomandata prevista dall'articolo 86, comma 8,Tdg. bancario e i soggetti ammessi entro lo stess
termine decorrente dalla data di pubblicazione'aleliso previsto dal medesimo comma 8. Il presente
comma si applica in luogo dell'articolo 87, commaldl T.U. bancario.

6. Se il provvedimento di liquidazione coatta amistmativa riguarda una Sicav, i commissari, entro
trenta giorni dalla nomina, comunicano ai sociuinero e la specie delle azioni risultanti di pentiza di
ciascuno secondo le scritture e i documenti deltdesa.

Art. 58
(Succursali di imprese di investimento estere)

37 . - . . . -
Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
g%rSOIe: “Ministero dell’economia e delle finanzedlhrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
Comma cosi modificato dall'art. 9 del d.Igs. n. T&4 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “ciascper le materie di
propria competenza” con le parole: “nellambitoléeispettive competenze”.
® comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.
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1. Quando a una impresa di investimento comuni@réauna societa di gestione armonizzata sia stata
revocata l'autorizzazione all'attivita da partd'detorita competente, le succursali italiane possessere
sottoposte alla procedura di liquidazione coattanamstrativa secondo le disposizioni dell'articél®, in
quanto compatibiff®.

2. Alle succursali di imprese di investimento egtmunitarie si applicano le disposizioni dell'aste 57,

in quanto compatibili.

Art. 59
(Sistemi di indennizzo)

1. Il rilascio dell’autorizzazione alla prestaziodé servizi e attivita di investimento & subordmat
all'adesione a un sistema di indennizzo a tutegdi devestitori riconosciuto dal Ministro dell’ecomia e
delle finanz&", sentite la Banca d'ltalia e la Con§56*.

2. 1l Ministro del’economia e delle finan?& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, disciplaun
regolamento I'organizzazione e il funzionamentosittemi di indennizZ3>.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, coordiaa tegolamento l'operativita dei sistemi d'indemaiz
con la procedura di liquidazione coatta amministeag, in generale, con l'attivita di vigilanza.

4. | sistemi di indennizzo sono surrogati nei tidiegli investitori fino alla concorrenza dei paganti
effettuati a loro favore.

5. Gli organi della procedura concorsuale verifcanattestano se i crediti ammessi allo stato passi
derivano dall'esercizio dei servizi e delle ativili investimento tutelati dai sistemi di indenifZ2

6. Per le cause relative alle richieste di indexmiz competente il giudice del luogo ove ha segaldeil
sistema di indennizzo.

Art. 60
(Adesione ai sistemi d'indennizzo da parte di imediari esteri)

1. Le succursali di imprese di investimento, diisticdi gestione armonizzate o di banche comuaitari
insediate in Italia possono aderire, al fine degrare la tutela offerta dal sistema di indennidebPaese

di origine, a un sistema di indennizzo riconosgilititatamente all'attivita svolta in Itafi.

2. Salvo che aderiscano a un sistema di indennéstero equivalente, le succursali di imprese di
investimento e di banche extracomunitarie insediatéalia devono aderire a un sistema di indermizz

riconosciuto, limitatamente all'attivita svolta ltalia. La Banca d'ltalia verifica che la copertufferta

dai sistemi di indennizzo esteri cui aderisconcslecursali di imprese di investimento e di banche
extracomunitarie operanti in Italia possa consiggra&quivalente a quella offerta dai sistemi di

indennizzo riconosciuti.

Art. 60-bis

240 comma cosi sostituito dall'art. 22 del d.lgs. n4 2ielI'1.8.2003.

1

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Il sistema di indennizzo é stato approvato conetedel Ministero del tesoro, del bilancio e dglagrammazione
economica 30 giugno 1998 e 29 marzo 2001 e deldiiro dell'economia e delle finanze 19 giugno 2007.

Comma cosi modificato dall’'art. 9 del d.lgs. n. H&t 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “L’esago dei servizi di
investimento” con le parole: “Il rilascio dell'autpzazione alla prestazione di servizi e attivittndestimento”.

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
gzrsole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlihrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

In attesa del’'emanazione del regolamento attuatelgpresente comma si applica il regolamento daeldito del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica n. 483414 1.1997 (pubblicato nella G.U. n. 13 del 17998). Vedi anche

regolamento operativo approvato con decreti deidtino del tesoro, del bilancio e della programmiazieconomica 30
giugno 1998 e 29 marzo 2001 e del Ministero deltiecnia e delle finanze 19 giugno 2007.

248 comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs. n. 1&4 17.9.2007.
247 comma cosi sostituito dallart. 23 del d.lgs. 4 21211'1.8.2003.
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(Responsabilita delle Sim, delle Sgr e delle Siemillgcito amministrativo dipendente da reato

1. Il pubblico ministero che iscrive, ai sensi @eticolo 55 del decreto legislativo 8 giugno 2001231,
nel registro delle notizie di reato un illecito amistrativo a carico di una Sim, di una Sgr o da8icav,

ne da comunicazione alla Banca d'ltalia e alla @bn&el corso del procedimento, ove il pubblico
ministero ne faccia richiesta, vengono sentite dada d'ltalia e la Consob, le quali hanno, in agso,
facolta di presentare relazioni scritte.

2. In ogni grado del giudizio di merito, prima @elsentenza, il giudice dispone, anche d'ufficio,
'acquisizione dalla Banca d'ltalia e dalla Consdb aggiornate informazioni sulla situazione
dellintermediario, con particolare riguardo alliautura organizzativa e di controllo.

3. La sentenza irrevocabile che irroga nei confrdnuna Sim, di una Sgr o di una Sicav le sanzioni
interdittive di cui all’articolo 9, comma 2, letea) e b), del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
decorsi i termini per la conversione delle sanzimeidesime, & trasmessa per l'esecuzione dall'Atori
giudiziaria alla Banca d'ltalia e alla Consob; Iditee, la Consob o la Banca d'ltalia, ciascund'am@bito
delle rispettive competenze, possono proporre dta@ogli atti previsti dal titolo 1V della partd, |
avendo presenti le caratteristiche della sanziormgata e le preminenti finalita di salvaguardidlade
stabilita e di tutela dei diritti degli investitori

4. Le sanzioni interdittive indicate nell'articoBy comma 2, letter@) e b), del decreto legislativo 8
giugno 2001, n. 231, non possono essere applinat@icautelare alle Sim, Sgr e Sicav. Ai medesimi
intermediari non si applica, altresi, I'articolo d&l decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231.

5. Il presente articolo si applica, in quanto cotifjiie, alle succursali italiane di imprese di istienento
comunitarie o extracomunitaff&

PARTE IlI

DISCIPLINA DEI MERCATI E DELLA GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI
FINANZIARI

TITOLO |
DISCIPLINA DEI MERCATI
Capo |
Mercati regolamentati

Art. 60-ter
(Principi di regolamentazione)

1. La Banca d'ltalia e la Consob esercitano i potegolamentari previsti dal presente Titolo
nell'osservanza dei principi di cui all'articolo égmma 03*°.

Art. 61
(Mercati regolamentati di strumenti finanziari)

1. L'attivita di organizzazione e gestione di méroegolamentati di strumenti finanziari ha caredteli
impresa ed € esercitata da societa per azionigas®tza scopo di lucro (societa di gestione).

2. La Consob determina con regolamento:

a) le risorse finanziarie delle societa di gestfhe

248 Articolo inserito dallart. 10 del d.lgs. n. 1971&e.7.2004.
249 Articolo inserito dallart. 10 del d.lgs. n. 1641d4.9.2007.

50
Lettera cosi modificata dall’'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007 che ha sostituito le parolecépitale minimo” con le
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b) le attivita connesse e strumentali a quelle di nigg@zione e gestione dei mercati che possonoessser
svolte dalle societa di gestidnié

3. Il Ministro dell’economia e delle finanZ8 sentita la Consob, determina con regolamentquiséi di
onorabilita, professionalita e indipendenza deigetij che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo nelle societa di gestioneaplica l'articolo 13, comma 2. In caso di ineri#a
decadenza & pronunciata dalla Corigbb

4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabiliseeduse che comportano la sospensione temporanea
dalla carica e la sua durata. La sospensione éadath con le modalita indicate nel comma 3.

5. Il Ministro del’economia e delle finanZ& sentita la Consob, determina con regolamentquiiséi di
onorabilita dei partecipanti al capitéai®

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazioni l@esocieta di gestione, effettuati direttamente o
indirettamente, anche per il tramite di societaticdiate, di societa fiduciarie o per interpostagoma,
devono essere comunicati dal soggetto acquirenteo erentiquattro ore alla societa di gestione
unitamente alla documentazione attestante il peesds parte degli acquirenti dei requisiti indiatiLai
sensi del comma?®’.

6-bis. La Consob disciplina con regolamento:

a) contenuto, termini e modalita di comunicazione &lansob da parte della societa di gestione delle
informazioni relative ai partecipanti al capitatelividuando la soglia partecipativa rilevante & fahe e

ai fini del possesso dei requisiti di onorabiliticdi al comma 5 e delle comunicazioni di cui ahcoa 6;

b) contenuto, termini e modalita di comunicazione &lansob da parte della societa di gestione delle
informazioni relative ai soggetti che svolgono fiemz di amministrazione, direzione e controllo aell
societa di gestione e ai soggetti che dirigono tééflamente l'attivita e le operazioni del mercato
regolamentato e di ogni successivo cambiamento;

¢) contenuto, termini e modalita di pubblicazione date della societa di gestione delle informazioni
relative ai partecipanti al capitale e di ogni ®ssivo cambiamento nell'identita delle persone che
possiedono una partecipazione rilevatte

6-ter. Le disposizioni di cui al commalfis sono adottate dal Ministero dell’economia e deiharize,
sentita la Banca d'ltalia e la Consob, nei casatiieta di gestione di mercati regolamentati ajfosso

di titoli di Stato e dalla Consob, sentita la BartHalia, nei casi di societa di gestione di méirca
regolamentati all'ingrosso di titoli obbligaziongaiivati e pubblici, diversi da titoli di Stato, nché di
societa di gestione di mercati regolamentati diregnti previsti dall'articolo 1, comma 2, lettdrpe di
strumenti finanziari derivati su titoli pubbliciugassi di interesse e su vaftfe

7. In assenza dei requisiti o in mancanza dellaurocazione non pud essere esercitato il dirittoado
inerente alle azioni eccedenti la soglia individuaitsensi del commatfs™®,

parole: “le risorse finanziarie”.
251 \/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bkixato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
ggrole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlhrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “@q@sionalita” con le
parole “, professionalita e indipendenza”. Vedialaghento Ministro del tesoro, del bilancio e dgitagrammazione economica n.
471 dell’11.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 7'd&l.1.1999).

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, dédhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
garole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlhrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. nd H&l 17.9.2007 che soppresso le parole: “, indandio la soglia

partecipativa a tal fine rilevante”. Vedi regolart@Ministro del tesoro, del bilancio e della pragraazione economica n.
471 dell’11.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 7'd&l.1.1999).

258 comma cosi modificato dallart. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che soppresso le parole: “alla Gloes.
257

Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento Consob n. 16191 del®20D7 (pubblicato
ggISS.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento Consob n. 16191 del®20D7 (pubblicato
ggl S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

Comma cosi maodificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “condheon le parole
“comma 6bis’.
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8. In caso di inosservanza del divieto previsto dammma 7, si applica l'articolo 14, comma 5.
L'impugnazione pud essere proposta anche dallacbarsro il termine previsto dall'articolo 14, comm
6.

8-bis. Entro 90 giorni dalla comunicazione da partealsthcieta di gestione, la Consob pud opporsi ai
cambiamenti negli assetti azionari quando tali dambknti mettono a repentaglio la gestione sana e
prudente del mercato. Per i mercati all'ingrossttdii di Stato il provvedimento & adottato dalanca
d'ltalia. In caso di opposizione da parte dell’ At competente, i diritti di voto inerenti alle iaai
oggetto di cessione non possono essere eséeftitati

8-ter. | provvedimenti di cui al comma l8is sono adottati sentita la Banca d’ltalia, nei casatieta di
gestione di mercati regolamentati all’ingrossoitilitobbligazionari privati e pubblici, diversi d#oli di
Stato, nonché di societa di gestione di mercatleagentati di strumenti previsti dall’articolo lgorama

2, letterab), e di strumenti finanziari derivati su titoli puli, su tassi di interesse e su vafite

9. Alle societa di gestione si applicano le dispiasii della parte 1V, titolo IIl, capo Il, sezionédl, a
eccezione degli articoli 157, 158, 165 e 16&°%

10. Il Ministro dell'economia e delle finan?& sentite la Banca d'ltalia e la Consob, individea
caratteristiche delle negoziazioni all'ingrosso stliumenti finanziari ai fini dell'applicazione dell
disposizioni del presente decréfo

Art. 62
(Regolamento del mercato)

1. L'organizzazione e la gestione del mercato sdisziplinate da un regolamento deliberato
dall'assemblea ordinaria o dal consiglio di sonaegla della societa di gestione; il regolamento pud
attribuire al consiglio di amministrazione o al smilio di gestione il potere di dettare disposizidn
attuazioné®.

1-bis. Qualora le azioni della societa di gestione siaumtate in un mercato regolamentato, |l
regolamento di cui al comma 1 é deliberato dal ighinsdi amministrazione o dal consiglio di geston
della societa medesirfta

1-ter. La Consob, in conformita alle disposizioni deallimettiva 2004/39/CE e delle relative misure di
esecuzione, individua con regolamento i criteri ggah ai quali il regolamento del mercato deve
adeguarsi in materia di:

a) ammissione di strumenti finanziari alle negoziagion

b) sospensione ed esclusione di strumenti finanzake chegoziazioni nei mercati regolamentati;

c) modalita per assicurare la pubblicita del regaata del mercafs’.

1-quaterLe disposizioni di cui al comma tér sono adottate sentita la Banca d'ltalia per i mienoai
quali sono negoziati all'ingrosso titoli obbligaaéwi privati e pubblici, diversi dai titoli di S@tnonché
per i mercati nei quali sono negoziati gli strumemevisti dall'articolo 1, comma 2, letteky, e gli
strumenti finanziari derivati su titoli pubblicagsi di interesse e valdté

260 - omma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.

261 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.

262 Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “€" 18 le parole “, 165 e

165bis”.
263 . - . . . L
Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
264\/edi decreto del Direttore Generale del tesor@6e2.2007 (pubblicato nella G.U. n. 57 del 9.3.2007

26% comma cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs. 4 bl 17.9.2007.

66
Comma dapprima inserito dall'art. 14, comma 1 delifa 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificatd'aal 11 del d.Igs. n.

164 del 17.9.2007.

267
Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento Consob n. 16191 del®20D7 (pubblicato

ggl S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

8 Comma inserito dall’art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento Consob n. 16191 del®®0D7 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).
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2. Le societa di gestione si dotano di regole egutare trasparenti e non discrezionali che gaxntis
una negoziazione corretta e ordinata nonché dércritbiettivi che consentono I'esecuzione efficeent
degli ordini. In ogni caso il regolamento del meocdetermind®

a) le condizioni e le modalita di ammissione, di esidne e di sospensione degli operatori e degli
strumenti finanziari dalle negoziazioni;

b) le condizioni e le modalitd per lo svolgimento detliegoziazioni e gli eventuali obblighi degli
operatori e degli emittenti;

c) le modalita di accertamento, pubblicazione e difus dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazioni, nbéci criteri per la determinazione dei quantitativi
minimi negoziabili;

d-bis) le condizioni e le modalita per la compensazioiggidlazione e garanzia delle operazioni concluse
sui mercatf”®.

2-bis. 1l regolamento puo stabilire che le azioni diisti controllanti, il cui attivo sia prevalentement
composto dalla partecipazione, diretta o indireittayna o piu societa con azioni quotate in mercati
regolamentati, vengano negoziate in segmento tistiel mercatd’™,

3. Il regolamento di cui al comma 1 disciplina tasso degli operatori al mercato regolamentato,
secondo regole trasparenti, non discriminatorieasate su criteri oggettivi, nonché i criteri per la
partecipazione diretta o remota al mercato regataae e gli obblighi imposti agli operatori derivian

a) dall'istituzione e dalla gestione del mercato rag@ntato;

b) dalle disposizioni riguardanti le operazioni eséguiel mercato;

¢) dagli standardprofessionali imposti al personale dei soggettidiall’articolo 25, comma 1, che sono
operanti nel mercato;

d) dalle condizioni stabilite, per i partecipanti disiedai soggetti di cui alla lettera), a norma
dellarticolo 25, comma 2;

e) dalle regole e procedure per la compensaziongegydlamento delle operazioni concluse nel mercato
regolamentatd?

3-bis. La Consob determina con proprio regolamento:

a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguatedela struttura organizzativa e del sistema dei
controlli interni che le societa controllate, caste e regolate dalla legge di Stati non apparténe
all'Unione europea, devono rispettare affinché&lera della societa controllante possano esser&tgio

in un mercato regolamentato italiano. Si applicadaione di controllo di cui all'articolo 93;

b) le condizioni in presenza delle quali non possoeser quotate le azioni di societa controllate
sottoposte all'attivita di direzione e coordinanoeditaltra societa;

) i criteri di trasparenza e i limiti per I'ammiss@alla quotazione sul mercato mobiliare italiantdede
societa finanziarie, il cui patrimonio & costituésclusivamente da partecipazfhi

Art. 63
(Autorizzazione dei mercati regolamentati)

1. La Consob autorizza I'esercizio dei mercati lmgentati quando:

a) sussistono i requisiti previsti dall'articolo 6bnami 2, 3, 4 e 5;

b) il regolamento del mercato € conforme alla disoglicomunitaria ed € idoneo ad assicurare la
trasparenza del mercato, I'ordinato svolgimenttededgoziazioni e la tutela degli investitori.

1-bis. L'autorizzazione di cui al comma 1 e subordinalfa presentazione di un programma di attivita
che illustra i tipi di attivita previsti e la sttuta organizzativa della societa di gestidhe

269 Alinea cosi sostituito dallart. 11 del d.lgs. ®41del 17.9.2007.

270 ottera inserita allart. 11 del d.lgs. n. 164 #é19.2007.
271 comma inserito dall'art. 14, comma 1 della I. n2 22l 28.12.2005.

272 comma cosi sostituito dalart. 11 del d.lgs. 4 bl 17.9.2007.

273
Comma aggiunto dall’art. 14, comma 1 della |. 2 2@l 28.12.2005. Vedi regolamento Consob n. 1&E929.10.2007

(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).
27% comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.
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2. La Consob iscrive i mercati regolamentati in elanco, curando lI'adempimento delle disposizioni
comunitarie in materia, e approva le modificazidel regolamento del mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e 2 sonothati, sentita la Banca d'ltalia, per i mercatfi queali
sono negoziati all'ingrosso titoli obbligazionarivati e pubblici, diversi dai titoli di Stato, nohé per i
mercati nei quali sono negoziati gli strumenti gswdall'articolo 1, comma 2, letteld, e gli strumenti
finanziari derivati su titoli pubblici, tassi diteresse e valute.

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazianingucati dei contratti uniformi a termine sui titdi
Stato.

Art. 64
(Organizzazione e funzionamento del mercato e delteeta di gestioné)®

01. La Consob, con proprio regolamento, individliadempimenti informativi delle societa di geston
nei propri confronti, nonché, avendo riguardo atl@sparenza, all'ordinato svolgimento delle
negoziazioni e alla tutela degli investitori e imnformita alle disposizioni della direttiva 2004/G€, i
requisiti generali di organizzazione delle socititgestione dei mercati regolamerftdti

1. La societa di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i servizi del ca¢éo e determina i corrispettivi a essa dovulti;

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funzorento del mercato e predispone e mantiene digposit
e procedure efficaci per il controllo del rispetel regolamentd®

b-bis) adotta le disposizioni e gli atti necessarrevenire e identificare abusi di informazioni jiggiate

e manipolazioni del merc&td;

¢) dispone I'ammissione, l'esclusione e la sospengiegé strumenti finanziari e degli operatori dalle
negoziazioni e comunica immediatamente le prope@sibni alla Consob; I'esecuzione delle decisitni
ammissione alle negoziazioni di azioni ordinarieglobligazioni e di altri strumenti finanziari ensésla
soggetti diversi dagli Stati membri del’Unione epea, dalle banche comunitarie e dalle societa con
azioni quotate in un mercato regolamentato noncéke ddecisioni di esclusione di azioni dalle
negoziazioni & sospesa finché non sia decorsmiine indicato al comma liis, letteraa);

tale sospensione non si applica nel caso di ammnissille negoziazioni di strumenti finanziari amsies
in regime di esenzione dall'obbligo di pubblicare prospetto nonché per I'ammissione di lotti
supplementari di azioni gia ammesse alle negoziiZip

d) comunica alla Consob le violazioni del regolametgbmercato, segnalando le iniziative assunte;

e)...omissis.. %%

275 . - -
Comma cosi sostituito dall’art. 11 del d.lgs. nd bl 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “fetth” con le parole: “lettera

b)’.
278 Rubrica cosi modificata dallart. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007.
277
Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento Consob n. 16191 del®20D7 (pubblicato
gel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).

Comma cosi sostituito dall’art. 11 del d.Igs. n4 tél 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “vesifl” con le parole:
“predispone e mantiene dispositivi e procedureafii per il controllo del”.
% Lettera inserita dall'art. 9, comma 1 della |. 8.d&l 18.4.2005Legge comunitaria 2004

80 Le parole: “e comunica immediatamente le propriggieni alla Consob; I'esecuzione delle decisio@irdmissione e di
esclusione é sospesa finché non sia decorso iirterimdicato al comma liis, letteraa)” sono state aggiunte dall'art. 14, comma 1
della I. n. 262 del 28.12.2005. Le parole: “e dilesione € sospesa finché non sia decorso il teringlicato al comma liis, lettera
a)” sono state sostituite dalle parole: “alle negemiai di azioni ordinarie, di obbligazioni e di @lstrumenti finanziari emessi da
soggetti diversi dagli Stati membri dell’'Unione epea, dalle banche comunitarie e dalle societéazami quotate in un mercato
regolamentato nonché delle decisioni di esclusidirezioni dalle negoziazioni & sospesa finché namlscorso il termine indicato
al comma Ihbis, letteraa); tale sospensione non si applica nel caso di asionis alle negoziazioni di strumenti finanziari aessi
in regime di esenzione dall'obbligo di pubblicareriospetto nonché per 'ammissione di lotti suppdetari di azioni gia ammesse
alle negoziazioni” dall’art. 3, comma 7 del d.lgs303 del 29.12.2006;
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f) provvede agli altri compiti a essa eventualmenfidatf dalla Consob.

1-bis. La Consob:

a) puo vietare l'esecuzione delle decisioni di amroissie di esclusione di cui al comma 1, letiexa
secondo periodo, ovvero ordinare la revoca di wEsibne di sospensione degli strumenti finanzari
degli operatori dalle negoziazioni, entro cinquergi dal ricevimento della comunicazione di cui al
comma 1, lettera), se, sulla base degli elementi informativi divedsi quelli valutati, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gestimiecorso della propria istruttoria, ritiene la éme
contraria alle finalita di cui all'articolo 74, coma £

b) pud chiedere alla societa di gestione tutte lermézioni che ritenga utili per i fini di cui allatteraa);

¢) puod chiedere alla societa di gestione l'esclusmri@ sospensione degli strumenti finanziari e degli
operatori dalle negoziazidfi.

1-ter. L'ammissione, I'esclusione e la sospensione delipziazioni degli strumenti finanziari emessi da
una societa di gestione in un mercato da essaa@sstio disposte dalla Consob. In tali casi, lagobn
determina le modificazioni da apportare al regolatmedel mercato per assicurare la trasparenza,
l'ordinato svolgimento delle negoziazioni e la ktdegli investitori, nonché per regolare le ipoidis
conflitto d'interessi. L'ammissione dei suddettustenti & subordinata all'adeguamento del regoléamen
del relativo mercafs*

1-quater Nel caso in cui uno strumento finanziario risulégoziato nei mercati regolamentati di cui
all'articolo 67, comma 1, la Consob:

a) rende pubbliche le decisioni assunte ai sensi deinta 1bis, letterac) e ne informa le autorita
competenti degli Stati membri dei mercati regolatagmei quali lo strumento finanziario oggettoldel
decisione & ammesso a negoziazione;

b) informa le autorita competenti degli altri Stati mi@i della decisione di sospensione o esclusione di
uno strumento finanziario dalle negoziazioni, sulkse della comunicazione ricevuta dalla societa di
gestione ai sensi del comma 1, lettey&”.

1-quinquies Le disposizioni di cui al comma 01 sono adottagmtita la Banca d'ltalia, nei casi di societa
di gestione di mercati regolamentati all'ingrossditdli obbligazionari privati e pubblici, diversla titoli

di Stato, nonché di societa di gestione di meroagolamentati di strumenti previsti dall'articolg 1
comma 2, letterh), e di strumenti finanziari derivati su titoli pulith, su tassi di interesse e su vafiite
1l-sexies Salvo quando cid possa causare danni agli irgierdegli investitori o all’'ordinato
funzionamento del mercato, la Consob richiede &psnsione o I'esclusione di uno strumento finaiziar
dalle negoziazioni in un mercato regolamentatcacasi in cui tale strumento finanziario sia statgedtp

di provvedimento di sospensione o esclusione de pautoritd competenti di altri Stati mendbti

Art. 65
(Registrazione delle operazioni presso la socié@edtione e obblighi di comunicazione delle opienaiz
concluse su strumenti finanziari)

1. La Consob stabilisce con regolamento:

a) le modalita di registrazione presso le societa ektigne delle operazioni compiute su strumenti
finanziari ammessi a negoziazione nei mercati Egehtati da essa gestiti;

b) il contenuto, i termini e le modalita di comuniaazé alla Consob da parte dei soggetti abilitatiedel
operazioni concluse su strumenti finanziari ammakainegoziazione su un mercato regolamentato.

281 ettera soppressa dall’art. 1 del d.lgs. n. 1956dEL.2007.
2

2 Comma cosi maodificato dall'art. 3, comma 7 delsl.lyg. 303 del 29.12.2006 che ha aggiunto le paidieui al comma 1,
letterac), secondo periodo,” e ha sostituito le parole:stio possesso” con le parole: “diversi da quellitzl, ai sensi del
regolamento del mercato, dalla societa di gesti@heorso della propria istruttoria”.

283 comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 della |. r2 2él 28.12.2005.
284 comma aggiunto dall'art. 14, comma 1 della |. r2 @él 28.12.2005.

28% comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.

286
Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento Consob n. 16191 del®20D7 (pubblicato

nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2007).
287 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.
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2. La Consob, quando cio sia necessario al firesslicurare la tutela degli investitori, pud esteadgi
obblighi di comunicazione di cui al comma 1, leitb) anche a strumenti finanziari non ammessi alla
negoziazione nei mercati regolamerititi

Art. 66
(Mercati all'ingrosso di titoli di Stato)

1. Il Ministro del’economia e delle finanZ8 anche in deroga alle disposizioni del presenpe csentite
la Banca d'ltalia e la Consob, disciplina e auttaiz mercati all'ingrosso di titoli di Stato e napeova i
regolament®.

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazionim&ucati all'ingrosso di titoli di Stato. Il Mirtisro
dell’economia e delle finanZ&& ammesso alle negoziazioni sui mercati all'ingragditoli di Stato e vi
partecipa comunicando preventivamente alla Banitalid'i tempi e le modalita degli interventi. Per
motivate ragioni di tutela della stabilitd della meta, la Banca d'ltalia entro ventiquattro ore alall
comunicazione pud chiedere il differimento degleinenti o diverse modalita di attuaziétfe

Art. 66-bis
(Mercati di strumenti finanziari derivati sull’'engia e il gas)

1. Ai mercati regolamentati per la negoziazionstdimenti finanziari derivati sull’energia eletaied il
gas e alle societa che organizzano e gestiscanoéatati si applicano le disposizioni del presebépo,
fatto salvo quanto indicato ai successivi commi.

2. | provvedimenti di cui agli articoli 61, commieB8bis, 63, commi 1 e 2, 67, commi 2, 3btse 5ier,
70-bis, comma 2, letterd), 70ter, comma 2, 73, comma 4, e 75, commi 2 e 4, sondtaddalla
Consob, d'intesa con I'Autorita per I'energia dliet e il gas.

3. Le disposizioni di cui all'articolo 62, commatér;, sono adottate dalla Consob, sentita I'Autorita pe
I'energia elettrica ed il gas.

4. | provwedimenti di cui all’articolo 64, commahbls, letterac), sono adottati dalla Consob sentita
I’Autorita per I'energia elettrica e il gas.

5. | compiti di cui all’articolo 67, comma lis, sono attribuiti alla Consob, sentita I'Autoritargd’energia
elettrica e il gas.

6. L’Autorita per I'energia elettrica ed il gas esta le attribuzioni previste nel presente articah
funzione delle generali esigenze di stabilita, eroicita e concorrenzialita dei mercati dell'energia
elettrica e del gas, nonché di sicurezza e effieidnnzionamento delle reti nazionali di trasporto
dell'energia elettrica e del gas.

7. Nell’'esercizio delle funzioni previste dal pretearticolo, la Consob e I'Autorita per I'energigttrica

e il gas si prestano reciproca assistenza e codabatra loro anche mediante scambio di informazion
senza che sia opponibile il segreto d'ufficio. Lan€ob e I'Autorita per I'energia elettrica e il gas
agiscono in modo coordinato, a tal fine stipulaagpositi protocolli di intesa.

8. L’Autorita per I'energia elettrica e il gas imfoa il Ministero dello sviluppo economico sull'aita di
vigilanza svolta e sulle irregolarita riscontrateeossono incidere sul funzionamento dei mercadi f

288
Articolo cosi sostituito dall’art. 11 del d.Igs. 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1@E9 29.10.2007

S%Lébblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, décio e della programmazione economica” sono stgétuite dalle
Bgroole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlhrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Vedi decreto del Ministro del tesoro, del bilaneidella programmazione economica n. 219 del 139095.{pubblicato nella

%LlJ. n. 159 del 9.7.1999).

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
ggrzole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlihrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. 4 Bl 17.9.2007 che ha soppresso il seguente pefibe disposizioni
emanate ai sensi del comma 1 possono prevederaibaine alle negoziazioni anche di soggetti divdagli intermediari

autorizzati all'attivita di negoziazione.”.
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dei prodotti sottesi nonché sulla sicurezza e effitiente funzionamento delle reti nazionali digporto
dell’energia elettrica e del &3

Art. 67
(Riconoscimento dei mercati)

1. La Consob iscrive in un‘apposita sezione defied previsto dall'articolo 63, comma 2, i mercati
regolamentati riconosciuti ai sensi dell'ordinansectmunitario.

2. La Consob, previa stipula di accordi con le ispondenti autorita, pud riconoscere mercati esteri
strumenti finanziari, diversi da quelli inseritillzesezione prevista dal comma 1, al fine di estenel
I'operativita sul territorio della Repubblica.

2-bis. La Consob, al fine di assicurare la traspareli@malinato svolgimento delle negoziazioni e la tate
degli investitori, pud stipulare accordi con le aith di vigilanza dello Stato di origine di mercat
regolamentati comunitari che abbiano acquisitdudigio della Consob, un'importanza sostanzialeiper
funzionamento del mercato finanziario italiano etlgela degli investitori in Italia. Per i mercati
allingrosso di titoli di Stato tali compiti sondtgbuiti alla Banca d’ltali&™.

3. Le societa di gestione che intendano chiedeugatita di Stati extracomunitari il riconoscimertei
mercati da esse gestiti, ne danno comunicaziome Gdinsob, che rilascia il proprio nulla osta previa
stipula di accordi con le corrispondenti autoritieee. Per i mercati all'ingrosso di titoli di Siaf
comunicazione € data alla Banca d’ltalia, che ciad proprio nulla osta previa stipula di accocdn le
competenti autorita estere e ne informa la Cofidob

4. Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consob o Ené&a d'ltalia, secondo le rispettive competenze,
accertano che le informazioni sugli strumenti fiian e sugli emittenti, le modalita di formaziodei
prezzi, le modalita di liquidazione dei contraté, norme di vigilanza sui mercati e sugli internaedi
siano equivalenti a quelli della normativa vigemdtalia e comunque in grado di assicurare adeguat
tutela degli investitof®,

5. Le societa di gestione che intendono estendmgperhtivita dei mercati regolamentati da esseit@st
altri Stati comunitari ne danno comunicazione pngiva alla Consob. La Consob ne informa, nel rigpet
delle disposizioni comunitarie, l'autorita competedello Stato membro in cui il mercato regolamgnta
intende operare. Per i mercati all'ingrosso dilitiio Stato la comunicazione preventiva & data Biaca
d'ltalia, che ne informa I'autoritd competente defitato membro interessato e la Cori%ob

5-bis. La Consob autorizza i mercati di cui al comma dogarsi di dispositivi appropriati per facilitare
I'accesso e la negoziazione in tali mercati ai lov@mbri e partecipanti remoti stabiliti nel territodella
Repubblicd®,

5-ter. La Consob puo richiedere all'autorita competatgio Stato membro d’origine dei mercati di cui
al comma Sis I'identita dei membri o partecipanti al mercatoatzgnentato stabiliti nel territorio della
Repubblicd®.

5-quater. Ai partecipanti remoti ai mercati regolamentédliani si applicano gli articoli 8, comma 1, e
10, comma 1. In tal caso la Consob informa l'atdodompetente dello Stato membro d'origine del
partecipante remoto. Per i mercati all'ingrossotitdili di Stato, la Banca d’ltalia informa I'autdai
competente dello Stato membro d’origine del papiuie remoto e la ConstSh

Art. 68
(Sistemi di garanzia dei contratti)

293 Articolo inserito dallart. 11 del d.lgs. n. 1641d4.9.2007.
294 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.

298 comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 el 17.9.2007.

296
Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 i@l 17.9.2007 che ha sostituito le parole “La $&dmnaccerta” con le

parole: “Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consola Banca d'ltalia, secondo le rispettive compe¢emccertano”.
297 comma cosi sostituito dalart. 11 del d.lgs. 4 bl 17.9.2007.

298 comma aggiunto dall'art. 11 del d.Igs. n. 164 d&b12007.

29 comma aggiunto dall’art. 11 del d.Igs. n. 164 d&b12007.

300 comma aggiunto dall’art. 11 del d.Igs. n. 164 d&b12007.
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1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, pisciglinare l'istituzione e il funzionamento di teimi
finalizzati a garantire il buon fine delle operazi@venti a oggetto strumenti finanziari non detiiva
effettuate nei mercati regolamentati, anche emamaigposizioni concernenti la costituzione di foddi
garanzia alimentati da versamenti effettuati diitie partecipant™.

2. Ciascun fondo costituisce patrimonio separat@uigio del soggetto che lo amministra e dagli altr
fondi. Sui fondi non sono ammesse azioni, sequespignoramenti dei creditori del soggetto che li
amministra né dei creditori dei singoli partecipantell'interesse degli stessi. | fondi non possessere
compresi nelle procedure concorsuali che riguardlasmggetto che li amministra o i singoli partesi.
Non opera la compensazione legale e giudizialenegpnié essere pattuita la compensazione volontaria t
i saldi attivi dei conti di deposito dei fondi @ébiti che il gestore dei fondi stessi abbia neifamti del
depositario.

Art. 69
(Compensazione e liquidazione delle operazionirsurgenti finanziari non derivati)

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, gis@ il funzionamento del servizio di compensagi@n

di liquidazione, nonché del servizio di liqguidaziosu base lorda, delle operazioni aventi a oggetto
strumenti finanziari non derivati, inclusi le moital di tempo e gli adempimenti preliminari e
complementari. Tale disciplina pud prevedere chseilvizio di compensazione e di liquidazione e |l
servizio di liquidazione su base lorda, esclusta$e di regolamento finale del contante, sianoitjest
una societd autorizzata dalla Banca d'ltalia, etiatcon la Consd®. Per il trasferimento dei titoli
nominativi, anche diversi da quelli azionari, larafa pud essere eseguita e completata ai sensi
dell'articolo 15, commi 1 e 3, del regio decretgge 29 marzo 1942, n. 239. Si applica l'articolg 80
commi 4,5,6,7,8¢e 18

1-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, detaan

a) le risorse finanziarie della societa di gestione;

b) le attivita connesse e strumentali a quelle di camspzione e liquidazione;

c) i requisiti di organizzazione della societa;

d)i criteri generali per l'ammissione, esclusion@spensione dei partecipanti;

e) i criteri generali in base ai quali la societa @stione pud partecipare direttamente ai sistemi di
compensazione e liquidazione estéri

1-ter. L'accesso al servizio di compensazione e liqumaz, nonché al servizio di liquidazione su base
lorda, delle operazioni aventi a oggetto strumdinthinziari non derivati &€ subordinato a criteri non
discriminatori, trasparenti e obiett{%i.

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, pisgiplinare l'istituzione e il funzionamento di teimi
finalizzati a garantire il buon fine della compezisae e della liquidazione delle operazioni indécatl
comma 1, anche emanando disposizioni concernentiosdituzione e I'amministrazione di fondi di
garanzia alimentati da versamenti effettuati daiquapant®.

3. Ai fondi di garanzia previsti dal comma 2 si o l'articolo 68, comma 2.

Art. 70

(Compensazione e garanzia delle operazioni su ntirfinanziari)®’

301 ysedi regolamento congiunto Banca d’Italia/Consob2®:2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.820
302\ /eqi regolamento congiunto Banca d’Italia/Consob2®:2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.820

303 comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 el 17.9.2007.

304 Comma inserito dall’'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento congiunto Banca d’lt@lansob del 22.2.2008

(pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).
%05 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.

306 Vedi provvedimenti Banca d’ltalia dell’16.6.199fblicato nella G.U. n. 141 del 18.6.1999) e debI®03 (pubblicato
nella G.U. n. 117 del 22.5.2003) e regolamento ovig Banca d’ltalia/Consob del 22.2.2008 (pubhbazella G.U. n. 54
del 4.3.2008).

307 Rubrica cosi sostituita con d.lgs. n. 170 del 2064.
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1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, pusciplinare il funzionamento di sistemi di
compensazione e garanzia delle operazioni avertggdtto strumenti finanziari, anche prevedendoiche
partecipanti al sistema effettuino versamenti dirgimh o altre prestazioni a titolo di garanzia
del’ladempimento degli obblighi derivanti dalla fEnipazione al sistema ste¥¥pLe garanzie acquisite
non possono essere soggette ad azioni esecutavgtelari da parte dei creditori del singolo pageaoie

o del soggetto che gestisce il sistema, anche dn daapertura di procedure concorsuali. Le gaeanzi
acquisite possono essere utilizzate esclusivansextendo le regole di cui alla disciplina dettataeasi

del presente comma. Si applica l'articolo 80, comn®, 6, 7, 8 e 1.

1-bis. La Banca d'’ltalia, d’intesa con la Consob, detaem

a) le risorse finanziarie delle societa che gestismsiemi di compensazione e garanzia,;

b) i requisiti di organizzazione del gestore dei siste

)i criteri generali per 'ammissione, esclusionespensione dei partecipanti;

d) i criteri generali in base ai quali il gestore dstemi puo partecipare direttamente ai sistemi di
compensazione e garanzia estéri

2. Gli organismi che gestiscono i sistemi indicaél comma 1 assumono in proprio le posizioni
contrattuali da regolare.

2-bis. L'accesso ai sistemi di compensazione e garadelee operazioni aventi a oggetto strumenti
finanziari & subordinato a criteri non discrimimatrasparenti e obiettii".

Art. 70-bis
(Accesso ai sistemi di garanzia, compensazionguétzione delle operazioni su strumenti finangziari

1. Le imprese di investimento e le banche comugit@antorizzate all'esercizio dei servizi o dell&wa

di investimento possono accedere ai sistemi ding@émacompensazione e liquidazione di cui aglicatti
68, 69 e 70 per finalizzare o per disporre la farazione delle operazioni su strumenti finanziari.

2. Le societa di gestione assicurano ai partediganmnercati da esse gestiti il diritto di desigmam
sistema di compensazione e liquidazione delle @p@rasu strumenti finanziari effettuate su talinowi,
diverso da quello designato dal mercato stessdoiguesultino rispettate le seguenti condizioni:

a) la presenza di collegamenti e dispositivi fraiftema di compensazione e liquidazione designato e
sistemi e la struttura del mercato regolamentatcgpeantire il regolamento efficace ed economicitede
operazioni;

b) il riconoscimento da parte della Consob che ledcooni tecniche di regolamento delle operazioni
concluse nel mercato regolamentato tramite unmeitdiverso da quello designato dal mercato stesso
siano tali da consentire il regolare e ordinat@fonamento dei mercati. Nei casi di societa diigastdi
mercati regolamentati all'ingrosso di titoli di 81al riconoscimento é effettuato dalla Banca ditta

3. Le societa di gestione comunicano alla Consatetggnazioni effettuate dai partecipanti al mereat
sensi del comma 2. Tali comunicazioni sono effé¢tualla Banca d’ltalia nel caso dei mercati
all'ingrosso dei titoli di Stato.

4. Il riconoscimento di cui al comma 2, lettérga e effettuato sentita la Banca d’ltalia, nei alissocieta

di gestione di mercati regolamentati all'ingrossditdli obbligazionari privati e pubblici, diversla titoli

di Stato, nonché di societa di gestione di meroagolamentati di strumenti previsti dall'articolg 1
comma 2, letterd), e di strumenti finanziari derivati su titoli puls, su tassi di interesse e su vaftite

308 \/edi regolamento congiunto Banca d’ltalia/Consob2#e2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.820

309 Comma dapprima sostituito dal d.lgs. n. 170 deb 2004 e poi cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs164 del 17.9.2007

che ha soppresso le parole: “essere distratte diediznazione prevista né” ed ha aggiunto i segpenibdi: “Le garanzie
acquisite possono essere utilizzate esclusivansectendo le regole di cui alla disciplina dettataeaisi del presente comma.

gilgpplica I'articolo 80, commi 4, 5, 6, 7, 8 e"10.
Comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 d&l912007. Vedi regolamento congiunto Banca d’lf@8lansob del 22.2.2008

(pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).
*11 comma aggiunto dall’art. 11 del d.Igs. n. 164 d&b12007.
312 Articolo inserito dallart. 11 del d.lgs. n. 1641d4.9.2007.
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Art. 704ter
(Accordi fra sistemi di garanzia, compensazionigjgidlazione nell’ambito dei mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione dei mercati regolamermassono concludere accordi con le societa che
gestiscono i sistemi di controparte centrale, digensazione e liquidazione di un altro Stato mernabro
fine di disporre la garanzia, la compensazioneregblamento di alcune o tutte le operazioni coseldai
partecipanti al mercato regolamentato.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, ppparsi agli accordi di cui al comma 1 qualora, tenu
anche conto delle condizioni previste all'artic@l@bis, comma 2, ci0 si renda necessario per preservare
I'ordinato funzionamento del mercato regolamentattal fine, la Consob, d’'intesa con la Banca didta
disciplina con regolamento gli adempimenti inforiviatlelle societa di gestione in occasione degli
accordi di cui al comma®®’.

3. | provvedimenti di cui al comma 2 sono adottiglla Banca d’ltalia, d'intesa con la Consob, per i
mercati all'ingrosso dei titoli di Statts.

Art. 71
(Definitivita del regolamento delle operazioni atiemoggetto strumenti finanziari)

... omissis 31

Art. 72
(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. L'insolvenza di mercato dei soggetti ammesst alkkgoziazioni nei mercati regolamentati e dei
partecipanti ai servizi indicati nell'articolo 69 a sistemi previsti dall'articolo 70 & dichiaradalla
Consob. La dichiarazione di insolvenza di mercagtenina l'immediata liquidazione dei contratti
dellinsolvente.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, B&zlei con regolamento i casi di inadempimento altie
ipotesi in cui sussiste linsolvenza di mercato amén le relative modalita di accertamento e di
liquidazion&®®.

3. La liquidazione delle insolvenze di mercato etéfata da uno o pil commissari nominati dalla
Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia. L'indensiitéttante ai commissari € determinata dalla Coadob
€ posta a carico delle societa di gestione dei aienei quali I'insolvente ha operato, in baseraed
dalla stessa stabiliti d'intesa con la Banca @t

4. | commissari hanno il potere di compiere tutii ajti necessari alla liquidazione dell'insolvenza
compreso quello di richiedere informazioni ai sdtjgeperanti sui mercati e ai gestori dei serviki d
mercato.

5. Alla chiusura della procedura di liquidaziond'ohsolvenza, i commissari rilasciano agli avedititto,

per i crediti residui, un certificato di creditaproprensivo delle spese sostenute dal creditorecstebe
costituisce titolo esecutivo nei confronti delldhsente per gli effetti dell'articolo 474 del codidi
procedura civile.

6. Alla liquidazione delle insolvenze di mercato applicano, ove ne ricorrano i presupposti, le
disposizioni del decreto legislativo di attuaziahadla direttiva 98/26/CE del Parlamento europeck d
Consiglio del 19 maggio 1998 relativa al carattgénitivo del regolamento nei sistemi di pagamento
nei sistemi di regolamento titd1f.

Art. 73

313 \/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bk(icato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
314 Articolo inserito dallart. 11 del d.lgs. n. 1641d4.9.2007.

313 Articolo abrogato dall'art. 13, comma 1, del d.lgs12.4.2001, n. 210.

318 V/edi regolamento congiunto Banca d’Italia/Consob2®:2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.820
317 Vedi delibera Consob n. 12055 del 13.7.1999.

318 comma sostituito dall'art. 13, comma 2 del d.Iga412001, n. 210.
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(Vigilanza sulle societa di gestione)

1. Le societa di gestione sono soggette alla vigdadella Consob, che a tal fine si avvale deipote
previsti dagli articoli 74, comma 2, e 18¢ties"®.

2. La Consob iscrive le societa di gestione inlbo.a

3. La Consob verifica che le modificazioni stati#adelle societa di gestione non contrastino con i
requisiti previsti dall'articolo 61. Non si puo dagorso al procedimento per l'iscrizione nel regisielle
imprese se non consti tale verifica.

4. La Consob vigila affinché la regolamentaziond oercato sia idonea ad assicurare l'effettivo
conseguimento della trasparenza del mercato, ddiliato svolgimento delle negoziazioni e della late
degli investitori, e puo richiedere alle societegdstione modifiche della regolamentazione del aterc
stesso idonee a eliminare le disfunzioni riscoatfat

Art. 74
(Vigilanza sui mercati)

1. La Consob vigila sui mercati regolamentati akfdi assicurare la trasparenza, I'ordinato svagim
delle negoziazioni e la tutela degli investitorped adottare ogni misura per garantire il rispelggli
obblighi previsti dal presente Capo. A tal fineliagperatori ammessi alle negoziazioni nei mercati
regolamentati, diversi dai soggetti abilitati, ppticano gli articoli 8, comma 1 e 10, comnia'1

1-bis. La Consob vigila sul rispetto delle disposizidel regolamento del mercato, relative agli strument
finanziari di cui all'articolo 64, commatér, da parte della societa di gestidfie

2. La Consob, con le modalita e nei termini da estadiliti, pud chiedere alle societa di gestioae |
comunicazione anche periodica di dati, notizie, @tdocumenti, nonché eseguire ispezioni presso le
medesime societa e richiedere I'esibizione di decune il compimento degli atti ritenuti neces¥ari

3. In caso di necessita e urgenza, la Consob agettde finalita indicate al comma 1, i provveditie
necessari, anche sostituendosi alla societa dbgest

4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possoneesadottati dal Presidente della Consob o dacochi |
sostituisce in caso di sua assenza o impedimesgi.d6no immediatamente esecutivi e sono sottoposti
all'approvazione della Commissione che deliberatershine di cinque giorni; i provvedimenti perdono
efficacia se non approvati entro tale termine.

4-bis.La Consob pud esercitare gli ulteriori poteri pséivilall’articolo 187ecties®*

Art. 75
(Provvedimenti straordinari a tutela del mercatorési della societa di gestione)

1. In caso di gravi irregolarita nella gestione d®rcati ovvero nell'amministrazione della socidia
gestione e comunque quando lo richiede la tutetdi devestitori, il Ministero delleconomia e delle
finanz€?, su proposta della Consob, dispone lo scioglimetegli organi amministrativi e di controllo
della societa di gestione. | poteri dei discioltgani amministrativi sono attribuiti a un commigear
nominato con il medesimo provvedimento, che li @s&r sulla base delle direttive e sotto il cortol
della Consob, sino alla ricostituzione degli org&rindennita spettante al commissario € deterraican

319
Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “datfitolo 74, comma 2"

con le parole: “dagli articoli 74, comma 2, e 1&#ies.
Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 B&l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “diéfielita indicate

nell'articolo 63, comma 1, lettetd’ con le parole: “della trasparenza del mercatdatdinato svolgimento delle
negoziazioni e della tutela degli investitori”.

321 comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 el 17.9.2007.

322 comma inserito dallart. 14, comma 1 della |. n2 22l 28.12.2005.

323\/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bk(icato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
324 comma aggiunto dall'art. 11 del d.Igs. n. 164 d&b12007.

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
parole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlkiart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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decreto del Ministero ed € a carico della socie@gedtione. Per quanto non previsto dal presentanta

si applicano gli articoli 70, commi 2, 3, 4, 5 €7@, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del T.Ucé&rdm,
intendendosi attribuiti alla Consob i poteri ddlanca d'ltalia.

2. La Consob puo revocare l'autorizzazione prewatbarticolo 63 quando:

a) la societa di gestione non si avvale dell’autorzzaae entro dodici mesi ovvero vi rinuncia
espressamente;

b) la societa di gestione ovvero il mercato regolamenia cessato di funzionare da piu di sei mesi;

c) la societa di gestione ha ottenuto I'autorizzazipresentando false dichiarazioni o con qualsidsb al
mezzo irregolare;

d) la societa di gestione ovvero il mercato regolaai®nhon soddisfa pit le condizioni cui & subordinat
l'autorizzazione;

e)la societa di gestione ha violato in modo gravisematico le disposizioni del presente Capo

2;5)7is La procedura di cui al comma 1 pud determinanelaca dell’autorizzazione prevista al comma
27

3. Entro trenta giorni dalla comunicazione del pexlimento di revoca dell'autorizzazione gli
amministratori o il commissario convocano l'assexabper modificare l'oggetto sociale ovvero per
deliberare la liquidazione volontaria delle soci€aalora non si provveda alla convocazione ergttod
termine ovvero I'assemblea non deliberi entro tesirdalla data della comunicazione del provvediment
di revoca, il Ministero dell’economia e delle firmf® su proposta della Consob, pud disporre lo
scioglimento della societa di gestione nominandbquidatori. Si applicano le disposizioni sulla
liquidazione delle societa per azioni, a eccezitirguelle concernenti la revoca dei liquidatori.

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la Consobnmmuiove gli accordi necessari ad assicurare la agitéin
delle negoziazioni. A tal fine pud disporre il fiedmento temporaneo della gestione del mercataltaal
societa, previo consenso di quest'ultima. Il tnasfento definitivo della gestione del mercato pud
avvenire anche in deroga alle disposizioni deldith capo VI, della legge fallimentare.

5. Le proposte previste dai precedenti commi sonmdlate dalla Consob, sentita la Banca d'ltalial@e
societa di gestione di mercati nei quali sono nigoall'ingrosso titoli obbligazionari privati eupblici,
diversi dai titoli di Stato, nonché per le socieliagestione di mercati nei quali sono negoziati gli
strumenti previsti dall'articolo 1, comma 2, lettb), e gli strumenti finanziari derivati su titoli philici,
tassi di interesse e valdfe

6. Le iniziative per la dichiarazione di fallimento per 'ammissione alle procedure di concordato
preventivo o0 amministrazione controllata e i refagirovvedimenti del tribunale sono comunicati entr
tre giorni alla Consob a cura del cancelliere.

Art. 76
(Vigilanza sui mercati all'ingrosso di titoli di &b)

1. Ferme restando le competenze della Consob ai dehpresente decreto, la Banca d'ltalia vigila s
mercati all'ingrosso dei titoli di Stato, avendguardo all'efficienza complessiva del mercato e
all'ordinato svolgimento delle negoziazioni. Aglpevatori ammessi alle negoziazioni nei mercati
all'ingrosso dei titoli di Stato, diversi dai sogtjeabilitati, si applicano gli articoli 8, comma 4 10,
comma %

2-bis. La Banca d'ltalia, con le modalita e nei termifda essa stabiliti, pud chiedere alle societa di
gestione la comunicazione anche periodica di datizie, atti e documenti, nhonché eseguire ispézion

326 comma cosi sostituito dalart. 11 del d.lgs. 4 bl 17.9.2007.

327 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.
328 . - . . . L

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
ggrgole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlihrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Comma cosi modificato dall'art. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “letty” con le parole:
gggerab)”.

Comma cosi modificato dall’'art. 11 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “Essevvale dei poteri
previsti dall'articolo 74" con le parole: "Agli opgori ammessi alle negoziazioni nei mercati afjfimsso dei titoli di Stato,

diversi dai soggetti abilitati, si applicano gltieoli 8, comma 1 e 10, comma 1”".
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presso le medesime societa e richiedere I'esildzindocumenti e il compimento degli atti ritenuti
necessari. Gli stessi poteri possono essere egem@itche nei confronti degli altri soggetti coittvo
nell'attivita della societa di gestione. A tal fina Banca d’ltalia pud procedere anche ad audizion
personali. La Banca d’ltalia pud autorizzare renisiei conti o esperti a procedere a verifiche poele
societa di gestione; le relative spese sono postgieo del soggetto ispezionditb

2-ter. In caso di necessita e urgenza, la Banca d'ltalietta, per le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi ad&@g di gestiorié.

2-quater. Per i mercati all'ingrosso di titoli di Stato, Gonsob puo esercitare i poteri previsti dall’aic
187-octies®®

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa di gestialei mercati all'ingrosso dei titoli di Statoyakendosi

a tal fine dei poteri previsti dall'articolo 74,moma 2.

3. Si applica l'articolo 75. | poteri e le attribozi della Consob ivi previsti spettano alla Baddtalia.

Art. 77
(Vigilanza sui sistemi di compensazione, di liqaidae e di garanzia)

1. La vigilanza sui sistemi indicati negli artic@8, 69 e 70 e sui soggetti che li gestiscono écitat
dalla Banca d'ltalia, avendo riguardo alla stadbiiital contenimento del rischio sistemico e datia<ob,
avendo riguardo alla trasparenza e alla tutelai deggstitori. A tale fine la Banca d'ltalia e lao@sob
possono richiedere ai gestori dei sistemi e agratori la comunicazione anche periodica di datiizie,

atti e documenti in ordine alla compensazione,idigzione e garanzia delle operazioni ed effettuare
ispezioni.

2. In caso di necessita e urgenza, la Banca dltadiotta, per le finalita indicate al comma 1, i
provvedimenti necessari, anche sostituendosi atteta di gestione dei sistemi e dei servizi intlinagli
articoli 69 e 70.

3. Ai gestori dei sistemi e dei servizi indicatigliearticoli 68, 69 e 70 si applica I'articolo 4

Capo Il

Sistemi di negoziazione diversi dai mercati regolaentati®*®

Art. 77-bis
(Sistemi multilaterali di negoziazione)

1. La Consob individua con proprio regolamento quisiti minimi di funzionamento dei sistemi
multilaterali di negoziazione, ivi inclusi gli obighi dei loro gestori in materia di:

a) processo di negoziazione e finalizzazione di openéz

b) ammissione di strumenti finanziari;

c¢) informazioni fornite al pubblico e agli utenti;

d) accesso al sistema;

e) controllo dell’'ottemperanza da parte degli uteelielregole del sister&.

2. La Consob:

a) puo chiedere ai soggetti che gestiscono un sistenmléslaterale di negoziazione l'esclusione o la
sospensione degli strumenti finanziari dalle negpini sul sistema multilaterale di negoziazione;

b) pud chiedere ai soggetti che gestiscono un sisteaiflaterale di negoziazione tutte le informazioni
che ritenga utili per i fini di cui alla lettegy;

33! comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.
332 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.
333 comma inserito dall'art. 11 del d.lgs. n. 164 dela12007.
34 Articolo cosi sostituito dall’art. 11 del d.Igs. 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento congiunto Batittalia/Consob del
22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008
335 Rubrica cosi sostituita dall'art. 12 del d.lgsl64 del 17.9.2007.
336 \/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bk(ixato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
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¢) vigila, al momento dell’autorizzazione e in via tionativa, che le regole e le procedure adottate da
sistemi multilaterali di negoziazione siano confoathe disposizioni comunitarie.

3. Salvo quando cid possa causare danni agli Bedegli investitori o all’ordinato funzionamerdel
mercato, la Consob richiede la sospensione o lisgue di uno strumento finanziario dalle negonazi

in un sistema multilaterale di negoziazione nei @agui tale strumento finanziario sia ammesse all
negoziazioni in un mercato regolamentato e siaostajgetto di provvedimento di sospensione o
esclusione da parte di autorita competenti di Sliiti membri.

4. Agli accordi fra sistemi di garanzia, compensagie liquidazione nell’ambito di sistemi multilegtt

di negoziazione si applica I'articolo T6r, commi 1 e 2.

5. Agli operatori ammessi alle negoziazioni in ustesna multilaterale di negoziazione, diversi dai
soggetti abilitati, si applicano gli articoli 8,romna 1 e 10, comma 1.

6. Il provvedimento previsto dal comma 1 & adott@dddla Consob, sentita la Banca d'ltalia, quando
riguarda i sistemi all'ingrosso di titoli obbliganiari privati e pubblici, diversi dai titoli di Sta nonché

di titoli normalmente negoziati sul mercato monietar di strumenti finanziari derivati su titoli piolici,

su tassi di interesse e su valute, e dal Minisietbeconomia e delle finanze, sentite la Banctaliéd e la
Consob, quando riguarda sistemi all'ingrosso diititi Stato. Per questi ultimi le attivita di caii commi

2 e 3 sono svolte dalla Banca d'ltalia, sentit€@msoB*".

Art. 78
(Internalizzatori sistematici)

1. La Consob pud chiedere agli internalizzatoriesmatici I'esclusione o la sospensione degli scambi
sugli strumenti finanziari ammessi alle negoziazgn mercati regolamentati e per i quali essilt&w
internalizzatori sistematici.

2. La Consob disciplina con regolamento i criten pindividuazione degli internalizzatori sistentate i

loro obblighi in materia di pubblicazione di qudts, esecuzione di ordini e accesso alle quotazion

Art. 79
(Sistemi multilaterali di scambio di depositi marétn euro)

1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienza e swldm funzionamento dei sistemi multilaterali di s&@ondi
depositi monetari in euro, nonché sui soggettiagest

2. La Banca d'ltalia, con le modalita e nei terndiaiessa stabiliti, puo richiedere la comunicazamehe
periodica di dati, notizie, atti e documenti ai geti gestori e agli operatori. La Banca d’ltaliadp
eseguire ispezioni presso i medesimi soggetti gestorichiedere I'esibizione di documenti e |l
compimento degli atti ritenuti necessari. Gli stggxteri possono essere esercitati anche nei aunfio
altri soggetti coinvolti nell'attivita del soggetiabilitato. A tale fine, la Banca d'ltalia puo pestere
anche ad audizioni personali. La Banca d'ltalia mugorizzare i revisori dei conti o gli esperti a
procedere a verifiche presso i soggetti gestorirdiative spese sono poste a carico del soggetto
ispezionato.

3. | soggetti gestori di sistemi multilaterali diasnbio di depositi monetari in euro possono gestirehe
sistemi multilaterali di negoziazione di strumdintanziari derivati su tassi di interesse e valute.

4. Agli scambi previsti dal comma 1 non si appliagicolo 77bis**.

Capo II-bis*®

37 Articolo inserito dall'art. 12 del d.lgs. n. 1641dg.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 16191 8el®2007 (pubblicato
nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2.11.2008gvlamento congiunto Banca d’ltalia/Consob del 2D@8 (pubblicato
nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).

38 Articolo cosi sostituito dall’art. 12 del d.Igs. 164 del 17.9.2007. Vedi regolamento Consob n. 1@E9 29.10.2007
(pubblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll22007).
339 Articolo cosi sostituito dall'art. 12 del d.lgs. 164 del 17.9.2007.
340 Capo inserito dall'art. 13 del d.lgs. n. 164 del91Z007.
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Disposizioni comuni

Art. 79-bis
(Requisiti di trasparenza)

1. Al fine di garantire I'effettiva integrazione idmercati e il rafforzamento dell’'efficacia del pesso di
formazione dei prezzi, la Consob disciplina corotemento:

a) il regime di trasparenza pre-negoziazione per leragioni aventi ad oggetto azioni ammesse alla
negoziazione nei mercati regolamentati, effettusté mercati medesimi, nei sistemi multilaterali di
negoziazione e dagli internalizzatori sistematici;

b) il regime di trasparenza post-negoziazione perplerazioni aventi ad oggetto azioni ammesse alla
negoziazione nei mercati regolamentati, effettusdé mercati medesimi, nei sistemi multilaterali di
negoziazione e dai soggetti abilifati

2. La Consob, quando cio si renda necessario p@uaare I'ordinato svolgimento delle negoziaziera
tutela dell'investitore, puo estendere, in tutt;mgarte, il regime di trasparenza prenegoziazepost-
negoziazione applicabile alle operazioni aventi agljetto strumenti finanziari diversi dalle azioni
ammesse a negoziazione nei mercati regolamentati.

3. Le disposizioni di cui al comma 2 sono adottdédla Consob, sentita la Banca d'ltalia, quando
riguardano scambi all'ingrosso di titoli obbligazawi privati e pubblici, diversi dai titoli di Smtnonché
scambi di titoli normalmente negoziati sul mercatonetario e di strumenti finanziari derivati swlfit
pubblici, su tassi di interesse e su valute, eMialstero dell’'economia e delle finanze, sentiteBlanca
d'ltalia e la Consob, quando riguardano scamimgitsso di titoli di Stato.

4. La Consob disciplina con regolamento la gestibegi ordini dei clienti con limite di prezzo avead
oggetto azioni ammesse alla negoziazione in unateregolamentatt’.

Art. 794er
(Consolidamento delle informazioni)

1. Al fine di garantire che i partecipanti al maoca gli investitori possano raffrontare i prezheci
mercati regolamentati, i sistemi multilaterali digoziazione e i soggetti abilitati sono tenuti adere
pubblici, la Consob, sentita la Banca d’ltalia, pndividuare con regolamento misure volte ad elann
gli ostacoli che possono impedire il consolidametebe informazioni e della relativa pubblicazidtie

TITOLO Il
GESTIONE ACCENTRATA DI STRUMENTI FINANZIARI

Art. 80
(Attivita di gestione accentrata di strumenti firzaari)

1. L'attivita di gestione accentrata di strumentafziari ha carattere di impresa ed € esercitatia n
forma di societa per azioni, anche senza fineaolu

2. Le societa di gestione accentrata hanno pertimggsclusivo la prestazione del servizio di gestio
accentrata di strumenti finanziari, ivi compresilijudematerializzati in attuazione di quanto disfoo
dall'articolo 10 della legge 17 dicembre 1997, 83.4Esse possono svolgere attivita connesse e
strumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, deitex con regolamento le risorse finanziarie e urgt

di organizzazione della societa e le attivita caseee strumentaff.

341 \/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bkixato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
342 \/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bkicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

343\/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bk(icato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

344
Comma cosi modificato dall’art. 14 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “pitale minimo” con le
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4. 1l Ministro dell’economia e delle finan¥@ sentite la Banca d'ltalia e la Consob, deterntioa
regolamento i requisiti di onorabilita, professititdae indipendenza dei soggetti che svolgono fomizili
amministrazione, direzione e controllo nella sati&i applica I'articolo 13, commi 2 €.

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabiliseeduse che comportano la sospensione temporanea
dalla carica e la sua durata. Si applica l'artid@pcommi 2 e 3.

6. Il Ministro dell’economia e delle finan¥é con regolamento adottato sentite la Consob ealac®
d'ltalia, determina i requisiti di onorabilita deartecipanti al capitale, individuando la sogliatpeipativa

a tal fine rilevant&®,

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazionevainti ai sensi del comma 6, effettuati direttarremt
indirettamente, anche per il tramite di societaticdiate, di societa fiduciarie o per interpostagoma,
devono essere comunicati entro ventiquattro oresagdetto acquirente alla Consob, alla Banca idleal
alla societa di gestione unitamente alla docum@mazattestante il possesso da parte degli acdudein
requisiti determinati ai sensi del comma 6.

8. In assenza dei requisiti 0 in mancanza dellauricazione non puo essere esercitato il dirittwado
inerente alle azioni eccedenti la soglia determairgitsensi del comma 6. In caso di inosservanza del
divieto, si applica l'articolo 14, commi 5 e 6.

9. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, @&#erla societa all'esercizio dell'attivita di gesée
accentrata di strumenti finanziari quando sussgsiaequisiti previsti dai commi 3, 4, 5 e 6, esistema

di gestione accentrata sia conforme al regolamervdisto dall'articolo 81, comma*.

10. Alle societa di gestione accentrata si apptickn disposizioni della parte 1V, titolo Ill, capd

sezione VI, a eccezione degli articoli 157, 15& &6165bis>.

Art. 81
(Regolamento di attuazione e regolamento dei sgrviz

1. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, B&zlei con regolamento:

a) le categorie di soggetti e gli strumenti finanzemmessi alla gestione accentrata;

b) i modelli e le modalita di rilascio delle certifmiani previste dall'articolo 85;

c) le forme e le modalita che devono essere ossepeditie registrazioni e per la tenuta dei contitrela
alla gestione accentrata, rispettando il princigiédla piena separazione tra i conti propri delleieta e
quelli relativi allo svolgimento del servizio;

d) le caratteristiche tecniche e il contenuto dellgsteazioni e dei conti relativi alla gestione aticata;

e) le altre disposizioni dirette ad assicurare lapaasnza del sistema e l'ordinata prestazione del
servizio™,

2. La societa di gestione accentrata adotta illeegento dei servizi nel quale indica i servizi $ivde
modalita di svolgimento, i criteri per 'ammissioaka gestione accentrata dei soggetti e deglimsnti
finanziari, sulla base di principi non discriminatdrasparenti e obiettivi, e i corrispetti¥A

parole: “le risorse finanziarie e i requisiti diganizzazione”. Vedi regolamento congiunto Banc#atid/Consob del 22.2.2008
gpubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008).

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
gzreole: “Ministero dell’economia e delle finanzedlihrt. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

Comma cosi modificato dall’art. 14 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “dgmsionalita” con le
parole: “, professionalita e indipendenza”. Vedjalemento Ministro del tesoro, del bilancio e deltagrammazione

economica n. 471 dell’11.11.1998 (pubblicato néll&). n. 7 dell'11.1.1999).

347 . - . . . L
Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhbtio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle

arole: “Ministero dell'economia e delle finanzedlidart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

48
Vedi regolamento Ministro del tesoro, del bilaneidella programmazione economica n. 471 dell’11998 (pubblicato
nella G.U. n. 7 dell'11.1.1999).

349
Vedi delibera Consob n. 12925 del 22.1.2001 (pobtdinella G.U. n. 26 dell'1.2.2001) e regolamertiogiunto Banca

ggtéalia/Consob del 22.2.2008 (pubblicato nella GnU54 del 4.3.2008).
Comma cosi modificato dall’art. 14 del d.lgs. nd B&l 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “€" 18 le parole “, 165 e

165bis’.
1 yedi regolamento congiunto Banca d’ltalia/Consob22e2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.82)0.
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3. La Consob, d'intesa con la Banca d'talia, ptebikre che i corrispettivi siano soggetti ad
approvazione da parte delle medesime autorita.

Art. 82
(Vigilanza)

1. La vigilanza sulle societa di gestione acceatgatesercitata dalla Consob, al fine di assiculare
trasparenza e la tutela degli investitori, e d@lanca d'ltalia, avendo riguardo alla stabilita e al
contenimento del rischio sistemico. La Consob eBémca d'ltalia possono chiedere alle societa la
comunicazione anche periodica di dati, notizid, etlocumenti, nonché eseguire ispezioni e richede
I'esibizione di documenti e il compimento degli &tenuti necessari, indicandone modalita e teitrin

2. La Consob e la Banca d'ltalia vigilano affindhéegolamentazione dei servizi della societadienéa

ad assicurare l'effettivo conseguimento delle fiaaindicate nel comma 1 e possono richiedere alle
societa modificazioni della regolamentazione derigeidonee a eliminare le disfunzioni riscontrate

Art. 83
(Crisi delle societa di gestione accentrata)

1. Nel caso di accertate gravi irregolarita, il Mtero dell’economia e delle finarizé su proposta della
Consob o della Banca d'ltalia, puo disporre logaieento degli organi amministrativi

delle societa di gestione accentrata, con decrgtblizato nella Gazzetta Ufficiale. Con tale decr&ino
nominati uno o piu commissari straordinari per Haimistrazione della societd e sono determinate le
indennita spettanti ai commissari, a carico dalldieta stessa. Si applicano gli articoli 70, cordaR a

6, 72, a eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del Tanhcério, intendendosi attribuiti all'autoritd che h
proposto il provvedimento i poteri della Bancaali.

2. Se é dichiarato lo stato di insolvenza delldetacai sensi dell'articolo 195 della legge fallintee, il
Ministero dell’economia e delle finanZz&ne dispone con decreto la liquidazione coatta arisrativa
con esclusione del fallimento, secondo le dispogizieqgli articoli 80, commi 3, 4, 5 e 6, 84, aezione
del comma 2, e da 85 a 94 del T.U. bancario, imgueompatibili.

Art. 84
(Rilevazioni e comunicazioni inerenti agli strumdimanziari accentrati)

1. L'immissione degli strumenti finanziari nel sista non modifica gli obblighi di legge connessi tan
titolarita di diritti sugli strumenti finanziari ési. Le rilevazioni e le comunicazioni prescritédle norme
vigenti che prevedono la individuazione numerica atgtificati sono effettuate mediante l'indicazon
della specie e della quantita degli strumenti fzian cui esse si riferiscono.

2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e djggornamento del libro dei soci previsti dall'aolic 5
della legge 29 dicembre 1962, n. 1745, da partdi degittenti e dei soggetti incaricati ai sensi
dell'articolo 6 della stessa legge. Il termine fEerannotazioni nel libro dei soci indicato nelfniod
comma del predetto articolo 5 decorre dalla datpadjamento degli utili o da quella del rilasciolael
certificazione per l'intervento in assemblea.

3. Restano altresi fermi gli obblighi di comunica® allo Schedario generale dei titoli azionarivjste
dall'articolo 7 della legge 29 dicembre 1962, 43,7da parte degli emittenti e dei soggetti incriai

352 comma cosi modificato dall'art. 14 del d.lgs. n4 el 17.9.2007.

353
Comma cosi sostituito dall’art. 14 del d.lgs. 4 Dél 17.9.2007. Vedi regolamento congiunto Barittalid/Consob del

22.2.2008 (pubblicato nella G.U. n. 54 del 4.3.2008
Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
5 Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, décio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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sensi dell'articolo 6 della stessa legge. | Mimigdelle finanze, con propri decreti, detta, oveastano,
le norme di applicazione della presente dispose®di quella prevista dall'articolo 89, comma 2.

Art. 85
(Deposito accentrato)

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziari immess il sistema di gestione accentrata siano rappedsda
titoli, lo svolgimento e gli effetti dell'attivitdi gestione accentrata sono disciplinati dal presarticolo
nonché dagli articoli da 86 a 89.

2. La clausola del contratto di deposito stipulatm i soggetti individuati nel regolamento previsto
dall'articolo 81, comma 1, avente a oggetto gliursgnti finanziari individuati nel medesimo
regolamento, che attribuisce al depositario lalfaati procedere al subdeposito degli strumenériiiari
stessi presso la societa di gestione accentrata essere approvata per iscritto. Nell'esercizidall
facolta il depositario ha tutti i poteri necesseampreso quello di apporre la girata a favoreadedicieta

di gestione accentrata, quando si tratta di strtinfieanziari nominativi.

3. Gli strumenti finanziari sono immessi nel siséeim deposito regolare. La societa di gestioneracai

e legittimata a compiere tutte le operazioni inéralla gestione in conformita al regolamento psévi
dall'articolo 81, comma 2, nonché le azioni consegualla distruzione, allo smarrimento e alla
sottrazione degli strumenti finanziari. E' in ograso riservato ai titolari degli strumenti finankzia
immessi nel sistema l'esercizio dei diritti in @ssiorporati.

4. La legittimazione all'esercizio dei diritti irditi nel comma 3 € attribuita dall'esibizione di
certificazioni attestanti la partecipazione alesis4, rilasciate in conformita alla proprie scrigtgontabili
dai depositari e recanti l'indicazione del dirgtciale esercitabile. Le certificazioni non cordgeadno altri
diritti oltre alla legittimazione sopra indicataor® nulli gli atti di disposizione aventi a oggett®
certificazioni suddette.

5. ...omissis.>*

6. Non puo esservi, per gli stessi strumenti fimamzpiu di una certificazione ai fini della legiihazione
all'esercizio degli stessi diritti.

7. Alle societa di gestione accentrata si appliadivieto di rappresentanza previsto dall'artic@®72,
quarto comma, del codice civile.

8. Gli strumenti finanziari di proprieta della sei@ di gestione accentrata devono essere spegifieate
individuati e annotati in apposito registro da assauto.

9. La societa e responsabile per le perdite e nidderivanti da dolo o colpa; I'intermediario risyle in
solido, salvo il diritto di regresso nei rapporttarni. Il regolamento previsto dall'articolo 8 bnema 1,
determina le garanzie che l'intermediario e laetaailevono prestare per il risarcimento dovutdient,
nonché modalita e condizioni delle garanzie, argierse da quelle assicurative, per la copertuia de
danni derivanti da fatti non imputabili alla soéieli gestione accentrata.

Art. 86
(Trasferimento dei diritti inerenti agli strumerithanziari depositati)

1. Il depositante degli strumenti finanziari immessl sistema puo, tramite il depositario e secolelo
modalita indicate nel regolamento previsto daitatb 81, comma 2, disporre in tutto o in parté de
diritti inerenti alle quantita di strumenti finamzi a lui spettanti a favore di altri depositantiiedere la
consegna di un corrispondente quantitativo di stnnfinanziari della stessa specie in depositegda
societa di gestione accentrata. Chi, avendo ottelautcertificazione prevista dall'articolo 89, imte
trasferire i propri diritti 0 chieda la consegnalilestrumenti finanziari corrispondenti deve rasti¢ la
certificazione al depositario che I'ha rilascia@yo che la stessa non sia piu idonea a prodffatti.e

2. Il trasferimento disposto ai sensi del commaddpce gli effetti propri del trasferimento secorido
disciplina legislativa della circolazione degliwstrenti finanziari. Resta fermo, per gli strumeimahziari
nominativi, l'obbligo dell'annotazione nel registtell'emittente ai sensi e per gli effetti dellgitazione
vigente.

38 comma abrogato con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004.
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3. Il proprietario degli strumenti finanziari imnsesnel sistema assume tutti i diritti e gli obbligh
conseguenti al deposito quando provi che il deppttnon aveva titolo per effettuarlo.

Art. 87
(Vincoli sugli strumenti finanziari accentrati)

1. I vincoli gravanti sugli strumenti finanziari messi nel sistema si trasferiscono, senza effetttivi,
sui diritti del depositante con la girata alla t&idi gestione accentrata; le annotazioni deiokirsui
certificati si hanno per non apposte; di cid éafathenzione sul titolo. A detti vincoli e a quelli
successivamente costituiti si applicano le disposizdell'articolo 34 del decreto legislativo 24ugino
1998, n. 213, e successive modificaziohi

2. Resta fermo, per gli strumenti finanziari noniivia I'obbligo dell'annotazione nel registro
dell'emittenté®.

3. Nel caso di ritiro di strumenti finanziari dégtema, il depositario fa annotazione dei vincalirglativi
certificati con l'indicazione della data della larastituzione.

4. Le registrazioni e le annotazioni previste dedspnte articolo sono comunicate, entro tre giorni,
all'emittente per le conseguenti annotazioni.

5. Nel caso di pignoramento di strumenti finanzieminessi nel sistema gli adempimenti nei confrdeti
comproprietari previsti dagli articoli 599 e 600 dedice di procedura civile sono eseguiti nei confi
dei depositari.

Art. 88
(Ritiro degli strumenti finanziari accentrati)

1. La societa di gestione accentrata mette a didpos del depositario gli strumenti finanziari alii
chiesto il ritiro. Gli strumenti finanziari nomiriai sono girati al nome del depositario che conmpliet
girata con il nome del giratario. Il completamedtdla girata &€ convalidato con timbro, data e fimeh
depositario.

2. Si applica l'articolo 15 del regio decreto-le@§emarzo 1942, n. 239, come modificato dall'atticzD
della legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

3. La societa di gestione accentrata pud autertieasottoscrizione del girante anche quando kEtayie
fatta a proprio favore. La sottoscrizione da esgmsata sul titolo in qualita di girante non ha kiso di
autenticazione. La girata e la intestazione a favibella societa di gestione accentrata di strumenti
finanziari da immettere nel sistema fanno esplicienzione del presente decreto.

Art. 89
(Annotazione sul libro sori

1. La societa di gestione accentrata comunicaaglitenti le azioni nominative ad essa girate @i fi
delle conseguenti annotazioni nel libro dei socdepositari segnalano all'emittente i nominativi de
soggetti che hanno richiesto la certificazione tavdall'articolo 85 nonché di coloro ai quali smtati
pagati dividendi e di coloro che hanno esercithdliritto di opzione, specificando le quantita éedizioni
stesse. Le segnalazioni devono essere effettuate #a giorni dagli adempimenti sopra indicati.i Gl
emittenti annotano tali segnalazioni nel libro siegi.

2. La societa di gestione accentrata € autorizaagaolgere, anche a mezzo dei depositari, le @ttivi
consentite ai soggetti indicati nell'articolo 6ldéegge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Art. 90
(Gestione accentrata dei titoli di Stato)

357 periodo cosi sostituito dall'art. 11 del d.lgs1r0 del 21.5.2004.
358 comma cosi modificato dallart. 11 del d.lgs. n01&l 21.5.2004.
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1. Il Ministro dell’'economia e delle finanZ&disciplina con regolamento la gestione accentratditwbli
di Stato, indicando i criteri per il suo svolgimerd il soggetto responsabile. Si applicano le diggoni
previste dagli articoli 81, commi 2 e 3, e 84, coanin e, nelle ipotesi previste dall'articolo 85mooa 1,
gli articoli da 85 a 88°

PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI
TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 91
(Poteri della Consob)

1. La Consob esercita i poteri previsti dalla présegparte avendo riguardo alla tutela degli investi
nonché all'efficienza e alla trasparenza del merdat controllo societario e del mercato dei cdipita

Art. 92
(Parita di trattamento)

1. Gli emittenti quotati e gli emittenti quotati extti I'ltalia come Stato membro d'origine assicardn
medesimo trattamento a tutti i portatori degli stemti finanziari quotati che si trovino in ident&ch
condizioni.

2. Gli emittenti quotati e gli emittenti quotatiexti I'ltalia come Stato membro d'origine garamiist a

tutti i portatori degli strumenti finanziari quotafi strumenti e le informazioni necessari pesd'eizio

dei loro diritti.

3. La Consob detta con regolamento, in confornmigareormativa comunitaria, disposizioni di attuamo
del comma 2, prevedendo anche la possibilita tiéizo di mezzi elettronici per la trasmissiondlee
informazion?®”.

Art. 93
(Definizione di controllo)

1. Nella presente parte sono considerate imprestratiate, oltre a quelle indicate nell'articolo523
primo comma, numeri 1 e 2, del codice civile, anche

a) le imprese, italiane o estere, su cui un soggeitd diritto, in virtu di un contratto o di una csola
statutaria, di esercitare un'influenza dominantgnglo la legge applicabile consenta tali contratti
clausole;

b) le imprese, italiane o estere, su cui un socidyaise ad accordi con altri soci, dispone da solodi
sufficienti a esercitare un'influenza dominantd'astemblea ordinaria.

2. Ai fini del comma 1 si considerano anche i tir#pettanti a societa controllate o esercitati iper
tramite di fiduciari o di interposte persone; nonansiderano quelli spettanti per conto di terzi.

TITOLO Il

59
Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle
parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.

60
Vedi regolamento del Ministro del tesoro, del biiamne della programmazione economica n. 143 ddl.2@00 (pubblicato
nella G.U. n. 130 del 6.6.2000).

361 Articolo cosi sostituito dallart. 1 del d.lgs. 195 del 6.11.2007.
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APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

Capo I*%

Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendita
Art. 93is™®
(Definizioni)

I. Nel presente Capo si intendono per:

a) "strumenti finanziari comunitari": i valori mobilige le quote di fondi chiu¥i*

b) "titoli di capitale"; le azioni e altri strumentiegoziabili equivalenti ad azioni di societa nonché
qualsiasi altro tipo di strumento finanziario corntaro negoziabile che attribuisca il diritto dicagsire i
summenzionati strumenti mediante conversione ocizserdi diritti che essi conferiscono, purché gli
strumenti di quest'ultimo tipo siano emessi dallitente delle azioni sottostanti o da un'entita
appartenente al gruppo di detto emittente;

¢) "strumenti diversi dai titoli di capitale™: tuttiligstrumenti finanziari comunitari che non sonfiitdi
capitale;

d) “quote o azioni di OICR aperti”: le quote di un timcomune di investimento di tipo aperto e le azion
di una societa di investimento a capitale variabile

e) "responsabile del collocamento”; il soggetto chganizza e costituisce il consorzio di collocameiito,
coordinatore del collocamento o il collocatore onic

f) "Stato membro d'origine™:

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumerfinanziari comunitari che non sono menzionati nel
successivo punto 2), lo Stato membro della UE if'emnittente ha la sua sede sociale;

2) per I'emissione di strumenti finanziari comunit@iversi dai titoli di capitale il cui valore nanale
unitario e di almeno 1.000 euro e per I'emissionst@imenti finanziari comunitari diversi dai titali
capitale che conferiscono il diritto di acquisii®lt negoziabili o di ricevere un importo in conta
mediante conversione o esercizio dei diritti chei e@nferiscono, purché I'emittente degli strumenti
finanziari comunitari diversi dai titoli di capitaihon sia I'emittente degli strumenti finanzianmemitari
sottostanti o un'entita appartenente al gruppaudstultimo emittente, lo Stato membro della UEin
I'emittente ha la sua sede sociale, o nel quaktmgimenti finanziari comunitari sono stati o salastinati

ad essere ammessi alla negoziazione in un meregtamentato o nel quale gli strumenti finanziari
comunitari sono offerti al pubblico, a scelta dsliittente, dell'offerente o della persona che @hied
'ammissione, secondo il caso. Lo stesso reginmpicabile a strumenti finanziari comunitari diviedsii
titoli di capitale in una valuta diversa dall'eu,condizione che il valore di una tale denominagio
minima sia pressoché equivalente a 1.000 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziacbmunitari che non sono menzionati nel punto 2ntve
sede in un paese terzo, lo Stato membro della UEuede gli strumenti finanziari comunitari sono
destinati ad essere offerti al pubblico per la primolta dopo la data di entrata in vigore dellativa
2003/71/CE o nel quale € stata presentata la pdomanda di ammissione alla negoziazione in un
mercato regolamentato a scelta dell'emittente,offeltente o della persona che chiede I'ammissione,
secondo il caso, salvo scelta successiva da pegie emittenti aventi sede in un paese terzo, qadio
Stato membro d'origine non fosse stato determidatona loro scelta;

g) "Stato membro ospitante": lo Stato membro dellaibEui viene effettuata un'offerta al pubblico o
viene richiesta I'ammissione alla negoziazione tdingenti finanziari comunitari, qualora sia diverso
dallo Stato membro d'origine.

Sezione |

62
L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
ngSI’art. 15 del d.lgs. n. 164 del 17.9.2007 neii@i indicati nelle note agli articoli 9Bise 100bis.
Articolo dapprima sostituito dall'art. 3 del d.Igs.51 del 28.3.2007 e poi modificato dall’'art.dé d.lgs. n. 164 del
17.9.2007 nei termini indicati nella successivaanot
364 ettera cosi sostituita dallart. 15 del d.lgs164 del 17.9.2007.
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Offerta al pubblico di strumenti finanziari comunit ari e di prodotti finanziari diversi dalle quote o
azioni di OICR aperti

Art. 94
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offerta dlgico pubblicano preventivamente un prospettoalA t
fine, per le offerte aventi ad oggetto strumentafiziari comunitari nelle quali I'ltalia & Stato mi@o
d'origine e per le offerte aventi ad oggetto praditanziari diversi dagli strumenti finanziari cwnitari,

ne danno preventiva comunicazione alla Consob ailég il prospetto destinato alla pubblicazione. I
prospetto non puo essere pubblicato finché normpeoapto dalla Consob.

2. Il prospetto contiene, in una forma facilmemelezabile e comprensibile, tutte le informaziohe, a
seconda delle caratteristiche dell'emittente epdedotti finanziari offerti, sono necessarie affigcgli
investitori possano pervenire ad un fondato giwdigulla situazione patrimoniale e finanziaria, sui
risultati economici e sulle prospettive dell'emitie e degli eventuali garanti, nonché sui prodotti
finanziari e sui relativi diritti. Il prospetto ctiane altresi una nota di sintesi recante i risehie
caratteristiche essenziali dell’offerta.

3. Il prospetto per l'offerta di strumenti finanziaomunitari & redatto in conformita agli scheme\yasti

dai regolamenti comunitari che disciplinano la mate

4. L'emittente o l'offerente pud redigere il praspeanella forma di un unico documento o di document
distinti. Nel prospetto composto di documenti distile informazioni richieste sono suddivise in un
documento di registrazione, una nota informativglisirumenti e i prodotti offerti e una nota datgsi.

5. Se & necessario per la tutela degli investitariConsob pud esigere che I'emittente o I'offeeent
includa nel prospetto informazioni supplementari.

6. Se l'offerta ha ad oggetto prodotti finanziaivedsi dagli strumenti finanziari comunitari il cui
prospetto non e disciplinato ai sensi dell'articafio comma 1, lettera b), la Consob stabilisceichuesta
dell'emittente o dell'offerente, il contenuto dedgpetto.

7. Qualunque fatto nuovo significativo, errore miale o imprecisione relativi alle informazioni
contenute nel prospetto che sia atto ad influita salutazione dei prodotti finanziari e che sopenga

0 sia rilevato tra il momento in cui € approvat@ibspetto e quello in cui & definitivamente chiusa
I'offerta al pubblico deve essere menzionato iswpplemento del prospetto.

8. L'emittente, l'offerente e I'eventuale garamateseconda dei casi, honché le persone respondabdi
informazioni contenute nel prospetto rispondonasciino in relazione alle parti di propria compedgenz
dei danni subiti dall'investitore che abbia fatemgionevole affidamento sulla veridicita e completez
delle informazioni contenute nel prospetto, a mehe non provi di aver adottato ogni diligenza allo
scopo di assicurare che le informazioni in questidossero conformi ai fatti e non presentassero
omissioni tali da alterarne il senso.

9. La responsabilita per informazioni false o pemigsioni idonee ad influenzare le decisioni di un
investitore ragionevole grava sull'intermediarispensabile del collocamento, a meno che non priovi d
aver adottato la diligenza prevista dal comma plects.

10. Nessuno puod essere chiamato a rispondere igathente in base alla nota di sintesi, comprese le
eventuali traduzioni, a meno che la nota di sinpasisa risultare fuorviante, imprecisa o incoereste
letta insieme ad altre parti del prospetto.

11. Le azioni risarcitorie sono esercitate entrmoe anni dalla pubblicazione del prospetto, sale
l'investitore provi di avere scoperto le falsitalldeénformazioni o le omissioni nei due anni preeet
I'esercizio dell’azion&”.

Art. 94-His’6®
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L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis.

L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diéds. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall’art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nentiai indicati nelle note agli articoli 9Bise 100bis. Il presente articolo &
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(Approvazione del prospetto)

1. Ai fini dell'approvazione, la Consob verificadampletezza del prospetid incluse la coerenza e la
comprensibilita delle informazioni fornit¥.

2. La Consob approva il prospetto nei termini dsaestabiliti con regolamento conformemente alle
disposizioni comunitarie. La mancata decisione adepdella Consob nei termini previsti non cossitei
approvazione del prospetto.

3. Tenuto anche conto delle caratteristiche dejadirmercati, la Consob puo affidare alla societa d
gestione del mercato, mediante apposite convenzammpiti inerenti al controllo del prospetto per
offerte riguardanti strumenti finanziari comunitammessi alle negoziazioni ovvero oggetto di doraand
di ammissione alle negoziazioni in un mercato rag@ntato nel rispetto dei principi stabiliti dalle
disposizioni comunitarie. Nel rispetto dei suddptincipi e delle relative eccezioni, le delegheainpiti
hanno termine il 31 dicembre 2011. La Consob infotlanxCommissione europea e le autorita competenti
degli altri Stati membri in merito agli accordiaéVi alla delega di compiti, precisando le conadliziche
disciplinano la delega.

4. Al fine di assicurare l'efficienza del proceditteedi approvazione del prospetto avente ad oggéitd

di debito bancari non destinati alla negoziazianen mercato regolamentato, la Consob stipula dccor
di collaborazione con la Banca d'ltalia.

5. La Consob puo trasferire I'approvazione di urspetto in caso di offerta avente ad oggetto stnime
finanziari comunitari all'autorita competente dialtro Stato membro, previa accettazione di quésta
autorita. Tale trasferimento &€ comunicato all'egnité e all'offerente entro tre giorni lavorativildalata
della decisione assunta dalla Consob. | termini‘approvazione decorrono da tale data.

Art. 95
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioatttiazione della presente Sezione anche differenzia
in relazione alle caratteristiche dei prodotti fimeri, degli emittenti e dei mercati. Il regolan®n
stabilisce in particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob, lmiteristiche della nota di sintesi, le modalita e
termini per la pubblicazione del prospetto e deiliao nonché per I'aggiornamento del prospetto,
conformemente alle disposizioni comunitarie;

b) il contenuto del prospetto nei casi consentitiaalbrmativa comunitaria;

¢) le modalita da osservare per diffondere notizie spelgere indagini di mercato ovvero per raccaglie
intenzioni di acquisto o di sottoscrizione;

d) le modalita di svolgimento dell'offerta anche abefidi assicurare la parita di trattamento tra i
destinatari;

e)la lingua da utilizzare nel prospetto;

f) le condizioni per il trasferimento dell’approvazeodi un prospetto all’autorita competente di uncalt
Stato membr&®

2. La Consob individua con regolamento le normeadiettezza che sono tenuti a osservare |'emittente
l'offerente e chi colloca i prodotti finanziari € coloro che si trovano in rapporto di contralali
collegamento con tali soggét

3. La Consob pubblica nel proprio sito internet ehm un elenco dei prospetti approvati ai sensi
dell'articolo 94bis.

4. La Consob determina quali strumenti o prodattariziari, ammessi alle negoziazioni in mercati
regolamentati ovvero diffusi tra il pubblico ai serdell'articolo 116 e individuati attraverso una
particolare denominazione o sulla base di spedifitéri qualificativi, devono avere un contenufmdo

stato poi modificato dall’art. 1, comma 3 del d.Igs101 del 17.7.2009 nei termini indicati nellesessiva nota.

367
Comma cosi modificato dall'art. 1, comma 3 delsl.lg. 101 del 17.7.2009, che ha sostituito la pdimbnché” con le

arole “ivi incluse”.
®8 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
369 \edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
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determinatd™.

Art. 95-bis
(Revoca dell’'acquisto o della sottoscrizione)

1. Ove il prospetto non indichi le condizioni oriteri in base ai quali il prezzo di offerta defiud e la
quantita dei prodotti da offrirsi al pubblico sodeterminati o, nel caso del prezzo, il prezzo nmassi
l'accettazione dell'acquisto o della sottoscrizidnprodotti finanziari puo essere revocata ertterimine
indicato nel prospetto e comunque entro un ternmioe inferiore a due giorni lavorativi calcolati a
decorrere dal momento in cui vengono depositgirelzzo d'offerta definitivo e la quantita dei prtdo
finanziari offerti al pubblico.

2. Gli investitori che hanno gia concordato di dastqwe o sottoscrivere i prodotti finanziari primella
pubblicazione di un supplemento hanno il diritteereitabile entro il termine indicato nel suppletoes
comunque non inferiore a due giorni lavorativi dopamle pubblicazione, di revocare la loro
accettazion&™.

Art. 96
(Bilanci dell’emittente)

1. L'ultimo bilancio approvato e il bilancio congstdto eventualmente redatto dall’emittente sono
corredati delle relazioni nelle quali il revisorentabile esprime il proprio giudizio ai sensi datticolo
156. L'offerta avente ad oggetto prodotti finanzihversi dagli strumenti finanziari comunitari n@d
essere effettuata se il revisore contabile ha esprain giudizio negativo ovvero si & dichiarato
impossibilitato ad esprimere un giudi%id

Art. 97°7
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Capo |liagmittenti, agli offerenti, ai revisori contabié ai
componenti degli organi sociali degli emittenti @gli offerenti, nonché agli intermediari incaricdgl
collocamento si applicano, in relazione all'offertarticolo 114, commi 5 e 6 e l'articolo 115 datlata
della comunicazione prevista dall'articolo 94, caarn

2. La Consob individua con regolamento quali déigposizioni richiamate nel comma 1 si applicar®, n
medesimi periodi, agli altri soggetti indicati raiticolo 95, comma 2, nonché ai soggetti che pnest
servizi indicati nell'articolo 1, comma 6, lettery’"”.

3. Gli emittenti sottopongono al giudizio di un i®we contabile, ai sensi dell'articolo 156, ilanitio
d'esercizio e quello consolidato eventualmente@mir o redatti nel periodo dell'offerta.

4. Qualora sussista fondato sospetto di violazaelke disposizioni contenute nel presente Capolle de
relative norme di attuazione, la Consob, allo scdipacquisire elementi conoscitivi, puo richiedezstro
un anno dall'acquisto o dalla sottoscrizione, lmanicazione di dati e notizie e la trasmissionattie
documenti agli acquirenti o sottoscrittori dei potidfinanziari di cui alla presente Sezione, fizda i
relativi termini. Il potere di richiesta puo esse&sercitato anche nei confronti di coloro per ilguaé
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L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall'art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neirti@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis.
371 Lintero Capo | (artt. 9bis— 101) é stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs5h.del 28.3.2007.

72 . . N . - . -
L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diéds. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dallart. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 neii@i indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis.

& L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diéds. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
dall’art. 15 del d.Igs. n. 164 del 17.9.2007 nentiai indicati nelle note agli articoli 9Bis e 100bis. Il presente articolo &
stato poi modificato dall’art. 1, comma 3 del d.Igs101 del 17.7.2009 nei termini indicati nellesessive note.

374 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
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fondato sospetto che svolgarmabbiano svolto,un’offerta al pubblico in violazione delle dispdsiai
previste dall'articolo 94°.

Art. 98
(Validita comunitaria del prospetto)

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplemenfprapati dalla Consob sono validi ai fini dell'offer
degli strumenti finanziari comunitari negli altrta® membri della UE. A tal fine la Consob effettiaa
notifica secondo la procedura prevista dalle digims comunitarie.

2. Ove l'offerta di strumenti finanziari comunitaia prevista in Italia, quale Stato membro ospétaih
prospetto e gli eventuali supplementi approvati'@atorita dello Stato membro d'origine posson@ess
pubblicati in Italia, purché siano rispettate leqadure di notifica previste dalle disposizioni comitarie.
3. La Consob puo informare l'autorita competent d&tato membro d'origine della necessita di fiani
nuove informazioni.

Art. 98-bis
(Emittenti di Paesi extracomunitari)

1. Nel caso di emittenti aventi la loro sede legalein paese extracomunitario, per i quali I'ltadia lo
Stato membro d'origine, la Consob pud approvapeaspetto redatto secondo la legislazione del Paese
extracomunitario, ove ricorrano le seguenti cormhki

a) il prospetto sia stato redatto conformemente adstah internazionali definiti dagli organismi
internazionali delle commissioni di vigilanza degmati, compresi i Disclosure Standards della IOSCO

b) le informazioni richieste, incluse le informaziodi natura finanziaria, siano equivalenti alle
prescrizioni previste dalle disposizioni comungari

2. Ove l'offerta sia prevista in Italia quale Statembro ospitante si applica I'articolo 98, comna #7°,

Sezione Il
Offerta al pubblico di quote o azioni di OICR apert

Art. 98+ter
(Prospetto d'offerta)

1. Coloro che intendono effettuare un'offerta dotgudi fondi aperti o azioni di Sicav ne danno
preventiva comunicazione alla CONSOB, allegandprdspetto completo e il prospetto semplificato
destinati alla pubblicazione.

2. | prospetti contengono le informazioni che, eosela delle caratteristiche del prodotto e deltemie,
sono necessarie affinché gli investitori possanovgreére a un fondato giudizio sull'investimento
proposto, sui diritti ad esso connessi e sui nglaigchi. Le informazioni contenute nei prospeltivono
essere riportate in una forma chiara, facilmentaprensibile e analizzabile.

3. La pubblicazione dei prospetti & disciplinatdad&€onsob secondo le modalita e nei termini da ess
stabiliti con regolamento.

4. 1l prospetto semplificato pud costituire il dowento valido per l'offerta in ltalia, fatta salva |
necessita della traduzione nel caso di offerteudit@ o azioni di OICR aperti ai sensi degli artieid e
50, comma 2.

5. Si applica I'articolo 94, commi 8, 9 e*1

37% comma cosi modificato dall'art. 1, comma 4 delsl.ly. 101 del 17.7.2009, che ha aggiunto le péraebbiano svolto”.
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Art. 98-quater
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioattliazione della presente Sezione anche differenzia
in relazione alle caratteristiche degli OICR apedigli emittenti e dei mercati. In armonia con le
disposizioni comunitarie, il regolamento stabiligcgarticolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Consob epdespetti nonché le modalita di pubblicazione dei
prospetti ed il loro eventuale aggiornamento;

b) le modalita da osservare per diffondere notizieglgare indagini di mercato ovvero raccogliere
intenzioni di acquisto o di sottoscrizione;

c) le modalita di svolgimento dell'offerta anche aiefidi assicurare la parita di trattamento tra i
destinatari.

2. Se l'offerta ha ad oggetto quote o azioni di ®Eperti i cui prospetti non sono disciplinati ensi del
comma 1, lettera), la Consob stabilisce, su richiesta degli offaréintontenuto dei prospetti.

3. La Consob individua con regolamento le normeatiettezza che sono tenuti a osservare I'offerente
chi colloca quote o azioni di OICR aperti nonchdéoom che si trovano in rapporto di controllo o di
collegamento con tali soggéfit

Art. 98-quinquies
(Obblighi informativi)

1. Fermo quanto previsto dal Titolo 1ll, Capo lliaxfferenti quote o azioni di OICR aperti si apalno:

a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla data di publatiome dei prospetti fino alla conclusione dell'oide

b) l'articolo 115, dalla data della comunicazione &V dall'articolo 98er fino a un anno dalla
conclusione dell'offerta.

2. La Consob individua con regolamento quali déigposizioni richiamate nel comma 1 si applicar®, n
medesimi periodi, agli altri soggetti indicati riafticolo 98¢uater comma 3, nonché ai soggetti che
prestano i servizi indicati nell'articolo 1, com@detterae).

3. Qualora sussista fondato sospetto di violaziabglke disposizioni contenute nel presente Capolle de
relative norme di attuazione, la Consob, allo scdipacquisire elementi conoscitivi, puo richiedezstro
un anno dall'acquisto o dalla sottoscrizione, lmanicazione di dati e notizie e la trasmissionattie
documenti agli acquirenti o sottoscrittori delleotpio azioni di OICR aperti, fissando i relativirteni. Il
potere di richiesta pud essere esercitato ancheonéionti di coloro per i quali vi € fondato so#peche
svolgano un'offerta al pubblico in violazione delisposizioni previste dall'articolo 98¢"°.

Sezione I
Disposizioni comuni

Art. 99
(Poteri della Consob)

I. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo noerigrp a dieci giorni lavorativi consecutivi per
ciascuna volta, I'offerta avente ad oggetto struinfaranziari comunitari, in caso di fondato sodpedi
violazione delle disposizioni del presente Cap@ltedrelative norme di attuazione;
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b) sospendere in via cautelare, per un periodo noargup a novanta giorni, l'offerta avente ad oggett
prodotti diversi da quelli di cui alla letteeg, in caso di fondato sospetto di violazione delkpdsizioni

del presente Capo o delle relative norme di attuee,i

c) vietare l'offerta nel caso in cui abbia fondatop&t® che potrebbero essere violate le disposiziehi
presente Capo o le relative norme di attuazione;

d) vietare I'offerta in caso di accertata violaziom#leldisposizioni o delle norme indicate nelledetta)
ob);

e)rendere pubblico il fatto che l'offerente o I'ewmitte non ottempera ai propri obblighi;

f) fermo restando il potere previsto nell'articolo 66mma 1bis, letterac), puo chiedere alla societa di
gestione del mercato la sospensione in via caetgber un periodo non superiore a dieci giorni tatiei
consecutivi per ciascuna volta, delle negoziazionin mercato regolamentato in caso di fondatoettsp

di violazione delle disposizioni del presente Camdelle relative norme di attuazione;

g) fermo restando il potere previsto nell'articolo 6dmma 1bis, letterac), pud chiedere alla societa di
gestione di vietare le negoziazioni in un mercagotamentato in caso di accertata violazione delle
disposizioni del presente Capo e delle relativengodi attuazione.

2. Qualora la Consob, quale autorita competentéo detato membro ospitante, rilevi irregolarita
commesse dall'emittente o dai soggetti abilitatancati dell'offerta degli strumenti finanziariroanitari,
essa ne informa l'autorita competente dello Stambmo d'origine.

3. Se, nonostante le misure adottate dall'autodtapetente dello Stato membro d'origine o perché ta
misure si rivelano inadeguate, I'emittente o ilgettp abilitato incaricato dell'offerta perseverarala
violazione delle disposizioni legislative o regokamtari pertinenti, la Consob, dopo averne informato
l'autorita competente dello Stato membro d'origiadotta tutte le misure opportune per tutelare gli
investitori. Dell'adozione di tali misure la Consiaforma al pit presto la Commissione eurdpea

Art. 100
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni del presente Capo non si appticale offerte:

a) rivolte ai soli investitori qualificati, comprese persone fisiche e le piccole e medie imprese.ecom
definiti dalla Consob con regolamento in base igiGifissati dalle disposizioni comunitarie;

b) rivolte a un numero di soggetti non superiore diquedicato dalla Consob con regolamefitp

c) di ammontare complessivo non superiore a quelliénd dalla Consob con regolamefitp

d) aventi a oggetto strumenti finanziari diversi déilit di capitale emessi da o che beneficiano della
garanzia incondizionata e irrevocabile di uno Staembro dell'lUnione europea o emessi da organismi
internazionali a carattere pubblico di cui faccigaote uno o piu Stati membri dell'Unione europea;

e) aventi a oggetto strumenti finanziari emessi d&lnca Centrale Europea o dalle banche centrali
nazionali degli Stati membri dell'Unione Europea;

f) aventi ad oggetto strumenti diversi dai titoli dipitale emessi in modo continuo o ripetuto da barech
condizione che tali strumenti:

i) non siano subordinati, convertibili o scambigbil

i) non conferiscano il diritto di sottoscrivere azquisire altri tipi di strumenti finanziari e n@m®no
collegati ad uno strumento derivato;

iii) diano veste materiale al ricevimento di depiasinborsabili;

iv) siano coperti da un sistema di garanzia deioditpa norma degli articoli da 96 a @@ater del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385;

g) aventi ad oggetto strumenti del mercato monetamessi da banche con una scadenza inferiore a 12
mesi.

2. La Consob puo individuare con regolamento lertdf al pubblico di prodotti finanziari alle quédi
disposizioni del presente Capo non si applicartatio o in part&®,

80 L'intero Capo | (artt. 93is— 101) é stato dapprima sostituito dall'art. 3diégs. n. 51 del 28.3.2007 e poi modificato
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3. L'emittente o I'offerente ha diritto di redigeum prospetto ai sensi e per gli effetti delle dspioni
comunitarie in occasione dell'offerta degli strurtiefi cui alle lettere c), d) ed e) del comnT&™.

Art. 100is™®
(Circolazione dei prodotti finanziari)

1. La successiva rivendita di prodotti finanziahiechanno costituito oggetto di un'offerta al pubbli
esente dall'obbligo di pubblicare un prospettoittaste ad ogni effetto una distinta e autonomaredf al
pubblico nel caso in cui ricorrano le condiziordirate nella definizione prevista all'articolo bpuma 1,
letterat), e non ricorra alcuno dei casi di inapplicabifitzvisti dallarticolo 108°.

2. Si realizza una offerta al pubblico anche qualgrrodotti finanziari che abbiano costituito otjgen
Italia o all'estero di un collocamento riservateestitori qualificati siano, nei dodici mesi sessivi,
sistematicamente rivenduti a soggetti diversi dastitori qualificati e tale rivendita non ricadadlcuno
dei casi di inapplicabilita previsti dall'articol®C*®’.

3. Nell'ipotesi di cui al comma 2, qualora non sato pubblicato un prospetto, lI'acquirente, ctiscag
per scopi estranei all'attivita imprenditoriale mfessionale, puod far valere la nullita del corntra i
soggetti abilitati presso i quali € avvenuta laendita dei prodotti finanziari rispondono del danno
arrecato. Resta ferma l'applicazione delle sanzmaviste dall'articolo 191 e quanto stabilito dagl
articoli 2412, secondo comma, 2483, secondo corar@a26, quarto comma, del codice citife

4. 1l comma 2 non si applica alla rivendita di liii debito emessi da Stati membri dell'Organiiaae
per la cooperazione e lo sviluppo economico (OC&f) classamento creditizio di qualita bancaria
(rating investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie inferraz di classamento
creditizio fating), fermo restando I'esercizio delle altre azioniligipenali e amministrative previste a
tutela del risparmiatore.

4-bis. La Consob puo dettare disposizioni di attuaziondel presente articold®.

Art. 101
(Attivita pubblicitaria)

1. La documentazione relativa a qualsiasi tipo dbhdicita concernente un'offerta & trasmessa alla
Consob contestualmente alla sua diffusione.

2. Prima della pubblicazione del prospetto & véetat diffusione di qualsiasi annuncio pubblicitario
riguardante offerte al pubblico di prodotti finaadidiversi dagli strumenti finanziari comunitari.

3. La pubblicita é effettuata secondo i criteribfita dalla Consob con regolamento in conformitée a
disposizioni comunitarie e, in ogni caso, avendpaido alla correttezza dell'informazione e alla su
coerenza con quella contenuta nel prospetto, $& stato pubblicato, o con quella che deve figurele

prospetto da pubblicai®.

383 \/edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
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4. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un periodo norrsap a dieci giorni lavorativi consecutivi,
l'ulteriore diffusione dell'annuncio pubblicitaricelativo ad un'offerta avente ad oggetto strumenti
finanziari comunitari, in caso di fondato sospeatiaiolazione delle disposizioni previste nei praesti
commi o delle relative norme di attuazione;

b) sospendere in via cautelare, per un periodo noergup a novanta giorni, l'ulteriore diffusione
dell'annuncio pubblicitario relativo ad un'offedaente ad oggetto prodotti diversi da quelli di alla
letteraa), in caso di fondato sospetto di violazione dellgpdsizioni previste nei precedenti commi o
delle relative norme di attuazione;

c) vietare l'ulteriore diffusione dell'annuncio puldittirio, in caso di accertata violazione delle
disposizioni o delle norme indicate nelle lette}® b);

d) vietare I'esecuzione dell'offerta, in caso di mémcdtemperanza ai provvedimenti previsti dalléetet
a),b)oc).

5. A prescindere dall'obbligo di pubblicazione dn yprospetto, le informazioni rilevanti fornite
dall'emittente o dall'offerente agli investitoriaiificati o a categorie speciali di investitori,mprese le
informazioni comunicate nel corso di riunioni rigdanti offerte di prodotti finanziari, devono esser
divulgate a tutti gli investitori qualificati o atte le categorie speciali di investitori a cufféota & diretta

in esclusiva™.

Capo Il
Offerte pubbliche di acquisto o di scambio
Sezione |
Disposizioni generali

Art. 101-bis
(Definizioni e ambito applicativo)

1. Ai fini del presente capo si intendono per "stiiitaliane quotate" le societa con sede legale ne
territorio italiano e con titoli ammessi alla negaone in un mercato regolamentato di uno Stato
comunitario.

2. Ai fini del presente capo e dell'articolo 18i3; per "titoli" si intendono gli strumenti finanziathe
attribuiscono il diritto di voto, anche limitatantena specifici argomenti, nell'assemblea ordinaria
straordinaria.

3. Gli articoli 102, commi 2 e 5, l'articolo 103yrama 3bis, ogni altra disposizione del presente decreto
che pone a carico dell'offerente o della societétente specifici obblighi informativi nei confrardei
dipendenti o dei loro rappresentanti, nonché gicali 104, 104bis e 104ter, non si applicano alle:

a) offerte pubbliche di acquisto o di scambio avedtbggetto prodotti finanziari diversi dai titoli;

b) offerte pubbliche di acquisto o scambio che nombaad oggetto titoli che attribuiscono il dirittd d
voto sugli argomenti di cui all'articolo 105, comie 3;

c) offerte pubbliche di acquisto o di scambio promodaechi dispone individualmente, direttamente o
indirettamente, della maggioranza dei diritti dtovesercitabili nell'assemblea ordinaria della si@gi

d) offerte pubbliche di acquisto aventi ad oggett@aizproprie.

4. Per "persone che agiscono di concerto” si irdead

a) gli aderenti a un patto, anche nullo, previsto'aditolo 122;

b) un soggetto, il suo controllante, e le societas$m €ontrollate;

c) le societa sottoposte a comune controllo;

d) una societa e i suoi amministratori, componentiadeisiglio di gestione o di sorveglianza o direttor
generali;

e)i soggetti che cooperano fra loro al fine di otteniécontrollo della societa emitterité

39 intero Capo | (artt. 9bis— 101) é stato sostituito dall’art. 3 del d.lgs5h.del 28.3.2007.
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Art. 101ter
(Autorita di vigilanza e diritto applicabile)

1. La Consob vigila sulle offerte pubbliche di aistiu 0 di scambio in conformita alle disposizioml d
presente capo.

2. Ai fini del riparto delle competenze tra la Cobs le autorita degli altri Stati comunitari coguardo
alle offerte pubbliche di acquisto o di scambiceratvad oggetto titoli di societa regolate dalttbrdi uno
Stato comunitario, e strumentali o successivecglisizione del controllo secondo il diritto nazibms
della societa emittente, si osservano le dispasizieguenti.

3. La Consob vigila sullo svolgimento delle offepigbbliche:

a) aventi a oggetto titoli emessi da una societa isede legale € situata nel territorio italianam@raessi
alla negoziazione su uno o piu mercati regolameitdditini;

b) aventi ad oggetto titoli emessi da una societaulasede legale € situata in uno Stato comunitario
diverso dall'ltalia e ammessi alla negoziaziondéusscamente su mercati regolamentati italiani;

c) aventi ad oggetto titoli emessi da una societaulasede legale € situata in uno Stato comunitario
diverso dall'ltalia e ammessi alla negoziazionengucati regolamentati italiani e di altri Stati comitari
diversi da quello dove la societa ha la proprieededale, qualora siano stati ammessi per la pvioita

alla negoziazione su un mercato regolamentat@italovvero, qualora i titoli siano stati ammessilpe
prima volta alla negoziazione contemporaneamentem&ucati regolamentati italiani e di altri Stati
comunitari, nel caso in cui la societa emitten&lga la Consob quale autorita di vigilanza, infonchane

i suddetti mercati e le loro autorita di vigilankg@rimo giorno della negoziazione. La Consob diste
con regolamento le modalita e i termini per la coiwazione al pubblico della decisione della societa
emittente relativa alla scelta dell'autorita corepé per la vigilanza sull'offeff&

4. Nei casi in cui la Consob sia l'autorita di lagza competente ai sensi del comma 3, lett¢eec),
sono disciplinate dal diritto italiano le questionérenti al corrispettivo dell'offerta, alla prettga, con
particolare riguardo agli obblighi di informazioralla decisione dell'offerente di procedere akgH, al
contenuto del documento di offerta e alla divulgaei dell'offerta. Per le questioni riguardanti
l'informazione che deve essere fornita ai dipendéeifa societa emittente, per le questioni ditttiri
societario con particolare riguardo a quelle retatlla soglia al cui superamento consegue I'obhlig
offerta pubblica di acquisto, alle deroghe a tdibligo e alle condizioni in presenza delle qualigano

di amministrazione della societa emittente pud denepatti od operazioni che possano contrastare |l
conseguimento degli obiettivi dell'offerta, le n&rmpplicabili e l'autorita competente sono que#éod
Stato membro in cui la societa emittente ha la pacgede legale.

5. Nei casi in cui l'offerta abbia ad oggetto tiemhessi da societa la cui sede legale € situhtamitorio
italiano e ammessi alla negoziazione esclusivamsuteno o piu mercati regolamentati di altri Stati
comunitari, sono disciplinate dal diritto italia® materie indicate nel comma 4, secondo periodo e
l'autorith competente in relazione ad esse & ls@H.

Art. 102
(Obblighi degli offerenti e poteri interdittivi)

392 Articolo inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 229 d9.11.2007.
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1. La decisione ovvero il sorgere dell'obbligo dimuovere un'offerta pubblica di acquisto o di soimm
sono senza indugio comunicati alla Consob e cargbatnte resi pubblici. La Consob stabilisce con
regolamento i contenuti e le modalita di pubblioaz della comunicazione.

2. Non appena l'offerta sia stata resa pubblicegrikiglio di amministrazione o di gestione detiaista
emittente e dell'offerente ne informano i rispéttigppresentanti dei lavoratori o, in mancanza di
rappresentanti, i lavoratori stessi.

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 106, commad'dfferente promuove l'offerta tempestivamente, e
comungue non oltre venti giorni dalla comunicaziahiecui al comma 1, presentando alla Consob il
documento d'offerta destinato alla pubblicaziomecdso di mancato rispetto del termine il documento
d'offerta € dichiarato irricevibile e I'offerentempud promuovere un'ulteriore offerta avente aetigg
prodotti finanziari del medesimo emittente nei ®83ivi dodici mesi.

4. Entro quindici giorni dalla presentazione detwmento d'offerta, la Consob lo approva se esso é
idoneo a consentire ai destinatari di perveniraiadondato giudizio sull'offerta. Con I'approvaziola
Consob puo indicare all'offerente informazioni grtive da fornire, specifiche modalita di
pubblicazione del documento d'offerta nonché paleit garanzie da prestare. Il termine € di tregitani

per le offerte aventi ad oggetto o corrispettivodumtti finanziari non quotati o diffusi tra il pulddo ai
sensi dell'articolo 116. Qualora si renda necessachiedere all'offerente informazioni supplementa
tali termini sono sospesi, per una sola volta, &lia ricezione delle stesse. Tali informazionisdéornite
entro il termine fissato dalla Consob, comunque sigeriore a quindici giorni.

Nell'ipotesi in cui, per lo svolgimento dell'offartla normativa di settore richieda autorizzaziraltre
autorita, la Consob approva il documento d'offet#tro cinque giorni dalla comunicazione delle
autorizzazioni stesse. Decorsi i termini di cuipabsente comma, il documento d'offerta si considera
approvato.

5. Non appena il documento sia stato reso pubbiliamnsiglio di amministrazione o di gestione dell
societa emittente e dell'offerente lo trasmettoinasgettivi rappresentanti dei lavoratori o, in meanza

di rappresentanti, ai lavoratori stessi.

6. In pendenza dell'offerta la Consob puo:

a) sospenderla in via cautelare, in caso di fondagpetto di violazione delle disposizioni del present
capo o delle norme regolamentari;

b) sospenderla, per un termine non superiore a tggatai, nel caso intervengano fatti nuovi o noni res
noti in precedenza tali da non consentire ai datindi pervenire ad un fondato giudizio sull'offe

¢) dichiararla decaduta, in caso di accertata viotezidelle disposizioni o delle norme indicate nella
letteraa).

7. Ai fini dell'esercizio delle proprie funzioni gigilanza sul rispetto delle disposizioni del prete capo,

la Consob esercita i poteri previsti dall'articdlb5, comma 1, lettera) e b), nei confronti di chiunque
appaia informato dei fatti. In caso di fondato sagpdi violazione delle disposizioni del presecdgo o
delle norme regolamentari si applica l'articolo I®Ties

8. In presenza di indiscrezioni comunque diffusdltpubblico in merito ad una possibile offertebplica

di acquisto o scambio e di irregolarita nell'andatoedel mercato dei titoli interessati, ai potehizia
offerenti si applica l'articolo 114, commi 5 &%

Art. 103
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'offerta & irrevocabile. Ogni clausola contaagi nulla. L'offerta € rivolta a parita di condizi@ tutti i
titolari dei prodotti finanziari che ne formano egup.

2. Fermo quanto previsto dal titolo 11, capo lliagnittenti, agli offerenti, alle persone che agiso di
concerto con essi, nonché agli intermediari inediridi raccogliere le adesioni si applicano gliicati
114, commi 5 e 6, e 115 dalla data della comunicezprevista dall'articolo 102, comma 1, e fincuad
anno dalla chiusura dell'offeffa

39 Articolo cosi sostituito dallart. 2 del d.lgs.229 del 19.11.2007.

Comma dapprima modificato dall’art. 9, comma lalélh. 62 del 18.4.2005€gge comunitaria 2004 poi cosi sostituito
dall'art. 2 del d.lgs. n. 229 del 19.11.2007.
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3. Il consiglio di amministrazione dell'emittentéfande un comunicato contenente ogni dato utile pe
I'apprezzamento dell'offerta e la propria valutaeisulla medesima. Per le societa organizzate dedbn
modello dualistico il comunicato, eventualmente gianto, & approvato dal consiglio di gestione e dal
consiglio di sorveglianZ4'.

3-bis. Il comunicato contiene altresi una valutazionglideffetti che I'eventuale successo dell'offeneaa
sugli interessi dell'impresa, nonché sull'occupaie la localizzazione dei siti produttivi.
Contestualmente alla sua diffusione, il comunicatérasmesso ai rappresentanti dei lavoratori della
societa o0, in loro mancanza, ai lavoratori diretate. Se ricevuto in tempo utile, al comunicato &
allegato il parere dei rappresentanti dei lavorafoanto alle ripercussioni sull'occupazidtie

4. La Consob detta con regolamento disposiziorattliazione della presente sezione e, in particolare
disciplina:

a) il contenuto del documento d'offerta, nonché le atitél per la pubblicazione del documento e per lo
svolgimento dell'offerta;

b) la correttezza e la trasparenza delle operaziomirsdotti finanziari oggetto dell'offerta;

c) gli effetti sul corrispettivo dell'offerta degli quisti di prodotti finanziari che ne sono ogge#fiettuati
dagli offerenti o dalle persone che agiscono dicegio con essi dopo la comunicazione di cui ailtaid
102, comma 1, in pendenza dell'offerta o nei seii mgccessivi alla chiusura di questa;

d) le modifiche all'offerta, le offerte di aumento getle concorrenti, senza limitare il numero deanii,
effettuabili fino alla scadenza di un termine massi

e)il riconoscimento dei documenti d'offerta approwiautorita di vigilanza di altri Stati comunitarda
autorita di vigilanza di Stati extracomunitari demquali vi siano accordi di cooperazione;

f) le modalita di pubblicazione dei provvedimenti dasadottati ai sensi della presente se#fane

5. ...omissis. 4%

Art. 104
(Difese)

1. Gli statuti delle societa italiane quotate poss@revedere che, quando sia promossa un'offerta
pubblica di acquisto o di scambio avente a oggetitoli da loro emessi, si applichino le regolesyiste
dai commi 1bise lter.

1-bis. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordinaria ioquklla straordinaria per le delibere di
competenza, le societa italiane quotate i cuiitimho oggetto dell'offerta si astengono dal comapéti

od operazioni che possono contrastare il conseguoneegli obiettivi dell'offerta. L'obbligo di
astensione si applica dalla comunicazione di daréi€olo 102, comma 1, e fino alla chiusura déiérta
ovvero fino a quando l'offerta stessa non decadaméra ricerca di altre offerte non costituisce att
operazione in contrasto con gli obiettivi dell'sfée Resta ferma la responsabilita degli ammirtistia
dei componenti del consiglio di gestione e di sglemza e dei direttori generali per gli atti e le
operazioni compiuti.

1-ter. L'autorizzazione prevista dal commais-€ richiesta anche per l'attuazione di ogni decesioresa
prima dell'inizio del periodo indicato nel medesicmmma, che non sia ancora stata attuata in tutto o
parte, che non rientri nel corso normale dellesiédtidella societa e la cui attuazione possa cetara il
conseguimento degli obiettivi dell'offerta.

2. | termini e le modalita di convocazione delleeasblee di cui al commakis sono disciplinati, anche
in deroga alle vigenti disposizioni di legge, cegalamento emanato dal Ministro della giustiziatite

la Consob' 4%

397 comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. 22919.11.2007.
398 comma inserito dall'art. 2 del d.lgs. n. 229 del1192007.
399 comma cosi sostituito dall'art. 2 del d.lgs. n. 22919.11.2007.
400 comma abrogato dall’art. 2 del d.lgs. n. 229 del12007.
o1 Articolo dapprima modificato dall’art. 3 del d.Igs. 37 del 6.2.2004 e dall’art. 2 del d.Igs. n. 22919.11.2007, infine cosi
sostituito dall'art. 13 del d.I. n. 185 del 29.1008 convertito in legge n. 2 del 28.1.2009.
402 Vedi regolamento Ministro di grazia e giustiziad37 del 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 2951@212.1998).
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Art. 104bis'®
(Regola di neutralizzazione)

1. Fermo quanto previsto dall'articolo 123, commgli3statuti delle societa italiane quotate, desedalle
societad cooperative, possono prevedere che, qusindpromossa un'offerta pubblica di acquisto o di
scambio avente ad oggetto i titoli da loro emeisapplichino le regole previste dai commi 283

2. Nel periodo di adesione all'offerta non hannfeted nei confronti dell'offerente le limitazioni a
trasferimento di titoli previste nello statuto nénho effetto, nelle assemblee chiamate a decideyle s
atti e le operazioni previsti dall'articolo 104 Jilmitazioni al diritto di voto previste nello stab o da patti
Parasociall®.

3. Quando, a seguito di un‘offerta di cui al conimbofferente venga a detenere almeno il settamjae
per cento del capitale con diritto di voto nelldilserazioni riguardanti la nomina o la revoca degli
amministratori o dei componenti del consiglio dstigne o di sorveglianza, nella prima assemblea che
segue la chiusura dell'offerta, convocata per nuadi# lo statuto o per revocare o nominare gli
amministratori o i componenti del consiglio di dese o di sorveglianza non hanno effetto:

a) le limitazioni al diritto di voto previste nelloatuto o da patti parasociali;

b) qualsiasi diritto speciale in materia di nominaewaca degli amministratori o dei componenti del
consiglio di gestione o di sorveglianza previstbmstatutd®.

4. Le disposizioni di cui ai commi 2 e 3 non si liggno alle limitazioni statutarie al diritto di t@
attribuito da titoli dotati di privilegi di natunaatrimoniale.

5. Qualora l'offerta di cui al comma 1 abbia avesito positivo, I'offerente & tenuto a corrisporden
equo indennizzo per l'eventuale pregiudizio patrirale subito dai titolari dei diritti che l'appliziane
delle disposizioni di cui ai commi 2 e 3 abbia resmm esercitabili, purché le disposizioni statgaui
contrattuali che costituiscono tali diritti fosseedficaci anteriormente alla comunicazione di cui
all'articolo 102, comma 1. La richiesta di indemoizdeve essere presentata all'offerente, a pena di
decadenza, entro novanta giorni dalla chiusurdoffeitta ovvero, nel caso di cui al comma 3, entro
novanta giorni dalla data dellassemblea. In mareadi accordo, lI'ammontare dell'indennizzo
eventualmente dovuto e fissato dal giudice in giaitativa, avendo riguardo, tra l'altro, al rafftonra la
media dei prezzi di mercato del titolo nei dodicéshantecedenti la prima diffusione della notizia
dell'offerta e 'andamento dei prezzi successivaealtiesito positivo dell'offerta.

6. L'indennizzo di cui al comma 5 non & dovuto peventuale pregiudizio patrimoniale derivante
dall'esercizio del diritto di voto in contrasto can patto parasociale, se al momento dell'eserdielo
diritto di voto & gia stata presentata la dichiemae di recesso di cui all'articolo 123, comma 3.

7. Restano ferme le disposizioni in materia di pogpeciali di cui all'articolo 2 del decreto-leggé
maggio 1994, n. 332, convertito, con modificaziatalla legge 30 luglio 1994, n. 474, e successive
modificazioni, e in materia di limiti di possesspianario e al diritto di voto di cui all'articolo 8el
medesimo decreto-leglfé

03 . L . . e
Articolo dapprima inserito dall’art. 2 del d.lgs.229 del 19.11.2007 e poi modificato dall'art.de3 d.I. n. 185 del
29.11.2008 (convertito in legge n. 2 del 28.1.20@8termini indicati nelle successive note.
404 comma cosi sostituito dallart. 13 del d.I. n. 8% 29.11.2008 convertito in legge n. 2 del 28.a20

405 . . o . . .

I comma 2 dell'art. 8 del d.Igs. n. 229 del 192007 dispone che: “Le disposizioni di cui all'astiz 104bis, commi 2 e 3,
del testo unico delle disposizioni in materia dermediazione finanziaria, di cui al decreto lesfisb 24 febbraio 1998, n.
58, introdotto dal presente decreto, si applicamati parasociali conclusi dopo I'entrata in vigidel presente decreto”.

Il comma 2 dell'art. 8 del d.Igs. n. 229 del 192007 dispone che: “Le disposizioni di cui all'astiz 104bis, commi 2 e 3,
del testo unico delle disposizioni in materia dermediazione finanziaria, di cui al decreto lesfisb 24 febbraio 1998, n.
58, introdotto dal presente decreto, si applicamati parasociali conclusi dopo I'entrata in viggdel presente decretdil
richiamo operato alla nomina dei componenti delsigho di gestione non sembra corretto, considedte, a norma degli
articoli 2409novies comma 3, e 240&rdeciescomma 1, lettera), del codice civile, la nomina dei componenti del
consiglio di gestione spetta al consiglio di somestzal.

Comma cosi modificato dall'art. 13 del d.I. n. &3 29.11.2008 (convertito in legge n. 2 del 2802 che ha inserito le
parole “e al diritto di voto”.
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Art. 104ter'%®
(Clausola di reciprocita)

1. Qualora previste dagli statuti, le disposizidhicui agli articoli 104, commi bis e 1ter e 104bis,
commi 2 e 3 non si applicano in caso di offertalpich promossa da chi non sia soggetto a tali
disposizioni ovvero a disposizioni equivalenti, exv da una societa o ente da questi controllateasn

di offerta promossa di concerto, é sufficiente aheli disposizioni non sia soggetto anche uno algli
offerenti®.

2. ...omissis.°

3. La Consob, su istanza dell'offerente o dellasta@mittente ed entro venti giorni dalla preseiotze

di questa, determina se le disposizioni applicabioggetti di cui al comma 1 siano equivalerqualle

cui e soggetta la societa emittente. La Consohilistzd con regolamento i contenuti e le modalita di
presentazione di tale istanza.

4. Qualsiasi misura idonea a contrastare il corisggnto degli obiettivi dell'offerta adottata daflacieta
emittente in virtd di quanto disposto al comma Yedessere espressamente autorizzata dall'asseimblea
vista di una eventuale offerta pubblica, nei diciahesi anteriori alla comunicazione della decisiain
promuovere l'offerta ai sensi dell'articolo 102,mpa 1. Fermo quanto disposto dall'articolo 114,
l'autorizzazione prevista dal presente comma é estiyamente comunicata al mercato secondo le
modalita previste ai sensi del medesimo articol™f1

Sezione Il
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105+
(Disposizioni generali)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 1@k; commi 4 e 5, le disposizioni della presente sezisi
applicano alle societa italiane con titoli ammesisi negoziazione in mercati regolamentati itafféhi

2. Ai fini della presente sezione, per partecipagigi intende una quota, detenuta anche indirettame
per il tramite di fiduciari o per interposta perapdei titoli emessi da una societa di cui al conintde
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazionissembleari riguardanti nomina o revoca degli
amministratori o del consiglio di sorvegliafiZa

3. La Consob pud con regolamento includere nelléepi@azione categorie di titoli che attribuiscono
diritti di voto su uno o piu argomenti diversi téouwconto della natura e del tipo di influenza sulla
gestione della societa che puo avere il loro esereinche congiunto. La Consob determina, altoesi,
regolamento i criteri di calcolo della partecipa®adi cui al comma 2 nelle ipotesi in cui i titdiicui al

08
Articolo dapprima inserito dall’art. 2 del d.lgs.229 del 19.11.2007 e poi modificato dall’art.ded d.I. n. 185 del
29.11.2008 (convertito in legge n. 2 del 28.1.2008 termini indicati nelle successive note.

Comma cosi modificato dall’art. 13 del d.l. n. 188 29.11.2008 (convertito in legge n. 2 del 2809 che ha sostituito le
parole: “Le disposizioni di cui agli articoli 104184-bis, commi 2 e 3,” con le parole: “Qualora previstgldstatuti, le
disposizioni di cui agli articoli 104, commildise 1ter e 104bis, commi 2 e 3".

% Comma soppresso dall’art. 13 del d.I. n. 185 del22008 convertito in legge n. 2 del 28.1.2009.

41 comma cosi sostituito dallart. 13 del d.I. n. 188 29.11.2008 convertito in legge n. 2 del 28.020

12 Articolo dapprima sostituito dall'art. 3 del d.Igs.37 del 6.2.2004 e poi modificato dall'art. 3 ddgs. n. 229 del

19.11.2007 nei termini indicati nelle successivieno

413 Comma cosi modificato dall’'art. 3 del d.lgs. n. 2129 19.11.2007 che ha sostituito le parole: "lspdsizioni" con le parole:

"Salvo quanto previsto dall'articolo 18dr, commi 4 e 5, le disposizioni" e le parole: "camai ordinarie quotate” con le
parole: "con titoli ammessi alla negoziazione".

Comma cosi modificato dall’'art. 3 del d.lgs. n. 2129 19.11.2007 che ha sostituito le parole: "dglitale rappresentato da
azioni" con le parole: "dei titoli emessi da unaista di cui al comma 1" e ha soppresso le patoleesponsabilita”.
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medesimo comma, risultino privati, per effetto dipasizioni legislative o regolamentari, del daiti

voto*®,

Art. 106
(Offerta pubblica di acquisto totalitaria)

1. Chiunque, a seguito di acquisti, venga a detenra partecipazione superiore alla soglia detarpar
cento promuove un'offerta pubblica di acquisto ltav@ tutti i possessori di titoli sulla totalit&iditoli
ammessi alla negoziazione in un mercato regolanweirtdoro possesso.

2. Per ciascuna categoria di titoli, I'offerta @mppssa entro venti giorni a un prezzo non infereocgiello

piu elevato pagato dall'offerente e da personeagisono di concerto con il medesimo,

nei dodici mesi anteriori alla comunicazione di allfarticolo 102, comma 1, per acquisti di titdélla
medesima categoria. Qualora non siano stati effietacquisti a titolo oneroso di titoli della meohea
categoria nel periodo indicato, I'offerta & pronaogsr tale categoria di titoli ad un prezzo noetiiafre a
quello medio ponderato di mercato degli ultimi dodnesi o del minor periodo disponibile.

2-bis. Il corrispettivo dell'offerta pud essere costituin tutto o in parte da titoli. Nel caso in cuitoli
offerti quale corrispettivo dell'offerta non siar@mmessi alla negoziazione su di un mercato
regolamentato in uno Stato comunitario ovvero difhte o le persone che agiscono di concerto con
questi, abbia acquistato verso un corrispettivalé@maro, nel periodo di cui al comma 2 e fino alla
chiusura dell'offerta, titoli che conferiscono ahmoeil cinque per cento dei diritti di voto eserbita
nell'assemblea della societa i cui titoli sono dggeli offerta, I'offerente deve proporre ai destari
dell'offerta, almeno in alternativa al corrispetdtiv titoli, un corrispettivo in contanti.

3. La Consob disciplina con regolamento le ipoitesui:

a) la partecipazione indicata nel comma 1 & acquisddiante l'acquisto di partecipazioni in societuil
patrimonio € prevalentemente costituito da titatiessi da altra societa di cui all'articolo 105, ouai;

b) I'obbligo di offerta consegue ad acquisti super@ri5% da parte di coloro che gia detengono
lapartecipazione indicata nel comma 1 senza disgtella maggioranza dei diritti di voto nell'assésab
ordinarid™®

c) l'offerta, previo provvedimento motivato della Cohsé promossa ad un prezzo inferiore a quello piu
elevato pagato, fissando i criteri per determintale prezzo e purché ricorra una delle seguenti
circostanze:

1) i prezzi di mercato siano stati influenzati deergti eccezionali o vi sia il fondato sospetto sfeno
stati oggetto di manipolazione;

2) il prezzo piu elevato pagato dall'offerente dedpersone che agiscono di concerto con il medesiet
periodo di cui al comma 2 é il prezzo di operazidnicompravendita sui titoli oggetto dell'offerta
effettuate a condizioni di mercato e nell'ambittiadgestione ordinaria della propria attivita céggstica
ovvero ¢ il prezzo di operazioni di compravendtte avrebbero beneficiato di una delle esenzionudi

al comma %'

d) l'offerta, previo provvedimento motivato della Cohsé promossa ad un prezzo superiore a quello piu
elevato pagato purché cio sia necessario perééatdegli investitori e ricorra almeno una dellgusnti
circostanze:

1) l'offerente o le persone che agiscono di conassh il medesimo abbiano pattuito I'acquisto tdiitad

un prezzo piu elevato di quello pagato per l'adquistitoli della medesima categoria;

S Comma cosi modificato dall’'art. 3 del d.lgs. n. 2129 19.11.2007 che ha sostituito le parole: "agitale rilevante categorie
di azioni" con le parole: "nella partecipazioneegatie di titoli" ed ha aggiunto in fine il periodtia Consob determina,
altresi, con regolamento i criteri di calcolo dedkrtecipazione di cui al comma 2 nelle ipotesiuni titoli di cui al
medesimo comma, risultino privati, per effetto whipsizioni legislative o regolamentari, del daitti voto".

416 | ettera cosi sostituita dallart. 7 della legge8.del 9.4.2009 di conversione del d.l. n. 5 de2 ZDO9.

417
I comma 6 dell’art. 8 del d.lgs. n. 229 del 192007 dispone che: “Le disposizioni di cui all'aotiz 106, comma 3, lettere

c) ed), del testo unico delle disposizioni in materiandérmediazione finanziaria, di cui al decreto #afivo 24 febbraio
1998, n. 58, come modificato dal presente decsitapplicano a decorrere dalla data di entratagare delle norme di
attuazione ivi previste”.
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2) vi sia stata collusione tra I'offerente o lesoere che agiscono di concerto con il medesimo eoypia
venditori;

3) l'offerente o le persone che agiscono di conceonh il medesimo abbiano posto in essere opetiazion
volte ad eludere I'obbligo di offerta pubblica dgaisto;

4) vi sia il fondato sospetto che i prezzi di méncsiano stati oggetto di manipolaziétie

3-bis. La Consob, tenuto conto delle caratteristichelidggumenti finanziari emessi, puo stabilire con
regolamento le ipotesi in cui I'obbligo di offertensegue ad acquisti che determinino la detenzione
congiunta di titoli e altri strumenti finanziari ediritto di voto sugli argomenti indicati nell'axlo 105,

in misura tale da attribuire un potere complessilvovoto equivalente a quella di chi detenga la
partecipazione indicata nel comma 1.

3-ter. | provvedimenti di cui alle lettere) e d) del comma 3 sono resi pubblici con le modalitadath

nel regolamento di cui all'articolo 103, commaettdraf).

4. L'obbligo di offerta non sussiste se la partezipne indicata nel comma 1 & detenuta a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio rigodt tutti i possessori di titoli per la totalitai déoli in

loro possesso, purché, nel caso di offerta publdicecambio, siano offerti titoli quotati in un reato
regolamentato di uno Stato comunitario o sia affedme alternativa un corrispettivo in contanti.

5. La Consob stabilisce con regolamento i casiunilcsuperamento della partecipazione indicata nel
comma 1 o nel comma 3, lettdsp non comporta I'obbligo di offerta ove sia readitzvin presenza di uno

0 piu soci che detengono il controllo o sia deteato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di societa isigri

b) trasferimento dei titoli previsti dall'articolo 10%ra soggetti legati da rilevanti rapporti di
partecipazione;

c¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acquirente;

d) operazioni di carattere temporaneo;

e)operazioni di fusione o di scissione;

f) acquisti a titolo gratuitt®.

6. La Consob puo con provvedimento motivato, dispcohe il superamento della partecipazione indicata
nel comma 1 o nel comma 3, lettdxa non comporta obbligo di offerta con riguardo aica&conducibili

alle ipotesi di cui al comma 5, ma non espressaenprevisti nel regolamento approvato ai sensi del
medesimo comnf&.

Art. 107
(Offerta pubblica di acquisto preventiva)

1. Oltre che nei casi indicati nell'articolo 10@&nmmi 4 e 5, I'obbligo di offerta pubblica previsial
medesimo articolo, commi 1 e 3, non sussiste g®itecipazione viene a essere detenuta a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio avemteggetto almeno il sessanta per cento dei tlioli
ciascuna categoria, ove ricorrano congiuntamengedeenti condizioni:

a) l'offerente e i soggetti a esso legati da uno dpporti indicati nell'articolo 10bis, comma 4, non
abbiano acquistato partecipazioni in misura superi@ll'uno per cento, anche mediante contratti a
termine con scadenza successiva, nei dodici mesiegenti la comunicazione alla Consob prevista
dall'articolo 102, comma 1, né durante I'offerta;

b) l'efficacia dell'offerta sia stata condizionatdagdprovazione di tanti possessori di titoli chegiegano

la maggioranza dei titoli stessi, escluse dal camptitoli detenuti, in conformita dei criteri $igiti ai
sensi dell'articolo 120, comma 4, letténja dall'offerente, dal socio di maggioranza, andlativa, se la

418 Il comma 6 dell'art. 8 del d.Igs. n. 229 del 192007 dispone che: “Le disposizioni di cui all'astic 106, comma 3, letter

ed), del testo unico delle disposizioni in materigniérmediazione finanziaria, di cui al decreto $afivo 24 febbraio 1998, n. 58,
come modificato dal presente decreto, si appli@adecorrere dalla data di entrata in vigore dedlene di attuazione ivi previste”.
Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.

419 /edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.

Articolo dapprima modificato dall'art. 3 del d.lge. 37 del 6.2.2004 e poi cosi sostituito dall'@&tdel d.lgs. n. 229 del
19.11.2007.
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sua partecipazione sia superiore al dieci per ¢entlai soggetti a essi legati da uno dei rapdicati
nell'articolo 101bis, comma 4;

c) Ia4g:lonsob accordi I'esenzione, previa verificaalslissistenza delle condizioni indicate nelle le#g
eb) ™.

2. Le modalita di approvazione sono stabilite d&@ltasob con regolamento. Possono esprimere il jpropr
giudizio sull'offerta ai sensi del comma 1, lettBjaanche i soci che non vi aderisc8fio

3. L'offerente & tenuto a promuovere l'offerta gidabprevista dall'articolo 106 se, nei dodici mesi
successivi alla chiusura dell'offerta preventiva:

a) l'offerente medesimo o soggetti ad esso legatindadei rapporti indicati nell'articolo 109, comma 1
abbiano effettuato acquisti di partecipazioni insuna superiore all'uno per cento, anche mediante
contratti a termine con scadenza successiva;

b) la societa emittente abbia deliberato operaziofiiglone o di scissiorl&’

Art. 108
(Obbligo di acquisto)

1. L'offerente che venga a detenere, a seguito'dffarta pubblica totalitaria, una partecipaziahmeno
pari al novantacinque per cento del capitale raggorato da titoli ha I'obbligo di acquistare i agdi titoli

da chi ne faccia richiesta. Qualora siano emes&ecaiegorie di titoli, I'obbligo sussiste solo per
categorie di titoli per le quali sia stata raggaula soglia del novantacinque per cento.

2. Salvo quanto previsto al comma 1, chiunque vendatenere una partecipazione superiore al hovanta
per cento del capitale rappresentato da titoli assm&lla negoziazione in un mercato regolamentsto,
I'obbligo di acquistare i restanti titoli ammesBaaegoziazione in un mercato regolamentato danehi
faccia richiesta se non ripristina entro novantrrgi un flottante sufficiente ad assicurare il rage
andamento delle negoziazioni. Qualora siano emgisseategorie di titoli, I'obbligo sussiste solt@rim
relazione alle categorie di titoli per le quali stata raggiunta la soglia del novanta per cento.

3. Nell'ipotesi di cui al comma 1, nonché nei aistui al comma 2 in cui la partecipazione ivi icatia

sia raggiunta esclusivamente a seguito di offertebfica totalitaria, il corrispettivo € pari a glaeel
dell'offerta pubblica totalitaria precedente, seenphe, in caso di offerta volontaria, I'offerentsbia
acquistato a seguito dell'offerta stessa, titok chppresentano non meno del novanta per cento del
capitale con diritto di voto compreso nell'offerta.

4. Al di fuori dei casi di cui al comma 3, il cagpiettivo € determinato dalla Consob, tenendo canthe

del prezzo di mercato dell'ultimo semestre o deligpettivo dell'eventuale offerta precedente.

5. Nell'ipotesi di cui al comma 1, nonché nei alistui al comma 2 in cui la partecipazione ivi icatia

sia raggiunta esclusivamente a seguito di offetthbfica totalitaria, il corrispettivo assume lass&
forma di quello dell'offerta, ma il possessore ti@li pud sempre esigere che gli sia corrisposto u
corrispettivo in contanti, nella misura determindigla Consob, in base a criteri generali defidi
questa con regolamefita

6. Se il corrispettivo offerto € pari a quello pospp nell'offerta precedente I'obbligo pud essere
adempiuto attraverso una riapertura dei termiriadstkessa.

7. La Consob detta con regolamento norme di attnazilel presente articolo riguardanti in particelar

a) gli obblighi informativi connessi all'attuazionel geesente articolo;

421
Comma modificato dapprima dall’art. 3 del d.lgs.3d. del 6.2.2004 e poi dall'art. 3 del d.lgs. n92fel 19.11.2007 che

sostituito le parole: "delle azioni quotate in na&recegolamentati italiani che attribuiscono dirdt voto sugli argomenti indicati
nell'articolo 105" con le parole: "dei titoli diascuna categoria"; alla lettempha sostituito le parole: "nell'articolo 109, comfria
con le parole: "nell'articolo 10tis, comma 4"; alla letterh) ha sostituito la parola: "soci" con la parola: "gessori di titoli"; le
parole: "delle azioni previste dall'articolo 106puma 1", con le parole: "dei titoli stessi"; le plar "le partecipazioni detenute" con
le parole: "i titoli detenuti” e le parole: "neltecolo 109, comma 1" con le parole: "161s comma 4".

422 \/edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.

423 | ettera cosi sostituita dallart. 3 del d.lgs. A.del 6.2.2004.

424
I comma 7 dell’art. 8 del d.Igs. n. 229 del 192007 dispone che: “In sede di prima applicaziorkdisposizione di cui

all'articolo 108, comma 5, del testo unico dellgpdisizioni in materia di intermediazione finanaadi cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, come modificato dal preseigereto, e sino all'entrata in vigore delle reltivorme di attuazione il
possessore dei titoli puo esigere il corrispetiivoontanti in misura integrale”.
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b) i termini entro i quali i possessori dei titoli idsi possono richiedere di cedere i suddetti titoli
c) la procedura da seguire per la determinazione réekg?.

Art. 109
(Acquisto di concerto)

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi previdtigli articoli 106 e 108 le persone che agiscono di
concerto quando vengano a detenere, a seguitoqdisticeffettuati anche da uno solo di essi, una
partecipazione complessiva superiore alle percéntulicate nei predetti articoli.

2. Il comma 1 non si applica quando la detenzionend partecipazione complessiva superiore alle
percentuali indicate agli articoli 106 e 108 castite effetto della stipula di un patto, anchemudli cui
all'articolo 122, salvo che gli aderenti siano wemaudetenere una partecipazione complessiva sargeri
alle predette percentuali nei dodici mesi precadarstipulazione del patto.

3. Ai fini dell'applicazione del comma 1, le fagtexie di cui all'articolo 10bis, comma 4, assumono
rilievo anche congiuntamente, limitatamente ai stjghe detengono partecipazithi

Art. 110
(Inadempimento degli obblighf’

1. In caso di violazione degli obblighi previstilldapresente sezione, il diritto di voto inerentéraera
partecipazione detenuta non puo essere eserciiditok eccedenti le percentuali indicate nedfiieoli
106 e 108 devono essere alienati entro dodici medicaso in cui il diritto di voto venga eseraitasi
applica l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione msSere proposta anche dalla Consob entro il termine
indicato nell'articolo 14, comma&?.

1-bis. Fermo restando quanto stabilito dall'articolo,1@#mma 1, la Consob, in alternativa all'alienagion
di cui al comma 1, con provwedimento motivato, avaguardo tra l'altro alle ragioni del mancato
adempimento, agli effetti che conseguirebbero ligliazione e alle modifiche intervenute nella
compagine azionaria, pud imporre la promozionéeaftdita totalitaria al prezzo da essa stabilito;re
tenendo conto del prezzo di mercato dei fitdli

1-ter. L'alienazione prevista dal comma 1 o la promozidell'offerta prevista dal comma 1-bis fanno
venire meno la sospensione del diritto di votoudiat comma +*°.

Art. 111
(Diritto di acquisto)

1. L'offerente che venga a detenere a seguitofélitafpubblica totalitaria una partecipazione almpari
al novantacinque per cento del capitale rappresedtatitoli ha diritto di acquistare i titoli rekii entro
tre mesi dalla scadenza del termine per I'accettazilell'offerta, se ha dichiarato nel documertfetta
l'intenzione di avvalersi di tale diritto. Qualos@no emesse piu categorie di titoli, il dirittoatiquisto
pud essere esercitato soltanto per le categorigtalii per le quali sia stata raggiunta la sogliel d
novantacinque per cea

2. Ilé:s(grrispettivo e la forma che esso deve asserseno determinati ai sensi dell'articolo 108, ©or8,
4e5%

425 Articolo sostituito dapprima dall’'art. 3 del d.Igs.37 del 6.2.2004 e poi dall'art. 3 del d.lgs229 del 19.11.2007.
426 Articolo cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs.229 del 19.11.2007.

427 Rubrica cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs. 892el 19.11.2007.

428
Comma cosi modificato dall'art. 3 del d.Igs. n. 22919.11.2007 che ha sostituito le parole: "lersz con le parole: "i

titoli" e la parola: "alienate" con la parola: ‘&iati".

429 comma inserito dallart. 3 del d.lgs. n. 229 del1192007.

430 comma inserito dallart. 3 del d.lgs. n. 229 del1192007.

43! comma cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. n. 22919.11.2007.
432 comma cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. n. 22919.11.2007.
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3. Il trasferimento ha efficacia dal momento deltanunicazione dell'avvenuto deposito del prezzo di
acquisto presso una banca alla societa emitteidepmvvede alle conseguenti annotazioni nel lded
soci.

Art. 112
(Disposizioni di attuazione)

1. La Consob detta con regolamento disposizioattdiazione della presente sezione; con provvedonent
da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale, essa pedfita la societa di gestione del mercato, eleyare
singole societa la percentuale prevista dall'adid08>*,

TITOLO llI
EMITTENTI
Capo |
Informazione societaria

Art. 113
(Ammissione alle negoziazioni di strumenti finariziamunitari)

I. Prima della data stabilita per I'inizio dellegogiazioni degli strumenti finanziari comunitari im
mercato regolamentato I'emittente o la personactiiede I'ammissione alle negoziazioni pubblica un
prospetto. Si applicano gli articoli 94, commi 1324, 5, 8, 10 e 11 e ¥ls, commi 1, 2, 3 e 5 anche nei
confronti della persona che chiede I'ammissioresradigoziazioni.

2. Qualunque fatto nuovo significativo, errore miale o imprecisione relativi alle informazioni
contenute nel prospetto che sia atto ad influirbasualutazione degli strumenti finanziari e che
sopravvenga o sia rilevato tra il momento in cuagprovato il prospetto e quello in cui inizia la
negoziazione in un mercato regolamentato deveessenzionato in un supplemento del prospetto.

3. La Consob:

a) determina con regolamento le modalita e i terminpdbblicazione del prospetto e di eventuali
supplementi dettando specifiche disposizioni perasi in cui I'ammissione alle negoziazioni in un
mercato regolamentato sia preceduta da un'offepmaldlico;

b) determina con regolamento la lingua da utilizzeeepnospetto per I'ammissione alle negoziazioni di
strumenti finanziari;

¢) puo individuare con regolamento in quali casi noapplica l'obbligo di pubblicazione del prospetto
previsto al comma |;

d) disciplina I'obbligo di depositare presso la Conswmbdocumento concernente le informazioni che gl
emittenti hanno pubblicato o reso disponibili abplico nel corso di un anno;

e) stabilisce le condizioni per il trasferimento dafiprovazione di un prospetto all'autorita compedetit
un altro Stato membro;

f) esercita i poteri previsti negli articoli 114, comre 6, e 115 nei confronti dell'emittente, dgl&asona
che chiede I'ammissione alle negoziazioni e déwilisoggetti indicati in tali disposizioni;

g) puod sospendere lI'ammissione alle negoziazioni imarcato regolamentato per un massimo di dieci
giorni lavorativi consecutivi per ciascuna voltahseragionevole motivo di sospettare che le digimsi

del presente articolo e delle relative norme diatone sono state violate;

h) fermo restando il potere previsto nell'articolo 6amma 1bis, letterac), puo chiedere alla societa di
gestione del mercato la sospensione in via caetgb@r un periodo non superiore a dieci giorni tatioi
consecutivi, delle negoziazioni in un mercato rag@ntato in caso di fondato sospetto di violazione
delle disposizioni del presente articolo e dellatree norme di attuazione;

433 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

i) fermo restando il potere previsto nell'articolo 6dmma 1bis, letterac), pud chiedere alla societa di
gestione del mercato di vietare le negoziazionium mercato regolamentato in caso di accertata
violazione delle disposizioni del presente artioeldelle relative norme di attuazione;

l) informa l'autorita competente dello Stato membuarigine, qualora, quale autorita competente dello
Stato membro ospitante, rilevi che siano state cessen violazioni degli obblighi incombenti
all'emittente in virtu dellammissione degli strumiefinanziari alle negoziazioni in un mercato
regolamentato;

m) adotta, dopo averne informato l'autorita competdeti Stato membro d'origine, le misure opportune
per tutelare gli investitori, se, nonostante leurgsadottate dall'autorita competente dello Stagéonbro
d'origine o perché tali misure si rivelano inaddgud'emittente persevera nella violazione delle
disposizioni legislative o regolamentari pertineBell'adozione di tali misure ne informa al piegto la
Commissione europea;

n) rende pubblico il fatto che I'emittente o la pewsahe chiede I'ammissione alle negoziazioni non
ottempera ai propri obblighi.

4. Alla pubblicita relativa ad un'ammissione diustenti finanziari alla negoziazione in un mercato
regolamentato si applica I'articolo 101.

5. Al agi)spetto di ammissione alle negoziazioniinmercato regolamentato si applicano gli artié8lie
98-his™".

Art. 113bis™®
(Ammissione alle negoziazioni di quote o azio®HLR aperti)

1. Prima della data stabilita per l'inizio dellegoeiazioni delle quote o azioni di OICR aperti in u
mercato regolamentato I'emittente pubblica un mtispcontenente le informazioni indicate nell'aric
98+er, comma 2.

2. La Consob:

a) determina con regolamento i contenuti del prospetie relative modalita di pubblicaziofierma
restando la necessita di pubblicazione tramite mekzdi informazione su giornali quotidiani
nazionali, e di aggiornamento del prospetto dettando speeifitibposizioni per i casi in cui I'ammissione
alla quotazione in un mercato regolamentato avvsitgaltaneamente ad un'offerta al pubbtito

b) puo indicare all'emittente informazioni integratidda inserire nel prospetto e specifiche modalita di
pubblicazione;

c) detta disposizioni per coordinare le funzioni dslieieta di gestione del mercato con quelle progrie
su richiesta di questa, pu¢ affidarle compiti imtir@l controllo del prospetto tenuto anche congtied
caratteristiche dei singoli mercati.

3. Il prospetto approvato dall'autorita competedteun altro Stato membro dell'Unione Europea é
riconosciuto dalla Consob, con le modalita e adledizioni stabilite nel regolamento previsto dafncoa

2, quale prospetto per 'ammissione alle negozmzio un mercato regolamentato. La Consob puo
richiedere, con il regolamento previsto dal commia pubblicazione di un documento per la quotazion
4. Alla pubblicita relativa ad un'ammissione di tu@ azioni di OICR aperti alla negoziazione in un
mercato regolamentato si applica l'articolo 101.

Art. 113+er*®’
(Disposizioni generali in materia di informazior@golamentate)

434 Articolo cosi sostituito dall'art. 4 del d.lgs. 51 del 28.3.2007.

35 L . . e
Articolo dapprima inserito dall’'art. 4 del d.lgs.51 del 28.3.2007 e poi modificato dall'art. 1rena 6 del d.lgs. n. 101 del
17.7.2009 nei termini indicati nella successivaanot

438 | ettera cosi modificata dall'art. 1, comma 6 dégsl.n. 101 del 17.7.2009.

437
Articolo dapprima inserito dall’art. 1 del d.lgs.195 del 6.11.2007 e poi modificato dall’'art. @rama 7 del d.Igs. n. 101 del

17.7.2009 nei termini indicati nella successivaandtcomma 4 dell’art. 2 del d.Igs. n. 195 dell62D07 dispone che: “Fino
all'attuazione del presente articolo si applicandisposizioni legislative e regolamentari vigémtmateria di modalita di diffusione
delle informazioni regolamentate”.
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1. Per informazioni regolamentate si intendono lguehe devono essere pubblicate dagli emittenti
quotati, dagli emittenti quotati aventi I'ltalia mme Stato membro d'origine o dai soggetti che li
controllano, ai sensi delle disposizioni contemgepresente Titolo, Capo | e Capo I, Sezionibid Il

e V-bis, e nei relativi regolamenti di attuazione ovverelle disposizioni previste da Paesi
extracomunitari ritenute equivalenti dalla Consob.

2. Le informazioni regolamentate sono depositagsgw la Consob e la societa di gestione del mercato
per il quale l'emittente ha richiesto o ha approviammissione alla negoziazione dei propri valori
mobiliari o quote di fondi chiusi, al fine di assiare I'esercizio delle funzioni attribuite a detteieta ai
sensi dell'articolo 64, comma 1.

3. La Consob, nell'esercizio dei poteri ad esgébaiti dal presente Titolo, stabilisce modalitdeemini

di diffusione al pubblico delle informazioni regoientate, ferma restando la necessita di
pubblicazione tramite mezzi di informazione su gionali quotidiani nazionali, tenuto conto della
natura di tali informazioni, al fine di assicurarnen accesso rapido, non discriminatorio e
ragionevolmente idoneo a garantirne l'effettivugibne in tutta la Comunita euroff&a

4. La Consob:

a) autorizza soggetti terzi rispetto all'emittentéeakrcizio dei servizi di diffusione delle infornaaz
regolamentate;

b) autorizza il servizio di stoccaggio centralizzagle informazioni regolamentate;

C) organizza e gestisce il servizio di stoccaggio redimzato delle informazioni in assenza di soggetti
autorizzati ai sensi della lettelpg

5. La Consob, in relazione alle informazioni regadatate, stabilisce con regolamento:

a) modalita e termini per il deposito di cui al comia

b) requisiti e condizioni per il rilascio dell'autozazione all'esercizio del servizio di diffusion@nché
disposizioni per lo svolgimento di tale attivitdeado riguardo agli obiettivi di cui al comma 3;

c) requisiti e condizioni per il rilascio dell'autazazione all'esercizio del servizio di stoccaggionahé
disposizioni per lo svolgimento di tale attivita echgarantiscano sicurezza, certezza delle fonti
d'informazione, registrazione dellora e della ddtdla ricezione delle informazioni regolamentate,
agevole accesso per gli utenti finali, procedutmedte con quelle previste per il deposito prelgso
Consob;

d) la lingua in cui devono essere comunicate;

e) eventuali esenzioni dagli obblighi di deposito,fubfone e stoccaggio in conformita alla disciplina
comunitaria.

6. Se un soggetto ha chiesto, senza il consendenditiente, I'ammissione alla negoziazione in un
mercato regolamentato di valori mobiliari o quotefahdi chiusi, gli obblighi di comunicazione delle
informazioni regolamentate sono osservati da taggstto, salvo il caso in cui I'emittente comunita
pubblico, ai sensi delle disposizioni del proprtat8 di origine, le informazioni regolamentate ridte
dalla normativa comunitaria.

7. | soggetti tenuti alla comunicazione al pubblidle informazioni regolamentate non possono esige
corrispettivi per tale comunicazione.

8. La Consob puo rendere pubblico il fatto cheggiti tenuti alla comunicazione delle informazioni
regolamentate non ottemperano ai loro obblighi.

9. Fermo restando quanto previsto dall'articolodénma 1bis, la Consob puo:

a) sospendere o richiedere che il mercato regolanenitdressato sospenda la negoziazione dei valori
mobiliari o quote di fondi chiusi per un massimodiici giorni per volta, se ha motivi ragionevoli d
sospettare che le disposizioni relative alle infazioni regolamentate siano state violate dal ségget
obbligato, ai sensi del presente articolo, allawoicazione delle informazioni regolamentate;

b) proibire la negoziazione in un mercato regolamergataccerta che le disposizioni indicate allatatt
a) sono state violate.

8 . . .
Comma cosi modificato dall'art. 1, comma 7 delsl.lg. 101 del 17.7.2009 che ha inserito le pattdema restando la
necessita di pubblicazione tramite mezzi di infarimae su giornali quotidiani nazionali,”.
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Art. 114™°
(Comunicazioni al pubblico)

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previsti da spiche disposizioni di legge, gli emittenti quatat i
soggetti che i controllano comunicano al pubblisenza indugio, le informazioni privilegiate di cui
all'articolo 181 che riguardano direttamente dettiittenti e le societa controllate. La Consob $itds
con regolamento le modalita e i termini di comurioae delle informazioniferma restando la
necessita di pubblicazione tramite mezzi di informaione su giornali quotidiani nazionali, detta
disposizioni per coordinare le funzioni attribuitiba societa di gestione del mercato con le propneid
individuare compiti da affidarle per il corretto adgimento delle funzioni previste dall'articolo 64,
comma 1, lettera). **°

2. Gli emittenti quotati impartiscono le disposiziatcorrenti affinché le societa controllate fornisca
tutte le notizie necessarie per adempiere gli ghbldi comunicazione previsti dalla legge. Le stitie
controllate trasmettono tempestivamente le notizl@este.

3. | soggetti indicati nel comma 1 possono, saitpriopria responsabilita, ritardare la comunicaziah
pubblico delle informazioni privilegiate, nelle i@si e alle condizioni stabilite dalla Consob con
regolamento, sempre che cid non possa indurreameeil pubblico su fatti e circostanze essenaathe

gli stessi soggetti siano in grado di garantirnedarvatezza. La Consob, con regolamento, pudlistab
che I'emittente informi senza indugio la stessapaidt della decisione di ritardare la divulgaziosle
pubblico di informazioni privilegiate e puo individre le misure necessarie a garantire che il putobla
correttamente informato.

4. Qualora i soggetti indicati al comma 1, o unaspea che agisca in loro nome o per loro conto,
comunichino nel normale esercizio del lavoro, dgii@fessione, della funzione o dell'ufficio le
informazioni indicate al comma 1 ad un terzo che si@a soggetto ad un obbligo di riservatezza legale
regolamentare, statutario o contrattuale, gli steeggetti indicati al comma 1, ne danno integrale
comunicazione al pubblico, simultaneamente nel alsdivulgazione intenzionale e senza indugio in
caso di divulgazione non intenzionale.

5. La Consob puod, anche in via generale, richiedeseggetti indicati nel comma 1, agli emitteniotpti
aventi I'ltalia come Stato membro d'origine, ai pomenti degli organi di amministrazione e contralo
ai dirigenti, nonché ai soggetti che detengonoparéecipazione rilevante ai sensi dell'articolo b2the
partecipano a un patto previsto dall'articolo 1B2 siano resi pubblici, con le modalita da esdailitg
notizie e documenti necessari per l'informazione méblico. In caso di inottemperanza, la Consob
provvede direttamente a spese del soggetto inadendiji.

6. Qualora i soggetti indicati nel commaeIgli emittenti quotati aventi I'ltalia come Stato membro
d’'origine oppongano, con reclamo motivato, che dalla comaivoa al pubblico delle informazioni,
richiesta ai sensi del comma 5, possa derivare ¢gpave danno, gli obblighi di comunicazione sono
sospesi. La Consob, entro sette giorni, pud esmudache parzialmente o temporaneamente la
comunicazione delle informazioni, sempre che cid possa indurre in errore il pubblico su fatti e
circostanze essenziali. Trascorso tale termimeclamo si intende accoffB.

7. 1 soggetti che svolgono funzioni di amministoam, di controllo o di direzione in un emittenteotaio

e i dirigenti che abbiano regolare accesso a irdarami privilegiate indicate al comma 1 e deteng#éno
potere di adottare decisioni di gestione che passncdere sull'evoluzione e sulle prospettive fetu
dell’emittente quotato, chiunque detenga aziomhisura almeno pari al 10 per cento del capitaléasmc
nonché ogni altro soggetto che controlla I'emittenfuotato, devono comunicare alla Consob e al

439
Articolo dapprima sostituito dall'art. 9 della I. 2 del 18.4.2009_€gge comunitaria 2004 poi modificato dall’'art. 14,

comma 1 della l. n. 262 del 28.12.2005 e dall’Brcommi 8 e 9 del d.Igs. n. 101 del 17.7.200%er@nini indicati nelle

Aslti«(:)cessive note.
Comma cosi madificato dall'art. 1, comma 8 delsl.lyg. 101 del 17.7.2009 che ha inserito le patpferma restando la

necessita di pubblicazione tramite mezzi di infazioae su giornali quotidiani nazionali,”.

1
Comma dapprima sostituito dall'art. 14, comma ladein. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificaatiart. 1 del d.lgs. n.
}125 del 6.11.2007.

Comma cosi maodificato dall'art. 1, comma 9 delsl.lg. 101 del 17.7.2009 che ha inserito le patelgli emittenti quotati
aventi I'ltalia come Stato membro d’origine”.
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pubblico le operazioni, aventi ad oggetto azionesse dall’emittente o altri strumenti finanziari esbe
collegati, da loro effettuate, anche per interpgstasona. Tale comunicazione deve essere effettuata
anche dal coniuge non separato legalmente, dai digthe del coniuge, a carico, nonché dai genitori
parenti e gli affini conviventi dei soggetti sopraicati, nonché negli altri casi individuati dalZonsob
con regolamento, in attuazione della direttiva 2004CE della Commissione, del 29 aprile 2004. La
Consob individua con lo stesso regolamento le @pamg le modalita e i termini delle comunicaziols,
modalita e i termini di diffusione al pubblico delinformazioni, nonché i casi in cui detti obbligi
applicano anche con riferimento alle societa irpcato di controllo con I'emittente nonché ad ogitica
ente nel quale i soggetti sopra indicati svolgoedunzioni previste dal primo periodo del presente
comma.

8. | soggetti che producono o diffondono ricercheatutazioni, con I'esclusione delle societa dingt
riguardanti gli strumenti finanziari indicati alitecolo 180, comma 1, lettera), o gli emittenti di tali
strumenti, nonché i soggetti che producono o diftoo altre informazioni che raccomandano o
propongono strategie di investimento destinateaakt di divulgazione o al pubblico, devono preaent
l'informazione in modo corretto e comunicare Itsiga di ogni loro interesse o conflitto di intesies
riguardo agli strumenti finanziari cui l'informanie si riferisc&®,

9. La Consob stabilisce con regolamento:

a) disposizioni di attuazione del comma 8;

b) le modalita di pubblicazione delle ricerche e deifermazioni indicate al comma 8 prodotte o diffus
da emittenti quotati o da soggetti abilitati, nodicta soggetti in rapporto di controllo con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, le disgosi emanate ai sensi del comma 9, lete@ranon si
applicano ai giornalisti soggetti a norme di augolamentazione equivalenti purché la loro applicagi
consenta di conseguire gli stessi effetti. La Cbnsaluta, preventivamente e in via generale, la
sussistenza di dette condizioni.

11. Le istituzioni che diffondono al pubblico datistatistiche idonei ad influenzare sensibilmente i
prezzo degli strumenti finanziari indicati alladlo 180, comma 1, lettera), devono divulgare tali
informazioni in modo corretto e trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolo si agpiic anche ai soggetti italiani ed esteri che emetto
strumenti finanziari per i quali sia stata presentana richiesta di ammissione alle negoziazioni ne
mercati regolamentati italiani.

Art. 114bis**
(Informazione al mercato in materia di attribuziodiestrumenti finanziaff
a esponenti aziendali, dipendenti o collaboratori)

1. | piani di compensi basati su strumenti finarizia favore di componenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestioniedidendenti o di collaboratori non legati alla =ta
da rapporti di lavoro subordinato, ovvero di comgain del consiglio di amministrazione ovvero del
consiglio di gestione, di dipendenti o di collabboradi altre societa controllanti o controllatenso
approvati dall'assemblea ordinaria dei soci.

Almeno quindici giorni prima del termine fissator passemblea, convocata per le deliberazioni datu
presente comma, I'emittente mette a disposizionk padblico la relazione con le informazioni
concernenff®

443 Comma cosi sostituito dall'art. 14, comma 1 della 262 del 28.12.2005.

44
Articolo dapprima inserito dall'art. 16 della I. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato dall’@rtlel d.Igs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno

Rubrica cosi modificata dall'art. 3, comma 9 dédsl.n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito l@lpafazioni” con le
parole: “strumenti finanziari”.

Alinea cosi modificato dall’art. 3, comma 9 delgd.In. 303 del 29.12.2006 che, nella prima pagesdppresso le parole
“azioni 0”; ha inserito la parola: “ordinaria” e Bastituito le parole “Almeno quindici giorni printkell’esecuzione dei piani
sono rese pubbliche, mediante invio di un comuanicala Consob, alla societd di gestione del mercat® lo mette
immediatamente a disposizione del pubblico, e aeabd due agenzie di stampa, le informazioni corezgrhcon le parole:
“Almeno quindici giorni prima del termine fissatem’assemblea, convocata per le deliberazionudatpresente comma,
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a) le ragioni che motivano I'adozione del piano;

b) i componenti del consiglio di amministrazione owwetel consiglio di gestione della societa, delle
controllanti o controllate, che beneficiano delnp”;

b-bis) le categorie di dipendenti o di collaboratori deltzcieta e delle societa controllanti o controllate
della societa, che beneficiano del pi¥fio

c¢) le modalita e le clausole di attuazione del piasmecificando se la sua attuazione & subordinata al
verificarsi di condizioni e, in particolare, al gaguimento di risultati determinati;

d) l'eventuale sostegno del piano da parte del Fopdoiale per I'incentivazione della partecipazioae d
lavoratori nelle imprese, di cui all'articolo 4,nema 112, della legge 24 dicembre 2003, n. 350;

e) le modalita per la determinazione dei prezzi o chiieri per la determinazione dei prezzi per la
sottoscrizione o per l'acquisto delle azioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sulle azioni ggro sui diritti di opzione attribuiti, con partieoe
riferimento ai termini entro i quali sia consentitovietato il successivo trasferimento alla stesgaeta o

a terzi.

2. Le disposizioni del presente articolo si appiireagli emittenti quotati e agli emittenti strument
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevee ai sensi dell'articolo 118.

3. La Consob definisce con proprio regolamenton®rmazioni, relative agli elementi indicati nel
comma 1, che devono essere fornite in relazione wedrie modalitd di realizzazione del piano,
prevedendo informazioni piu dettagliate per piarpatticolare rilevanZ&”.

Art. 115
(Comunicazioni alla Consob)

1. La Consob, al fine di vigilare sulla correttezimle informazioni fornite al pubblico pud, andhevia
generale;

a) richiedere agli emittenti quotati, agli emittentiajati aventi I'ltalia come Stato membro d'origiag,
soggetti che li controllano e alle societa dagisst controllate, la comunicazione di notizie ewfoenti,
fissandone le relative modaliti

b) assumere notizie, anche mediante la loro audizidaecomponenti degli organi sociali, dai direttori
generali, dai dirigenti preposti alla redazione digtumenti contabili societari e dagli altri dingg dalle
societa di revisione, dalle societa e dai soggedtcati nella lettera) *°*

C) eseguire ispezioni presso i soggetti indicati nidlterea) e b) al fine di controllare i documenti
aziendali e di acquisirne copi¥;

c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previsti dall’artito 187 octies***.

2. | poteri previsti dalle lettera), b) e c)**° possono essere esercitati nei confronti dei sdagget
detengono una partecipazione rilevante ai sensadiglolo 120 o che partecipano a un patto previst
dall'articolo 122.

I'emittente mette a disposizione del pubblico laz®ne con le informazioni concernenti”
447 | ettera cosi sostituita dallart. 3, comma 9 déggl.n. 303 del 29.12.2006.

448 | ettera inserita dall'art. 3, comma 9 del d.lgs303 del 29.12.2006.

449 Comma cosi maodificato dall'art. 3, comma 9 delsl.lg. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito la patahche” con le

parole: “agli emittenti quotati e”.
450 comma sostituito dall'art. 3, comma 9 del d.lgs303 del 29.12.2006.
451 comma cosi modificato dallart. 1 del d.lgs. n. 1#$6.11.2007.
52 | ettera cosi sostituita dallart. 14, comma 1 della 262 del 28.12.2005.
3

Le precedenti parole: “nella lettesdl’ sono state sostituite dalle parole: “nelle lett@y e b) al fine di controllare i
dgﬁumenti aziendali e di acquisirne copia” dall'ad della I. n. 262 del 28.12.2005.

Lettera aggiunta dall'art. 9, comma 1 della |. 2.d&l 18.4.2005egge comunitaria 2004Vedi protocollo d’intesa Banca
d’ltalia/Consob del 31.10.2007.

Le precedenti parole: “dalle lettea¢e b)” sono state sostituite dalle parole: “dalle lett®), b)e c)’ dall'art. 14, comma 1
dellal. n. 262 del 28.12.2005.
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3. La Consob puo altresi richiedere alle socieagloenti che partecipano direttamente o indirettara a
societa con azioni quotate l'indicazione nominatimabase ai dati disponibili, dei soci e, nel cako
societa fiduciarie, dei fiducianti.

Art. 115bis
(Registri delle persone che hanno accesso ad irdioni privilegiate)

1. Gli emittenti quotati e i soggetti in rapportbabntrollo con essi, o le persone che agisconmrio
nome o per loro conto, devono istituire, e mantemegolarmente aggiornato, un registro delle p&rson
che, in ragione dell'attivita lavorativa o professale ovvero in ragione delle funzioni svolte, hann
accesso alle informazioni indicate all’articolo 1T&émma 1. La Consob determina con regolamento le
modalita di istituzione, tenuta e aggiornamentoregistri*>®.

Art. 116
(Strumenti finanziari diffusi tra il pubblico)

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comm&7e 115 si applicano anche agli emittenti strumenti
finanziari che, ancorché non quotati in mercatiotamentati italiani, siano diffusi tra il pubblico
misura rilevante. La Consob stabilisce con regolgmecriteri per l'individuazione di tali emittaérg puo
dispensare, in tutto o in parte, dall'osservanzgli debblighi previsti dai predetti articoli emittén
strumenti finanziari quotati in mercati regolameinth altri paesi dell'Unione Europea o in meroditi
paesi extracomunitari, in considerazione degli igbblinformativi a cui sono tenuti in forza della
quotazion&®,

2. Gli emittenti indicati nel comma 1 sottopongahdilancio di esercizio e quello consolidato, ove
redatto, al giudizio di una societa di revisioneritta nel registro dei revisori contabili. Si ajggino le
disposizioni degli articoli 155, comma 2, 156, 1662, commi 1 e 2, 163, commi 1 &%

2-bis. Gli articoli 114, ad eccezione del comma 7, e 1$bapplicano anche agli emittenti strumenti
finanziari ammessi alle negoziazioni nei sistemi nfiilaterali di negoziazione che presentano le
caratteristiche stabilite dalla Consob con regolam®&o e a condizione che I'ammissione sia stata
richiesta o autorizzata dall’emittente'.

Art. 117
(Informazione contabile)

1. Alle societa italiane con azioni quotate in naéircegolamentati italiani o di altri paesi dellidne
Europea non si applicano i casi di esonero dalligbldi redazione del bilancio consolidato previsti
dall'articolo 27 del decreto legislativo 9 april891, n. 127, dall'articolo 27 del decreto legisiatR7
gennaio 1992, n. 87 e dall'articolo 61 del declegéslativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di concertorcil Ministro dell'economia e delle finan%& individua
con regolamento tra i principi contabili riconogcin ambito internazionale e compatibili con qudklle
direttive emanate in materia dall'Unione Europeallgwsulla base dei quali gli emittenti strumenti
finanziari quotati sia in mercati regolamentatligtai o di altri paesi dell'Unione, sia in mercdtipaesi
extracomunitari possono, in deroga alle vigentpdsszioni in materia, redigere il bilancio consalid,
sempre che i suddetti principi siano accettatimeicati di paesi extracomunitari.

456 Articolo inserito dallart. 9, comma 1 della |. 82 del 18.4.2005egge comunitaria 2004
57
Le parole “, ad eccezione del comma 7,” sono $tatrite dall’art. 9, comma 1 della |. n. 62 del4l8005 [Legge
comunitaria 2004
458 \/edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
59
Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs37.del 6.2.2004 e poi modificato dall’art. 18 ddlin. 262 del 28.12.2005
che ha aggiunto la parola “160”".
480 comma aggiunto dall'art. 1, comma 10 del d.lgsL01. del 17.7.2009.

Le precedenti parole “Ministero del tesoro, dehbdio e della programmazione economica” sono stattuite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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L'individuazione dei principi ha luogo su propostella Consob, da formularsi d'intesa con la Banca
d'ltalia per le banche e per le societa finanzipraviste dall'articolo 1, comma 1, del decretddiagvo

27 gennaio 1992, n. 87 e con l'Isvap per le impmisassicurazione e di riassicurazione previste
dall'articolo 1 del decreto legislativo 26 magg&9Z, n. 173.

Art. 117bis
(Fusioni fra societa con azioni quotate e sociaia azioni non quotate)

1. Sono assoggettate alle disposizioni dell'aniddl3 le operazioni di fusione nelle quali una sticcon
azioni non quotate viene incorporata in una sooietd azioni quotate, quando I'entita degli attivi d
guest'ultima, diversi dalle disponibilita liquide dalle attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni, sia significativamente inferioale attivita della societa incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall'articold3l comma 2, la Consob, con proprio regolamento,
stabilisce disposizioni specifiche relative allemzioni di cui al comma 1 del presente artitBlo

Art. 1174ter
(Disposizioni in materia di finanza etica)

1. La Consob, previa consultazione con tutti i sdtjgnteressati e sentite le Autorita di vigilanza
competenti, determina con proprio regolamento gbecsfici obblighi di informazione e di
rendicontazione cui sono tenuti i soggetti abiliéale imprese di assicurazione che promuovonogitod

e servizi qualificati come etici o socialmente i@sgabilf®®

Art. 118
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni della presente sezione non pliggno agli strumenti finanziari previsti dalliaglo
100, comma 1, letterd) ede).

2.1 commi 1 e 2 dell'articolo 116 non si applicanagli strumenti finanziari emessi dalle banche, dive
dalle azioni o dagli strumenti finanziari che pettmeo di acquisire o sottoscrivere aziBhi

Art. 118bis™®
(Controllo sulle informazioni fornite al pubblict’

1. La Consob stabilisce con regolamento, tenutd@ocdai principi internazionali in materia di vigiiaa
sull'informazione societaria, le modalita e i tenmiper il controllo dalla stessa effettuato sulle
informazioni comunicate al pubblico ai sensi digegcomprese le informazioni contenute nei document
contabili, dagli emittenti quotate dagli emittenti quotati aventi I'ltalia come Stab membro
d’origine *®”.

462 Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 della I. 262 del 28.12.2005.

63

Articolo inserito dall'art. 14, comma 1 della |. 262 del 28.12.2005. Vedi regolamento Consob n9Q ikl 29.10.2007
%Lilbblicato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 d&ll2007).

Comma cosi modificato dall'art. 1, comma 11 deysl.h. 101 del 17.7.2009, che ha sostituito lelpatb’articolo 116 non
si applica” con le parole: “l commi 1 e 2 dell'axdio 116 non si applicano”.

Articolo dapprima aggiunto dall'art. 14, comma llaé n. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dai! 3 del d.lgs. n. 303
del 29.12.2006 e dall'art. 1, comma 12 del d.lgd.01 del 17.7.2009 nei termini indicati nelle segsive note.

Rubrica cosi modificata dall'art. 3, comma 10 dégsl n. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito felpa“Riesame delle” con
L?G;;arole: “Controllo sulle”.

Comma dapprima modificato dall’art. 3, comma 10dikJs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserito felpa“, tenuto conto
dei principi internazionali in materia di vigilangall'informazione societaria,” e ha sostituitqplrole: “riesame periodico

delle” con le parole: “controllo dalla stessa dffato sulle”; e poi dall’art. 1, comma 12 del d.lgs101 del 17.7.2009 che ha
aggiunto le parole: “e dagli emittenti quotati atiditalia come Stato membro d’origine”.
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Capo Il
Disciplina delle societa con azioni quotate

Art. 119
(Ambito di applicazione)

1. Le disposizioni del presente capo si applicaabyo che sia diversamente specificato, alle siciet
italiane con azioni quotate in mercati regolameritaliani o di altri paesi dell'Unione Europea ¢seta
con azioni quotate).

Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120
(Obblighi di comunicazione delle partecipazionexianti)

1. Ai fini della presente sezione, per capitaleatiieta per azioni si intende quello rappreserttatazioni
con diritto di voto.

2. Coloro che partecipano in un emittente aziorutgie avente I'ltalia come Stato membro d'origme i
misura superiore al due per cento del capitale alal comunicazione alla societa partecipata e alla
Consol®.

2-bis. La Consob pud, con provvedimento motivato daessig di tutela degli investitori nonché di
efficienza e trasparenza del mercato del contismicietario e del mercato dei capitali, prevedeee,yn
limitato periodo di tempo, soglie inferiori a quelindicata nel comma 2 per societa ad elevato @alor
corrente di mercato e ad azionariato particolarmeiffusd®.

3. Gli emittenti azioni quotate aventi I'ltalia cenStato membro d'origine che partecipano in misura
superiore al dieci per cento del capitale in uneieté@ con azioni non quotate o in una societa a
responsabilita limitata, anche estere, ne dannaina@azione alla societa partecipata e alla Cot8ob

4. La Consob, tenuto anche conto delle carattehistidegli investitori, stabilisce con regolamento:

a) le variazioni delle partecipazioni indicate nei ¢on2 e 3 che comportano obbligo di comunicazione;
b) i criteri per il calcolo delle partecipazioni, aeenriguardo anche alle partecipazioni indirettaraent
detenute e alle ipotesi in cui il diritto di votpedta o € attribuito a soggetto diverso dal socio;

c) il contenuto e le modalita delle comunicazioni d'idéormazione del pubblico, nonché le eventuali
deroghe per quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'informaziated pubblico, che nel caso previsto dal comma 3
possono avere carattere periodiGo

d-bis) i casi in cui le comunicazioni sono dovute dai jgsssri di strumenti finanziari dotati dei diritti
previsti dall'articolo 2351, ultimo comma, del coglicivile'’

d-ter) i casi in cui la detenzione di strumenti fizari derivati determina obblighi di comunicaziéfie
d-quater) le ipotesi di esenzione dall'applicazidakte presenti disposizioHf.

468 - L o .
Comma cosi modificato dall'art. 1 del d.lgs. n. B85 6.11.2007 che ha sostituito le parole: "ur@esa con azioni quotate”

con le parole: "un emittente azioni quotate avéhédia come Stato membro d'origine”.

489 comma inserito dallart. 7 della legge n. 33 ddl2009 di conversione del d.I. n. 5 del 10.2.2009.

470
Comma cosi modificato dall'art. 1 del d.Igs. n. H#$6.11.2007 che ha sostituito le parole: "Leetaacon azioni quotate”

con le parole: "Gli emittenti azioni quotate avdfitidlia come Stato membro d'origine".

471 edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
472 ettera aggiunta dall’art. 3 del d.Igs. n. 37 d@.3004.

473 | ettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n. 195@ldl1.2007.

474 | ettera aggiunta dall’art. 1 del d.lgs. n. 195@ldl1.2007.
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5. Il diritto di voto inerente alle azioni quotaid agli strumenti finanziari per i quali sono stateesse le
comunicazioni previste dal comma 2 non pud esseezciato. In caso di inosservanza, si applica
l'articolo 14, comma 5. L'impugnazione puo esseop@sta anche dalla Consob entro il termine indicat
nell'articolo 14, comma*6’.

6. Il comma 2 non si applica alle partecipaziontedate, per il tramite di societa controllate, dal
Ministero dell'economia e delle finariZ& | relativi obblighi di comunicazione sono adenipidalle
societa controllate.

Art. 121
(Disciplina delle partecipazioni reciproche)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2388 del codice civile, in caso di partecipazioni reoighie
eccedenti i limiti indicati nell'articolo 120, comn2 e 3, la societa che ha superato il limite
successivamente non puo esercitare il diritto ¢ woerente alle azioni o quote eccedenti e deeaalle
entro dodici mesi dalla data in cui ha superafariite. In caso di mancata alienazione entro iirigie
previsto la sospensione del diritto di voto si rdeeall'intera partecipazione. Se non € possibitergare
quale delle due societa ha superato il limite ssgigamente, la sospensione del diritto di votolgbligo

di alienazione si applicano a entrambe, salvo dtiverso accordo.

2. Il limite del due per cento richiamato nel comina elevato al cinque per cento a condizione the i
superamento del due per cento da parte di entrdelsecieta abbia luogo a seguito di un accordo
preventivamente autorizzato dall'assemblea ordirdglle societa interessate.

3. Se un soggetto detiene una partecipazione supeal due per cento del capitale in una societa co
azioni quotate, questa o il soggetto che la cdatrmdn possono acquisire una partecipazione supesio
tale limite in una societa con azioni quotate oadlfeta dal primo. In caso di inosservanza, il thriti
voto inerente alle azioni eccedenti il limite inalic € sospeso. Se non & possibile accertare ceiatkiel
soggetti ha superato il limite successivamentesospensione del diritto di voto si applica a enbiam
salvo loro diverso accordo.

4. Per il calcolo delle partecipazioni si applicaneriteri stabiliti ai sensi dell'articolo 120, mmna 4,
letterab).

5. 1 commi 1, 2 e 3 non si applicano quando i lirvt indicati sono superati a seguito di un'oftert
pubblica di acquisto diretta a conseguire almeseskanta per cento delle azioni ordinarie.

6. In caso di inosservanza dei divieti di eserci@bvoto previsti dai commi 1 e 3, si applicatiaio 14,
comma 5. L'impugnazione pud essere proposta arallee @onsob entro il termine indicato nell'articolo
14, comma 6.

Art. 122
(Patti parasociali)

1. | patti, in qualunque forma stipulati, aventr pggetto I'esercizio del diritto di voto nelle sta con
azioni quotate e nelle societa che le controllamms

a) comunicati alla Consob entro cinque giorni dallpigazione;

b) pubblicati per estratto sulla stampa quotidianacedieci giorni dalla stipulazione;

¢) depositati presso il registro delle imprese degtuove la societa ha la sede legale entro quiggbcni
dalla stipulazione.

2. La Consob stabilisce con regolamento le modalitacontenuti della comunicazione, dell'estratto e
della pubblicazion¥”.

3. In caso di inosservanza degli obblighi prewdsticomma 1 i patti sono nulli.

4. 1l diritto di voto inerente alle azioni quotater le quali non sono stati adempiuti gli obblighévisti
dal comma 1 non puo essere esercitato. In casmsérvanza, si applica l'articolo 14, comma 5.

475 comma cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. n.d&r 6.2.2004.

6
Le precedenti parole “Ministero del tesoro, dehbdio e della programmazione economica” sono stastuite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
A7 Vvedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
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L'impugnazione pud essere proposta anche dallaobarstro il termine indicato nell'articolo 14, comm
6.
5. Il presente articolo si applica anche ai pattgualunque forma stipulati:
a) che istituiscono obblighi di preventiva consultaqer I'esercizio del diritto di voto nelle soaiebn
azioni quotate e nelle societa che le controllano;
b) che pongono limiti al trasferimento delle relati@eioni o di strumenti finanziari che attribuiscono
diritti di acquisto o di sottoscrizione delle stess
c¢) che prevedono l'acquisto delle azioni o degli serntinfinanziari previsti dalla letteta);
d) aventi per oggetto o per effetto l'esercizio anabregiunto di un'influenza dominante su tali sogieta
d-bis)volti a favorire o a contrastare il conseguimenggldobiettivi di un'offerta pubblica di acquisto o
di scambio, ivi inclusi gli impegni a non aderir an'offertd’
5-bis. Ai patti di cui al presente articolo non si apphio gli articoli 2341bis e 2341ter del codice
civile*™,
Art. 123
(Durata dei patti e diritto di recesso)

1. | patti indicati nell'articolo 122, se a tempetefminato, non possono avere durata superioeeantri e

si intendono stipulati per tale durata anche sgalgi hanno previsto un termine maggiore; i paitics
rinnovabili alla scadenza.

2. | patti possono essere stipulati anche a temgetérminato; in tal caso ciascun contraente htaddi
recedere con un preawviso di sei mesi. Al receisapgica l'articolo 122, commi 1 e 2.

3. Gli azionisti che intendano aderire a un'offgytdblica di acquisto o di scambio promossa aiisens
degli articoli 106 o 107 possono recedere senzavpieo dai patti indicati nell'articolo 122. La
dichiarazione di recesso non produce effetto seshérperfezionato il trasferimento delle azioni.

Art. 123bis
(Relazione sul governo societario e gli assettippietari)

1. La relazione sulla gestione delle societa entitiealori mobiliari ammessi alle negoziazioni ireroati
regolamentati contiene in una specifica sezion@pnénata: «Relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari», informazioni dettagliate agdanti:

a) la struttura del capitale sociale, compresi i ttitble non sono negoziati su un mercato regolan®niat
uno Stato comunitario, con l'indicazione delle @arategorie di azioni e, per ogni categoria di @izio
diritti e gli obblighi connessi, nonché la percealtudel capitale sociale che esse rappresentano;

b) qualsiasi restrizione al trasferimento di titolijadj ad esempio limiti al possesso di titoli o kcassita
di ottenere il gradimento da parte della sociedhaltri possessori di titoli;

c) le partecipazioni rilevanti nel capitale, diretténdirette, ad esempio tramite strutture piramiaedi
partecipazione incrociata, secondo quanto risdtie @domunicazioni effettuate ai sensi dell'articdPO;
d) se noti, i possessori di ogni titolo che conferiduéti speciali di controllo e una descrizionegliesti
diritti;

e) il meccanismo di esercizio dei diritti di voto pige in un eventuale sistema di partecipazione
azionaria dei dipendenti, quando il diritto di vaton € esercitato direttamente da questi ultimi;

f) qualsiasi restrizione al diritto di voto, ad esempimitazioni dei diritti di voto ad una determimat
percentuale o ad un certo numero di voti, ternmpasti per I'esercizio del diritto di voto o sisiamcui,
con la cooperazione della societa, i diritti fin@mzconnessi ai titoli sono separati dal posseksditoli;

g) gli accordi che sono noti alla societa ai sendlatétolo 122;

h) gli accordi significativi dei quali la societa oesaontrollate siano parti e che acquistano effaagdno
modificati o si estinguono in caso di cambiameritooshtrollo della societa, e i loro effetti, trangeando
sono di natura tale per cui la loro divulgazioneeehnerebbe grave pregiudizio alla societa; talegker

478 | ettera aggiunta dall’art. 4 del d.lgs. n. 229 Hel11.2007.
479 comma aggiunto dall’art. 3 del d.lgs. n. 37 delB0R4.
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non si applica quando la societa ha I'obbligo djwecdi divulgare tali informazioni sulla base dira
disposizioni di legge;

i) gli accordi tra la societa e gli amministratorcamponenti del consiglio di gestione o di sorveylas
che prevedono indennita in caso di dimissioni erlddamento senza giusta causa o se il loro rapporto
lavoro cessa a seguito di un‘offerta pubblica duésto;

) le norme applicabili alla nomina e alla sostitugategli amministratori e dei componenti del consigl
di gestione e di sorveglianza, nonché alla modifledlo statuto, se diverse da quelle legislative e
regolamentari applicabili in via suppletiva;

m) I'esistenza di deleghe per gli aumenti di capiéaleensi dell'articolo 2443 del codice civile owelel
potere in capo agli amministratori o ai componat@l consiglio di gestione di emettere strumenti
finanziari partecipativi nonché di autorizzaziollia@quisto di azioni proprie.

2. Nella medesima sezione della relazione sulliayesdi cui al comma 1 sono riportate le infornoaki
riguardanti:

a) I'adesione ad un codice di comportamento in matirigoverno societario promosso da societa di
gestione di mercati regolamentati o da associazibriategoria, motivando le ragioni dell’eventuale
mancata adesione ad una o piu disposizioni, nolelgratiche di governo societario effettivamente
applicate dalla societa al di la degli obblighi\psé dalle norme legislative o regolamentari. laxista
indica altresi dove il codice di comportamento imtemia governo societario al quale aderisce €
accessibile al pubblico;

b) le principali caratteristiche dei sistemi di gesgadei rischi e di controllo interno esistenti @lazione

al processo di informativa finanziaria, anche ctidata, ove applicabile;

¢) i meccanismi di funzionamento dell'assemblea degionisti, i suoi principali poteri, i diritti degl
azionisti e le modalita del loro esercizio, se divada quelli previsti dalle disposizioni legisiati e
regolamentari applicabili in via suppletiva;

d) la composizione e il funzionamento degli orgaradiministrazione e controllo e dei loro comitati.

3. Le informazioni di cui ai commi 1 e 2 possongufare in una relazione distinta dalla relazionéasu
gestione, approvata dall'organo di amministraziemegubblicata congiuntamente alla relazione sulla
gestione. In alternativa, la relazione sulla gestipud indicare la sezione del sito internet deltente
dove €& pubblicato tale documento.

4. La societa di revisione esprime il giudizio dii @ll'articolo 156, comma Bis, letterad), sulle
informazioni di cui al comma 1, letted, d), ), I) e m), e al comma 2, letteta), e verifica che sia stata
elaborata una relazione sul governo societario &gktti proprietari.

5. Le societa che non emettono azioni ammessenaieziazioni in mercati regolamentati o in sistemi
multilaterali di negoziazione, possono ometterpubablicazione delle informazioni di cui ai comme 2,
salvo quelle di cui al comma 2, lettdy®.

Art. 124
(Casi di inapplicabilita)

1. La Consob puo dichiarare inapplicabili gli astic120, 121, 122 e 123, comma 2, secondo perialii,
societa italiane con azioni quotate solo in meroagiolamentati di altri paesi dell'lUnione Europes,
considerazione della normativa applicabile a w@dieta in forza della quotazione.

Sezione Ibis™!

Informazioni sull'adesione a codici di comportamend

Art. 124-bis
(Obblighi di informazione relativi ai codici di cqportamento)

80 Articolo dapprima inserito dall’'art. 4 del d.lgs.229 del 19.11.2007 e poi cosi sostituito dall'&rntlel d.lgs. n. 173 del
3.11.2008. Le disposizioni del presente articobsi come modificato dall'art. 5, comma 1 del d.lgs173/2008, si applicano alle
relazioni relative agli esercizi aventi inizio datlata successiva a quella di entrata in vigorelelgleto (21.11.2008).

81 Sezione inserita dallart. 14, comma 1 della R&2 del 28.12.2005.
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...omissis. %8

Art. 124+4er
(Informazione relativa ai codici di comportamento)

1. La Consob, negli ambiti di propria competenzabitisce le forme di pubblicita cui sono sottopast
codici di comportamento in materia di governo stagie promossi da societa di gestione del mercato o
da associazioni di categoffa

Sezione Il
Tutela delle minoranze

Art. 125
(Convocazione dell'assemblea su richiesta dellzonainza)

...omissis..

Art. 126
(Assemblea straordinaria)

1....omissis..*®

2. L'assemblea straordinaria, se i soci interveinuseconda convocazione non rappresentano la gelrte
capitale necessaria per la regolare costituzion@,gssere nuovamente convocata entro trenta glarni.
tal caso il termine stabilito dall'articolo 236@&cendo comma, del codice civile é ridotto a ottormji
3....omissis.. ¢

4. ...omissis..*’

5....omissis.. 8

Art. 126-bis
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. I soci che, anche congiuntamente, rappreseatmeno un quarantesimo del capitale sociale possono
chiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazionell'alviso di convocazione dell'assemblea,
'integrazione dell'elenco delle materie da trattem@icando nella domanda gli ulteriori argomersiekssi
proposti.

2. Delle integrazioni all'elenco delle materie ¢hesemblea dovra trattare a seguito delle richidstui

al comma 1 e data notizia, nelle stesse forme ptiesper la pubblicazione dell'avviso di convoca=z,
almeno dieci giorni prima di quello fissato pes$amblea.

3. L'integrazione dell'elenco delle materie datarat ai sensi del comma 1, non &€ ammessa per gli
argomenti sui quali I'assemblea delibera, a norilagdie, su proposta degli amministratori o subad

di un progetto o di una relazione da essi predisfs

82 Articolo dapprima inserito dall'art. 14, comma 1lldé. n. 262 del 28.12.2005 e poi abrogato ddll'ardel d.lgs. n. 173 del
3.11.2008.

83 Articolo dapprima inserito dall’'art. 14 della |. 262 del 28.12.2005, poi modificato dall'art. 3 ddbs. n. 303 del
29.12.2006 e infine cosi sostituito dall’art. 5 dégs. n. 173 del 3.11.2008.
484 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 37 @e2.2004. Vedi ora art. 2367 c.c..
485 comma abrogato dall’art. 9 del d.lgs. n. 37 delZ@4. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c.
485 comma abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 37 delZQ@4. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
487 comma abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 37 delZQ@4. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
488 comma abrogato dall’art. 9 del d.lgs. n. 37 del2Q4. Vedi ora artt. 2368 e 2369 c.c..
489 Articolo inserito dall’art. 5 della |. n. 262 deB2.2.2005.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

Art. 127
(Voto per corrispondenza)

1. L'atto costitutivo puo prevedere che il votoassemblea sia esercitato anche per corrispondeaza.
Consob stabilisce con regolamento le modalita elicizio del voto e di svolgimento dellassembiga

Art. 128
(Denuncia al collegio sindacale e al tribunale)
...omissis..*!
Art. 129
(Azione sociale di responsabilita)
...omissis. . 4%

Art. 130
(Informazione dei soci)

1. I soci hanno diritto di prendere visione diitgtt atti depositati presso la sede sociale pseablee
gia convocate e di ottenerne copia a proprie spese.

Art. 131
(Diritto di recesso in caso di fusioni e scissioni)

...omissis.. 4%

Art. 132
(Acquisto di azioni proprie e della societa conlmole)

1. Gli acquisti di azioni proprie, operati ai sensi lil@gticoli 2357 e 235%%is, primo comma, numero 1), del
codice civile, da societa con azioni quotate, devessere effettuati in modo da assicurare la padaliita
trattamento tra gli azionisti, secondo modalitbita dalla Consob con proprio regolamefito

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisti doaziquotate effettuati ai sensi dell'articolo 2359-del
codice civile da parte di una societa controllata.

3. I commi 1 e 2 non si applicano agli acquistadioni proprie o della societa controllante possedia
dipendenti della societa emittente, di societa roflate o della societa controllante e assegnate o
sottoscritte a norma degli articoli 2349 e 2441awi comma, del codice civile.

Art. 133
(Esclusione su richiesta dalle negoziazioni)

1. Le societa italiane con azioni quotate nei mtercegolamentati italiani, previa deliberazione
dell'assemblea straordinaria, possono richiedescllisione dalle negoziazioni dei propri strumenti
finanziari, secondo quanto previsto dal regolamedeb mercato, se ottengono l'ammissione su altro

490 /e regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.

41 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 37 @e2.2004. Vedi ora artt. 2408 e 2409 c.c..

492 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 37 ée2.2004. Vedi ora art. 2398sc.c..

493 Articolo abrogato dall'art. 9 del d.Igs. n. 37 @e2.2004. Vedi ora art. 243jinquiesc.c..

494 comma cosi sostituito dallart. 9, comma 1 della 162 del 18.4.2009.€gge comunitaria 2004
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mercato regolamentato italiano o di altro paeséUWebne Europea, purché sia garantita una tutela
equivalente degli investitori, secondo i critegititi dalla Consob con regolamefitd

Art. 134
(Aumenti di capitale)

1. Per le societa con azioni quotate, il terminevisto dall'articolo 244%°, secondo comma, del codice
civile é ridotto alla meta.

2. Alle deliberazioni di aumento di capitale préeislall'articolo 2441, ottavo comma, secondo period
del codice civile si applica la maggioranza rictaeper le assemblee straordinarie, a condizione che
l'aumento non ecceda la misura dell'uno per ceeitcapitalé®’.

3....omissis. %

Art. 135
(Societa cooperative)

1. Per le societa cooperative, le percentuali gitake individuate nel codice civile per I'eseroizii diritti
da parte dei soci sono rapportate al numero cosigtesei soci stesSF.

Sezione Il
Deleghe di voto

Art. 136
(Definizioni)

1. Ai fini della presente sezione, si intendona per

a) "delega di voto", il conferimento della rappreseatper I'esercizio del voto nelle assemblee;

b) "sollecitazione", la richiesta di conferimento éleghe di voto rivolta alla generalita degli azgtii

¢) "committente”, il soggetto o i soggetti che congaimente promuovono la sollecitazione, richiedendo
I'adesione a specifiche proposte di voto;

d) "intermediario”, il soggetto che effettua la soilezione per conto del committente;

e) "raccolta di deleghe”, la richiesta di conferimendiodeleghe di voto effettuata dalle associaziani d
azionisti esclusivamente nei confronti dei progsaciati.

Art. 137
(Disposizioni generali)

1. La sollecitazione e la raccolta delle delegheado sono disciplinate dalle disposizioni dell@gente
sezione in deroga all'articolo 2372 del codiceleivi

2. Le clausole statutarie che limitano in qualsia®do la rappresentanza nelle assemblee non si
applicano alle deleghe di voto conferite in confiidndelle disposizioni della presente sezione.

3. Lo statuto pud prevedere disposizioni direttiadlitare la raccolta delle deleghe di voto preg$io
azionisti dipendenti.

4. Le disposizioni della presente sezione non glicgno alle societa cooperative.

495 Vedi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.

4% Cosi come modificate dallart. 12, comma 11 delml.185 del 29.11.2008 convertito in legge n. 22&e1.2009.
497 comma cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.

4% comma abrogato dall'art. 9 del d.lgs. n. 37 delZQ4.

499 Articolo cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. 317 del 6.2.2004.
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Art. 138
(Sollecitazione)

1. La sollecitazione é effettuata dall'intermediasgu incarico del committente, mediante la diffng di
un prospetto e di un modulo di delega.

2. Il voto relativo alle azioni per le quali & stailasciata la delega & esercitato dal committentsu
incarico di questo, dall'intermediario che ha ¢ffeto la sollecitazione. L'intermediario non puo

Art. 139
(Requisiti del committente)

1. Il committente deve possedere azioni che glseatano l'esercizio del diritto di voto nell'assézab
per la quale é richiesta la delega in misura almparoall'uno per cento del capitale sociale rappnéato
da azioni con diritto di voto nella ste8¥ala Consob stabilisc® per societa a elevata capitalizzazione e
ad azionariato particolarmente diffuso percenttiadiapitale inferiori®

2. Ai fini previsti dal comma 1, per le societa gistione del risparmio e per i soggetti abilitdla a
istituzione di fondi pensione si tiene conto andk#le azioni di pertinenza dei fondi per conto dgeali
essi esercitano il diritto di voto.

Art. 140
(Soggetti abilitati alla sollecitazione)

1. La sollecitazione é riservata alle imprese diestimento, alle banche, alle societa di gestiogle d
risparmio, alle societa di investimento a capitedeiabile e alle societa di capitali aventi per eig
esclusivo l'attivita di sollecitazione e la rapmesnza di soci in assemblea. Per tali ultime sacgi
esponenti aziendali devono possedere i requisithdrabilita previsti per le Sim.

Art. 141
(Associazione di azionisti)

1. La raccolta di deleghe € consentita alle assweiadi azionisti che:

a) sono costituite con scrittura privata autenticata;

b) non esercitano attivita di impresa, salvo queltetthimente strumentali al raggiungimento dello scop
associativo;

c) sono composte da almeno cinquanta persone fisidmcuna delle quali € proprietaria di un
quantitativo di azioni non superiore allo 0,1 pento del capitale sociale rappresentato da aziomi ¢
diritto di voto.

2. Alle associazioni di azionisti previste dal comfnnon si applica l'articolo 122, commi 3 e 4.

3. La raccolta di deleghe ¢ esercitata mediantifiasione del modulo previsto dall'articolo 142.

La delega e rilasciata ai legali rappresentantiadsiociazione.

4. L'associazione vota, anche in modo divergemtesonformita delle indicazioni espresse da ciascun
associato nel modulo di delega. L'associato n@meéto a conferire la delega.

Art. 142
(Delega di voto)

00
Le parole: “e deve risultare iscritto da almenorsesi nel libro dei soci per la medesima quaniizbni” sono state
soppresse dall'art. 3, comma 12 del d.lgs. n. 3928.12.2006.
Le precedenti parole: “La Consob puo stabilire”sstate sostituite dalle parole: “La Consob stabdf dall'art. 4 della I. n.
262 del 28.12.2005.
%92 /edi delibera Consob n. 12317 del 12.1.2000.
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1. La delega di voto € sottoscritta dal delegaidtegvocabile e pud essere conferita soltanto pgoke
assemblee gia convocate, con effetto per le evientaavocazioni successive; essa non pud essere
rilasciata in bianco e indica la data, il nomedgkgato e le istruzioni di voto.

2. La delega puo essere conferita anche solo panealdelle proposte di voto indicate nel modulo di
delega. Le azioni per le quali € stata conferitaldéega, anche parziale, sono computate ai fifadel
regolare costituzione dell'assemblea.

Art. 143
(Responsabilita)

1. Le informazioni contenute nel prospetto o neldoio di delega e quelle eventualmente diffuse nel
corso della sollecitazione o della raccolta di gete devono essere idonee a consentire all'aziodista
assumere una decisione consapevole; dell'idonsipgpndono il committente e i rappresentanti delle
associazioni di azionisti.

2. L'intermediario e responsabile della completedslle informazioni diffuse nel corso della
sollecitazione.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni derivadé violazione delle disposizioni della presentdseze
delle relative norme regolamentari spetta al cotemié, alle associazioni di azionisti e all'intediagio
I'onere della prova di avere agito con la diligerizhiesta.

Art. 144
(Svolgimento della sollecitazione e della raccolta)

1. La Consob stabilisce con regolamento regoleatiparenza e correttezza per lo svolgimento della
sollecitazione e della raccolta di deleghe. Il fag@nto, in particolare, disciplina:

a) il contenuto del prospetto e del modulo di delegmché le relative modalita di diffusione;

b) le procedure di sollecitazione e di raccolta dedbk, nonché le condizioni e le modalita da sequére
I'esercizio e la revoca delle stesse;

c) le forme di collaborazione tra gli intermediari esaggetti in possesso della informazioni relative
allidentita dei soci, al fine di consentire lo kyimento della sollecitazioi&'

2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il modulo di delegmtengano informazioni integrative e stabilire
particolari modalita di diffusione degli stessi;

b) vietare l'attivita di sollecitazione e di raccolielle deleghe quando riscontri una violazione delle
disposizioni della presente sezione;

c) esercitare nei confronti dei committenti e dellsoasazioni di azionisti i poteri previsti dall'axtio
115, comma 1, letter®) e b);

d) esercitare nei confronti dei soggetti abilitataadbllecitazione i poteri previsti dall'articolo5, Tomma

1.

3. Il Ministro di grazia e giustizia, sentita la &b, disciplina con regolamento i termini di cocezione
dell'assemblea, anche in deroga alle vigenti digms di legge, assicurando una sufficiente e
tempestiva pubblicita delle proposte di deliberagits’

4. Nei casi in cui la legge preveda forme di cdidrsulle partecipazioni al capitale delle sociatapia
del prospetto e del modulo di delega deve essgraténalle autorita di vigilanza competenti prinella
sollecitazione e della raccolta delle deleghe dbvbe autorita vietano la sollecitazione e la dizcdelle
deleghe quando pregiudicano il perseguimento diglidita inerenti ai controlli sulle partecipazioal
capitale.

Sezione IV

Azioni di risparmio ed altre categorie di aziont®

%03 \edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
504 Vedi regolamento Ministro grazia e giustizia n. 427 5.11.1998 (pubblicato nella G.U. n. 295 dell28998).
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Art. 145
(Emissioni delle azioni)

1. Le societa italiane con azioni ordinarie quotmtemercati regolamentati italiani o di altri paesi
dell'Unione Europea possono emettere azioni preledditto di voto, dotate di particolari privilegli
natura patrimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenuto delpegio, le condizioni, i limiti, le modalita etermini per

il suo esercizio; stabilisce altresi i diritti sigetti agli azionisti di risparmio in caso di esctue dalle
negoziazioni delle azioni ordinarie o di risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta allécamoni prescritte dall'articolo 2354 del codigeile,

la denominazione di "azioni di risparmio” e l'ingigione dei privilegi che le assistono; le aziorsgmno
essere al portatore, salvo il disposto dell'articeB54, secondo comma, del codice civile. Le azioni
appartenenti agli amministratori, ai sindaci eiegttbri generali devono essere nominatite

4. ...omissis...>"’

5. Se, in conseguenza della riduzione del capi@teerdite, I'ammontare delle azioni di

risparmio e delle azioni a voto limitato superanleta del capitale sociale, il rapporto indicatoc@hma

4 deve essere ristabilito entro due anni mediamisstone di azioni ordinarie da attribuire in op®aai
possessori di azioni ordinarie. Tuttavia, se ldagdr capitale rappresentata da azioni ordinaréerglotta

al di sotto del quarto del capitale sociale, desseee riportata almeno al quarto entro sei messocéeta

si scioglie se il rapporto tra azioni ordinariezéoai di risparmio e con voto limitato non ¢ ristéab entro

i termini predetti.

6. Della parte di capitale sociale rappresentataziani di risparmio non si tiene conto ai fini ldel
costituzione dell'assemblea e della validita ddidiberazioni, né per il calcolo delle aliquotebdlite
dagli articoli 2367, 2393, quinto e sesto comm&3A3is, 2408, secondo comma e 2409, primo comma,
del codice civilé®

7. Le azioni di risparmio possono essere emessa siede di aumento del capitale sociale, osseovénd
disposizioni dell'articolo 2441 del codice civiiz sia in sede di conversione di azioni gia emesse,
ordinarie o di altra categoria; il diritto di comg@®ne & attribuito ai soci con deliberazione defiemblea
straordinaria.

8. Salvo diversa disposizione dell'atto costitutivocaso di aumento di capitale a pagamento pgrale
non sia stato escluso o limitato il diritto di opae, i possessori di azioni di risparmio hannottdirdi
opzione su azioni di risparmio della stessa catagorvero, in mancanza o per la differenza, nelitoe,

su azioni di risparmio di altra categoria, su azmivilegiate ovvero su azioni ordinarie.

Art. 146
(Assemblea speciale)

1. L'assemblea speciale dei possessori di aziamsghrmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentante nenmai sull'azione di responsabilita nei suoi
confronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dell'assembiella societa che pregiudicano i diritti della
categoria, con il voto favorevole di tante aziohé cappresentino almeno il venti per cento delleraz
della categoria;

¢) sulla costituzione di un fondo per le spese neciesalla tutela dei comuni interessi e sul rendioon
relativo; il fondo é anticipato dalla societa, ghe rivalersi sugli utili spettanti agli azionisli risparmio

in eccedenza al minimo eventualmente garantito;

%0 Rubrica cosi sostituita dall'art. 6 del d.lgs. A.del 6.2.2004.
°06 comma cosi modificato dallart. 6 del d.lgs. n.dl 6.2.2004.
*07 comma abrogato dall'art. 6 del d.lgs. n. 37 delZ@4.
08 Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs3vi.del 6.2.2004 e poi modificato dall'art. 3 della. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: “2393, quarto e quadmma” con le parole: “2393, quinto e sesto comma”
%09 cosi come modificate dallart. 12, comma 11 delr.f185 del 29.11.2008 convertito in legge n. 228e1.2009.
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d) sulla transazione delle controversie con la societn il voto favorevole di tante azioni che
rappresentino almeno il venti per cento delle azietla categoria;

e)sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori di aziamsghrmio € convocata dal rappresentante comugie de
azionisti di risparmio, ovvero dagli amministrataiella societa, entro sessanta giorni dall'emission
dalla conversione delle azioni e quando lo riteloga@cessario o ne sia fatta richiesta da tantigssssi

di azioni di risparmio che rappresentino almenmd'uper cento delle azioni di risparmio della
categoria™.

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificato ritarda parte degli amministratori I'assemblea spedale
convocata dal collegio sindacale o dal consiglicaliveglianza o, nel caso di richiesta da partdi deg
azionisti ai sensi del comma precedente, dal comnter il controllo sulla gestionRg.

3. In deroga all'articolo 2376, secondo comma, adelice civile I'assemblea, salvo i casi previsti da
comma 1, letter®) e d), delibera in prima e in seconda convocazione ata favorevole di tante azioni
che rappresentino rispettivamente almeno il veiitdéeci per cento delle azioni in circolazions;terza
convocazione l'assemblea delibera a maggioranzapasienti, qualunque sia la parte di capitale
rappresentata dai soci intervenuti. Si applicéi¢aio 2416 del codice civile.

Art. 147
(Rappresentante comune)

1. Al rappresentante comune degli azionisti diarsmio si applica l'articolo 2417 del codice civile,
intendendosi I'espressione obbligazionisti rifegitpossessori di azioni di risparmio.

2. ...omissis..>"?

3. Il rappresentante comune ha gli obblighi e iepoprevisti dall'articolo 2418 del codice civile,
intendendosi l'espressione obbligazionisti rifeldtapossessori di azioni di risparmio; egli inoltna
diritto di esaminare i libri indicati nell'articol@421, numeri 1) e 3), del codice civile e di odere
estratti, di assistere all'assemblea della soeietdimpugnarne le deliberazioni. Le spese sonatatp al
fondo previsto dall'articolo 146, comma 1, lette)a

4. L'atto costitutivo puo attribuire al rappreseméacomune e all'assemblea ulteriori poteri a autgli
interessi dei possessori di azioni di risparmioegedprevedere le modalita per assicurare un‘adeguat
informazione al rappresentante comune sulle opmmazgbcietarie che possano influenzare I'andamento
delle quotazioni delle azioni della categoria.

Art. 147bis
(Assemblee di categoria)

1. Gli articoli 146 e 147 si applicano alle assesabspeciali previste dall'articolo 2376, commadl, d
codice civile, qualora le azioni siano quotate iercati regolamentati italiani o di altri Paesi téflione
europed®

Sezione IVhis™

Organi di amministrazione

Art. 1474er™
(Elezione e composizione del consiglio di ammiaistme)

%1% comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
®1! comma inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 37 del.BOD4.

*12 comma abrogato dall'art. 3 del d.Igs. n. 37 delZ@4.

®13 Articolo inserito dall'art. 3 del d.lgs. n. 37 d&R.2004.

°14 Sezione inserita dall'art. 1 della I. n. 262 del1Z82005.

Articolo dapprima inserito dall’art. 1 della |. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'art. 3grepa 13 del d.Igs. n. 303 del
29.12.2006 nei termini indicati nelle successiveeno
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1. Lo statuto prevede che i componenti del corsidiiamministrazione siano eletti sulla base deldi
candidati e determina la quota minima di partedgaz richiesta per la presentazione di esse, imnais
non superiore a un quarantesimo del capitale sdahlla diversa misura stabilita dalla Consob con
regolamento tenendo conto della capitalizzaziomt,fldttante e degli assetti proprietari delle sté&i
guotate. Le liste indicano quali sono gli ammirgtri in possesso dei requisiti di indipendenzaiktia
dalla legge e dallo statuto. Lo statuto pud prexeddhe, ai fini del riparto degli amministratori da
eleggere, non si tenga conto delle liste che nondaonseguito una percentuale di voti almeno adkri
meta di quella richiesta dallo statuto per la pnesgione delle stes3é

2. ...omissis.>"

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 2468ptiesdeciedel codice civile, almeno uno dei componenti del
consiglio di amministrazione € espresso dalla listaninoranza che abbia ottenuto il maggior nundiro
voti e non sia collegata in alcun modo, neppur@étihmente, con i soci che hanno presentato dostda
lista risultata prima per numero di voti. Nelle md& organizzate secondo il sistema monistico, Il
componente espresso dalla lista di minoranza degere in possesso dei requisiti di onorabilita,
professionalita e indipendenza determinati ai sdaBiarticolo 148, commi 3 e 4. |l difetto dei tasjti
determina la decadenza dalla catita

4. In aggiunta a quanto disposto dal comma 3, amano dei componenti del consiglio di
amministrazione, ovvero due se il consiglio di amstrazione sia composto da piu di sette compopenti
devono possedere i requisiti di indipendenza stapdr i sindaci dall'articolo 148, comma 3, noécke

lo statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti pistv da codici di comportamento redatti da socigta
gestione di mercati regolamentati o da associazioruategoria. |l presente comma non si applica al
consiglio di amministrazione delle societa orgaaiezsecondo il sistema monistico, per le quali nena
fermo il disposto dell'articolo 2408eptiesdeciessecondo comma, del codice civile. L'amministrator
indipendente che, successivamente alla nominaapeedjuisiti di indipendenza deve darne immediata
comunicazione al consiglio di amministrazione epgni caso, decade dalla carida

Art. 147quater
(Composizione del consiglio di gestione)

1. Qualora il consiglio di gestione sia compostopda di quattro membri, almeno uno di essi deve
possedere i requisiti di indipendenza stabiliti pesindaci dall'articolo 148, comma 3, nonché, ae |
statuto lo prevede, gli ulteriori requisiti previda codici di comportamento redatti da societgeditione

di mercati regolamentati o da associazioni di aaiietf.

Art. 147quinquies
(Requisiti di onorabilita)

516 Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 13 degjsl.In. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito lalpatmmembri” con la

parola: “componenti” e ha aggiunto, in fine, lesegti parole: “o alla diversa misura stabilita dallonsob con regolamento
tenendo conto della capitalizzazione, del flottantiegli assetti proprietari delle societa quotiagdiste indicano quali sono gli
amministratori in possesso dei requisiti di indigenza stabiliti dalla legge e dallo statuto. Ldugttapud prevedere che, ai i fini del
riparto degli amministratori da eleggere, non sggeconto delle liste che non hanno conseguitgenzentuale di voti almeno pari
alla meta di quella richiesta dallo statuto pguriesentazione delle stesse”.

*17 comma abrogato dall’art. 3, comma 13 del d.Ilg8083.del 29.12.2006.

18 N - - .
Comma cosi madificato dall'art. 3, comma 13 dejsl.h. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito lal@atmembri” con la
parola: “componenti”; ha sostituito le parole ‘ist& risultata prima per numero di voti” con le gar “i soci che hanno presentato
0 votato la lista risultata prima per numero di'vetha sostituito la parola: “membro” con la pardicomponente”.

Comma cosi modificato dall’art. 3, comma 13 dejjsl.h. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito lelpatqualora il consiglio
di amministrazione sia composto da piu di sette bigralmeno uno di essi deve” con le parole: “almano dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due se il égis di amministrazione sia composto da piu diesebmponenti, devono” e
ha aggiunto, in fine, le seguenti parole: “L’amrstrétore indipendente che, successivamente allénapperda i requisiti di
indipendenza deve darne immediata comunicaziooeriglio di amministrazione e, in ogni caso, decdallla carica.”.
520 Articolo inserito dallart. 1 della I. n. 262 deB22.2005.
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1. | soggetti che svolgono funzioni di amministcam® e direzione devono possedere i requisiti di
onorabilita stabiliti per i membri degli organictintrollo con il regolamento emanato dal Ministesla
giustizia ai sensi dell'articolo 148, comma 4.
2. Il difetto dei requisiti determina la decadedzdla carica”.

Sezione V

Organi di controllo %

Art. 148
(Composizione)

1. L'atto costitutivo della societa stabilisce peollegio sindacale:

a) il numero, non inferiore a tre, dei membri effeittiv

b) il numero, non inferiore a due, dei membri supplent

c) ...omissis. 3%

d) ...omissis. >,

2. La Consob stabilisce con regolamento modalitd glezione, con voto di lista, di un membro effet
del collegio sindacale da parte dei soci di minpsache non siano collegati, neppure indirettamexe,

i soci che hanno presentato o votato la listatasalprima per numero di vofi.

2-bis. Il presidente del collegio sindacale & nominattiassemblea tra i sindaci eletti dalla minorafiza
3. Non possono essere eletti sindaci e, se alettadono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni previste'deticolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quartgrado degli amministratori della societa, gli
amministratori, il coniuge, i parenti e gli affiantro il quarto grado degli amministratori delleista da
questa controllate, delle societa che la controleui quelle sottoposte a comune contréfjo

c) coloro che sono legati alla societa od alle sodat§uesta controllate od alle societa che la obiairo
od a quelle sottoposte a comune controllo ovvelicaagministratori della societa e ai soggetti di alla
letterab) da rapporti di lavoro autonomo o subordinato ovwaaaaltri rapporti di natura patrimoniale o
professionale che ne compromettano l'indipend&hza

4. Con regolamento adottato ai sensi dell'artiddlpcomma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400, da
Ministro della giustizia, di concerto con il Ministdell'economia e delle finariZ& sentiti la Consob, la
Banca d'ltalia e I'lsvap, sono stabiliti i requiigiit onorabilita e di professionalita dei membri dellegio
sindacale®® del consiglio di sorveglianza e del comitato pecontrollo sulla gestione. Il difetto dei
requisiti determina la decadenza dalla caffca

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disjzioni di cui ai commi 2 e°%.

%21 Articolo inserito dall'art. 1 della I. n. 262 deB2.2.2005.
522 Rubrica cosi sostituita dall'art. 3 del d.lgs. A.del 6.2.2004.
523 | ettera abrogata dall’art. 2 della I. n. 262 dell282005.

524 ettera abrogata dall’art. 2 della I. n. 262 dell282005.

525
Comma dapprima sostituito dall'art. 2 della . 6221el 28.12.2005 e poi cosi modificato dall’artc8mma 14 del d.lgs. n.

303 del 29.12.2006 che ha inserito le parole: t woto di lista,” e ha aggiunto, in fine, le pardiehe non siano collegati,
neppure indirettamente, con i soci che hanno ptateao votato la lista risultata prima per numeroati”.

526 comma inserito dall'art. 2 della I. n. 262 del ZB2005.
%27 ettera cosi sostituita dallart. 3 del d.lgs. fi.d®l 6.2.2004.

28 Lettera dapprima sostituita dall’art. 3 del d.lgs37 del 6.2.2004 e poi modificata dall'art. 2laéln. 262 del 28.12.2005 che
inserito le parole: “ovvero agli amministratori ldesocieta e ai soggetti di cui alla lette)a e le parole: “o professionale”.

Le precedenti parole: “Ministero del tesoro, déhcio e della programmazione economica” sono stagétuite dalle

parole: “Ministero dell'economia e delle finanzedldhart. 1 del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
330 \/edi regolamento Ministro grazia e giustizia n. &2 30.3.2000 (pubblicato nella G.U. n. 141 deb1300).
%31 Comma cosi sostituito dallart. 2 della I. n. 262 #8.12.2005.
%32 comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.lgs. n. 37@&L2004 e poi cosi sostituito dall’art. 2 della.|262 del 28.12.2005.
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4-ter. Al comitato per il controllo sulla gestione sipdipano le disposizioni dei commiltds e 3. Il
rappresentante della minoranza € il membro deligbmsli amministrazione eletto ai sensi dell'ast@
1474er, comma 3%

4-quater Nei casi previsti dal presente articolo, la deremh € dichiarata dal consiglio di
amministrazione o, nelle societa organizzate sezosistemi dualistico e monistico, dall'assemldatto
trenta giorni dalla nomina o dalla conoscenza dettd sopravvenuto. In caso di inerzia, vi provedd
Consob, su richiesta di qualsiasi soggetto intates® qualora abbia avuto comunque notizia
dell'esistenza della causa di decad&iiza

Art. 148bis
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Con regolamento della Consob sono stabilititlimi cumulo degli incarichi di amministrazione e
controllo che i componenti degli organi di contoollelle societa di cui al presente capo, nonchie del
societa emittenti strumenti finanziari diffusi filgpubblico in misura rilevante ai sensi dell'adlic 116,
possono assumere presso tutte le societa di dbralV, titolo V, capi V, VI e VI, del codice cile. La
Consob stabilisce tali limiti avendo riguardo alkoosita e alla complessita di ciascun tipo di licca
anche in rapporto alla dimensione della societmuahero e alla dimensione delle imprese incluse nel
consolidamento, nonché all'estensione e all'agiohe della sua struttura organizzativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall'articolo®@4fuarto comma, del codice civile, i componentilde
organi di controllo delle societa di cui al pregsecapo, nonché delle societa emittenti strumemdinziari
diffusi fra il pubblico in misura rilevante ai sémll'articolo 116, informano la Consaob e il pubbl nei
termini e modi prescritti dalla stessa Consob toegolamento di cui al comma 1, circa gli incaridh
amministrazione e controllo da essi rivestiti poetsgte le societa di cui al libro V, titolo V, dag, VI e

VII, del codice civile. La Consob dichiara la deeada dagli incarichi assunti dopo il raggiungimeahéd
numero massimo previsto dal regolamento di curiai® period*>.

Art. 149
(Doveri)

1. Il collegio sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge e dell'atto costitytivo

b) sul rispetto dei principi di corretta amministrazig

¢) sull'adeguatezza della struttura organizzativeadsdcieta per gli aspetti di competenza, del sistdim
controllo interno e del sistema amministrativo-ednite nonché sull'affidabilita di quest'ultimo nel
rappresentare correttamente i fatti di gestione;

c-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle regdilegoverno societario previste da codici di
comportamento redatti da societa di gestione dcateregolamentati o da associazioni di categatia,
la societd, mediante informativa al pubblico, dichidi attenersi®

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impartite dablaieta alle societa controllate ai sensi delf'eid
114, comma 2.

2. | membri del collegio sindacale assistono alkseanblee ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione e del comitato esecutivo. | sindabe non assistono senza giustificato motivo alle
assemblee o, durante un esercizio sociale, a dumnde del consiglio d'amministrazione o del camita
esecutivo, decadono dall'ufficid.

3. 1l collegio sindacale comunica senza indugi@ &lonsob le irregolarita riscontrate nell'attivita
vigilanza e trasmette i relativi verbali delle rioni e degli accertamenti svolti e ogni altra utile
documentazione.

°33 comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.Igs. n. 37@&L2004 e poi cosi sostituito dall’art. 2 della.|262 del 28.12.2005.
%34 comma gia aggiunto dall'art. 3 del d.Igs. n. 37@&L2004 e poi cosi sostituito dall’art. 2 della.|262 del 28.12.2005.
3% Articolo inserito dallart. 2 della I. n. 262 deB22.2005.

536 Lettera inserita dall'art. 2 della |. n. 262 del2Z82005.

%37 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

4. Il comma 3 non si applica alle societa con azegumotate solo in mercati regolamentati di altregia
dell'Unione Europea.
4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano i comii3 e 4. Alimeno un componente del consiglio di
sorveglianza partecipa alle riunioni del consigligestion&®,
4-ter. Al comitato per il controllo sulla gestione sipdipano i commi 1, limitatamente alle lettardis) e
d), 3 e 4%,
Art. 150
(Informazione)

1. Gli amministratori riferiscono tempestivamensgcondo le modalita stabilite dallo statuto e con
periodicita almeno trimestrale, al collegio sindacaull'attivita svolta e sulle operazioni di mamyi
rilievo economico, finanziario e patrimoniale, dffmte dalla societa o dalle societa controllate; i
particolare, riferiscono sulle operazioni nelle ljjeasi abbiano un interesse, per conto proprio terdi,

o che siano influenzate dal soggetto che esefattavita di direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedente & adetopnel sistema dualistico, dal consiglio di gersti
nei confronti del consiglio di sorveglianza e, imetjio monistico, dagli organi delegati nei confiicael
comitato per il controllo sulla gestione.

3. Il collegio sindacale e la societa di revisi@iescambiano tempestivamente i dati e le infornazio
rilevanti per I'espletamento dei rispettivi compiti

4. Coloro che sono preposti al controllo internferiscono anche al collegio sindacale di propria
iniziativa o su richiesta anche di uno solo dedlawi.

5. Le disposizioni previste dai commi 3 e 4 si &ggio anche al consiglio di sorveglianza ed al ¢tatmi
per il controllo sulla gestioR&.

Art. 151
(Poteri)

1. | sindaci possono, anche individualmente, precedn qualsiasi momento ad atti di ispezione e di
controllo, nonché chiedere agli amministratori meti anche con riferimento a societa controllate,
sull'andamento delle operazioni sociali o su deilemthaffari, ovvero rivolgere le medesime richesl
informazione direttamente agli organi di amminizsivae e di controllo delle societa controlféte

2. 1l collegio sindacale pud scambiare informazicom i corrispondenti organi delle societa conatallin
merito ai sistemi di amministrazione e controllo @tlandamento generale dell'attivita sociale. Puo
altresi, previa comunicazione al presidente dekighio di amministrazione, convocare I'assemblea de
soci, il consiglio di amministrazione od il comiiaésecutivo ed avvalersi di dipendenti della sacpeir
I'espletamento delle proprie funzioni. | poteriadinvocazione e di richiesta di collaborazione pogso
essere esercitati anche individualmente da ciassembro del collegio, ad eccezione del potere di
convocare l'assemblea dei soci, che pud esseritaseda almeno due membfi

3. Al fine di valutare l'adeguatezza e I'affidahildel sistema amministrativo-contabile, i sindaoito la
propria responsabilita e a proprie spese, possevaleasi, anche individualmente, di propri dipenten
ausiliari che non si trovino in una delle condizipneviste dall'articolo 148, comma 3. La societi® p
rifiutare agli ausiliari 'accesso a informaziorsiarvate.

%38 comma aggiunto dall’art. 3 del d.lgs. n. 37 delB0R4.

539 Comma dapprima aggiunto dall'art. 3 del d.lgs.hd8l 6.2.2004 e poi modificato dall'art. 2 dellal 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole "limitatamente alléeletd)" con le parole “limitatamente alle letterdis) ed)".

%40 Articolo cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. 317 del 6.2.2004.

541
Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs37.del 6.2.2004 e poi cosi modificato dall’'artdella I. n. 262 del

28.12.2005 che ha aggiunto, in fine, le parole/;evo rivolgere le medesime richieste di informazdlirettamente agli
organi di amministrazione e di controllo delle staicontrollate”.

542 . - . s

Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs37i.del 6.2.2004 e poi modificato dall’art. 2 della. 262 del 28.12.2005
che ha sostituito le parole: "da almeno due men#ircollegio” con le parole "individualmente dastan membro del
collegio, ad eccezione del potere di convocarediablea dei soci, che puo essere esercitato da@ldoe membri”.
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4. Gli accertamenti eseguiti devono risultare dalol delle adunanze e delle deliberazioni del gidle
sindacale da tenersi, a cura del collegio, nelike stella societa. Si applicano le disposizioni'deitolo
2421, ultimo comma, del codice civile.

Art. 151bis™*
(Poteri del consiglio di sorveglianza)

1. 1 componenti del consiglio di sorveglianza possoanche individualmente, chiedere notizie ai
consiglieri di gestione, anche con riferimento aiai@ controllate, sull'andamento delle operaziowiali

o0 su determinati affari, ovvero rivolgere le medesrichieste di informazione direttamente agli oigh
amministrazione e di controllo delle societa collate™. Le notizie sono fornite a tutti i componenti del
consiglio di sorveglianza.

2. | componenti del consiglio di sorveglianza possaanche individualmente, chiedere al presideate |
convocazione dell'organo, indicando gli argomeatitichttare. La riunione deve essere convocata senza
ritardo, salvo che vi ostino ragioni tempestivarsecbmunicate al richiedente ed illustrate al cditsig
alla prima riunione successiva.

3. Il consiglio di sorveglianza puo, previa comazione al presidente del consiglio di gestione,
convocare l'assemblea dei soci, il consiglio ditiges ed avvalersi di dipendenti della societa per
l'espletamento delle proprie funzioni. | poteriatinvocazione e di richiesta di collaborazione posso
essere esercitati anche individualmente da ciaseembro del consiglio, ad eccezione del potere di
convocare l'assemblea dei soci, che pud essermtageda almeno due membri

4. 1l consiglio di sorveglianza, od un componentdiadstesso appositamente delegato, pud procedere i
qualsiasi momento ad atti d'ispezione e di comdroinché scambiare informazioni con i corrispondent
organi delle societa controllate in merito ai gistedi amministrazione e controllo ed all'andamento
generale dell'attivita sociale.

Art. 1514er>*
(Poteri del comitato per il controllo sulla gestien

1. | componenti del comitato per il controllo sufjestione possono, anche individualmente, chiealglie
altri amministratori notizie, anche con riferimergcsocieta controllate, sull'andamento delle openaz
sociali 0 su determinati affari, ovvero rivolgeeerhedesime richieste di informazione direttamengte a
organi di amministrazione e di controllo delle s&icontrollaté’’. Le notizie sono fornite a tutti i
componenti del comitato per il controllo sulla gesé.

2. | componenti del comitato per il controllo sugastione possono, anche individualmente, chiedlere
presidente la convocazione del comitato, indicagliargomenti da trattare. La riunione deve essere
convocata senza ritardo, salvo che vi ostino ragiempestivamente comunicate al richiedente ed
illustrate al comitato alla prima riunione succeasi

3. Il comitato per il controllo sulla gestione pywrevia comunicazione al presidente del consiglio d
amministrazione, convocare il consiglio di ammirggtone od il comitato esecutivo ed avvalersi di
dipendenti della societa per I'espletamento debgnie funzioni. | poteri di convocazione e di riesta di

543
Articolo inserito dall’art. 3 del d.Igs. n. 37 d&P.2004 e poi cosi modificato dall’art. 2 della.l262 del 28.12.2005 nei

termini indicati alle successive note.

Le parole “, ovvero rivolgere le medesime richieditenformazione direttamente agli organi di amrsirdazione e di controllo
delle societa controllate” sono state inserite’aidll2 della |. n. 262 del 28.12.2005.

Comma madificato dall’art. 2 della I. n. 262 del282005 che ha sostituito le parole "da almenonderbri del consiglio"
con le parole "individualmente da ciascun membitadesiglio, ad eccezione del potere di convocassémblea dei soci,
CQ% puo essere esercitato da almeno due membri".

Articolo inserito dall’art. 3 del d.Igs. n. 37 d&P.2004 e poi cosi modificato dall’art. 2 della.l262 del 28.12.2005 nei
termini indicati alle successive note.

Le parole “, ovvero rivolgere le medesime richigditenformazione direttamente agli organi di amrsirazione e di controllo
delle societa controllate” sono state inserite’aidll2 della I. n. 262 del 28.12.2005.
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collaborazione possono essere esercitati anchédodimente da ciascun membro del comit&to

4. 1l comitato per il controllo sulla gestione, od componente dello stesso appositamente delgnado,
procedere in qualsiasi momento ad atti d'ispezemk controllo nonché scambiare informazioni con i
corrispondenti organi delle societa controllatemgrito ai sistemi di amministrazione e controllo ed
all'andamento generale dell'attivita sociale.

Art. 152
(Denunzia al tribunale)

1. Il collegio sindacale o il consiglio di sorvemyiza o il comitato per il controllo sulla gestiose, ha
fondato sospetto che gli amministratori, in viota® dei loro doveri, abbiano compiuto gravi irregith
nella gestione che possono recare danno alla aociead una o piu societa controllate, possono
denunziare i fatti al tribunale ai sensi dell'astic 2409 del codice civile. In tale ipotesi le spqser
l'ispezione sono a carico della societa ed il trida pud revocare anche i soli amministrafari

2. La Consob, se ha fondato sospetto di gravi dlegga nell'adempimento dei doveri di vigilanzd de
collegio sindacale, del consiglio di sorveglianzadel comitato per il controllo sulla gestione, pud
denunziare i fatti al tribunale ai sensi dell'atic2409 del codice civile; le spese per l'ispegisono a
carico della societd”

3. Il comma 2 non si applica alle societa con azipmotate solo in mercati regolamentati di altregia
dell'Unione Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo 70now 7, del T.U. bancario.

Art. 153
(Obbligo di riferire all'assemblea)

1. Il collegio sindacale, il consiglio di sorvegima ed il comitato per il controllo sulla gestione
riferiscono sull'attivita di vigilanza svolta e Rulomissioni e sui fatti censurabili rilevati afi&emblea
convocata per I'approvazione del bilancio di ez@avvero ai sensi dell'articolo 23@ds, comma 2, del
codice civile®:.

2. Il collegio sindacale puo fare proposte all'agslea in ordine al bilancio e alla sua approvazione
nonché alle materie di propria competenza.

Art. 154
(Disposizioni non applicabili)

1. Al collegio sindacale delle societa con azionotgte non si applicano gli articoli 2397, 2398923
2403, 2403is, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comr@d4é, sesto comma, del codice civile.
2. Al consiglio di sorveglianza delle societa caiai quotate non si applicano gli articoli 240p8es,
2409-duodeciesdecimo comma, 240@rdecies primo comma, lettere), e) edf), del codice civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestione deflocieta con azioni quotate non si applicanorgtali
2399, primo comma, e 24G@ptiesdel codice civilé®?

Sezione Vbis™

Informazione finanziaria®®*

548
Comma modificato dall'art. 2 della I. n. 262 del 282005 che ha sostituito le parole "da almenondesabri del comitato"

con le parole "individualmente da ciascun membi@dmitato”.
%49 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
%50 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&r 6.2.2004.
%51 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
%52 Articolo cosi sostituito dallart. 3 del d.lgs. 317 del 6.2.2004.
553 Sezione inserita dall'art. 14 della I. n. 262 d&l12.2005.
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Art. 154is™®
(Dirigente preposto alla redazione dei documentitadili societari)

1. Lo statuto degli emittenti quotati aventi I'llalcome Stato membro d'origine prevede i requsiiti
professionalita e le modalita di nomina di un dinte preposto alla redazione dei documenti comtabil
societari, previo parere obbligatorio dell'organeahtrollc®®®.

2. Gli atti e le comunicazioni della societa diffas mercato, e relativi all'informativa contabinche
infrannuale della stessa societa, sono accompaggnaitina dichiarazione scritta del dirigente prepasit
redazione dei documenti contabili societari, che atéestano la corrispondenza alle risultanze
documentali, ai libri e alle scritture contabili

3. Il dirigente preposto alla redazione dei docuimeontabili societari predispone adeguate prooedur
amministrative e contabili per la formazione delabtio di esercizio e, ove previsto, del bilancio
consolidato nonché di ogni altra comunicazioneagiattere finanziarig®.

4. 1l consiglio di amministrazione vigila affinché dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari disponga di adeguati poteri ezmn per I'esercizio dei compiti a lui attribuifi sensi
del presente articolo, nonché sul rispetto effettielle procedure amministrative e contabili

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigentpreposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione suhtiitadi esercizio, sul bilancio semestrale abbtevig
ove redatto, sul bilancio consolidato:

a) I'adeguatezza e l'effettiva applicazione delle pdore di cui al comma 3 nel corso del periodo tui s
riferiscono i documenti;

b) che i documenti sono redatti in conformita ai piphcontabili internazionali applicabili riconostiu
nella Comunita europea ai sensi del regolamento) (CEL606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

c) la corrispondenza dei documenti alle risultanzdibgie delle scritture contabili;

d) lidoneita dei documenti a fornire una rappreseatez veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell'emittené dellinsieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

e) per il bilancio d'esercizio e per quello consoliathe la relazione sulla gestione comprende ulisana
attendibile dell'andamento e del risultato dellastigme, nonché della situazione dell'emittente e
dellinsieme delle imprese incluse nel consolidamennitamente alla descrizione dei principali hise
incertezze cui sono esposti;

f) per il bilancio semestrale abbreviato, che la iel& intermedia sulla gestione contiene un'analisi
attendibile delle informazioni di cui al comma 4l@eticolo 154ter®.

5-his. Iégttestazione di cui al comma 5 & resa secohdwnodello stabilito con regolamento dalla
ConsobB3™~.

%54 Rubrica cosi sostituita dall'art. 1 del d.lgs. 854el 6.11.2007.

%5 Articolo dapprima inserito dall’'art. 14 della |. 262 del 28.12.2005 e poi cosi modificato dall'artlel d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 e dall'art. 1 del d.lgs. n. 195 del 007 nei termini indicati nelle successive note. disposizioni del presente
articolo, cosi come modificato dall'art. 1, commad8l d.lgs. n. 195 del 6.11.2007, si applicandanetdazione delle relazioni
finanziarie relative a esercizi, semestri e periadenti inizio dalla data successiva a quella drata in vigore del decreto
Iéegéslativo n. 195 del 6.11.2007, avvenuta il 242007.

Comma dapprima modificato dall’art. 3, comma 13dikjs. n. 303 del 29.12.2006 che ha inserito felpa‘i requisiti di
professionalita e” e poi dall'art. 1 del d.lgs.185 del 6.11.2007 che ha inserito le parole: “degiittenti quotati aventi I'ltalia
come Stato membro d'origine”.

Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 13 dejsl.h. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito lelpatpreviste dalla
legge o diffuse al mercato, contenenti informazierdati sulla situazione economica, patrimonialénanziaria” con le parole:
“diffusi al mercato, e relativi all'informativa ctabile anche infrannuale”; ha soppresso le paftdig! direttore generale e” e ha
sosStituito le parole: “al vero” con le parole: ‘aliisultanze documentali, ai libri e alle scrittemtabili”.

Comma cosi modificato dall'art. 3, comma 13 dejsl.h. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito lal@atpredisposizione”
con la parola: “formazione”.

%59 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n. 8@829.12.2006.
%60 comma sostituito dapprima dall'art. 3 del d.lgs303 del 29.12.2006 e poi dall'art. 1 del d.lgs195 del 6.11.2007.
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6. Le disposizioni che regolano la responsabiliggylidamministratori si applicano anche ai dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, in relazione ai compiti loro spettanti, \salle
azioni esercitabili in base al rapporto di lavoom ¢a societa.

Art. 154+er
(Relazioni finanziarie)

1. Fermi restando i termini di cui agli articoli 22 del codice civile e 156, comma 5, entro centtiven
giorni dalla chiusura dell'esercizio gli emittemfuotati aventi I'ltalia come Stato membro d'origine
approvano il bilancio d'esercizio e pubblicanodkzione finanziaria annuale comprendente il bitade
esercizio, il bilancio consolidato, ove redattordéazione sulla gestione e I'attestazione di Bairticolo
154-bis, comma 5. Le relazioni di revisione di cui alfesto 156 sono pubblicate integralmente insieme
alla relazione finanziaria annuale.

2. Entro sessanta giorni dalla chiusura del prigmoestre dell'esercizio, gli emittenti quotati avéhalia
come Stato membro d'origine pubblicano una rel&iiimanziaria semestrale comprendente il bilancio
semestrale abbreviato, la relazione intermedia gdktione e l'attestazione prevista dall'artid@d-bis,
comma 5. La relazione sul bilancio semestrale aldmie della societa di revisione, ove redatta, e
pubblicata integralmente entro il medesimo termine.

3. Il bilancio semestrale abbreviato di cui al cam@ € redatto in conformita ai principi contabili
internazionali applicabili riconosciuti nella Comtén europea ai sensi del regolamento (CE) n.
1606/2002. Tale bilancio € redatto in forma comaih se I'emittente quotato avente I'ltalia conataSt
membro d'origine & obbligato a redigere il bilanoimsolidato.

4. La relazione intermedia sulla gestione contiaimeeno riferimenti agli eventi importanti che snso
verificati nei primi sei mesi dell'esercizio e allaro incidenza sul bilancio semestrale abbreviato,
unitamente a una descrizione dei principali riscimcertezze per i sei mesi restanti dell'esercRer gli
emittenti azioni quotate aventi I'ltalia come Statembro d'origine, la relazione intermedia sullstigae
contiene, altresi, informazioni sulle operaziol@vanti con parti correlate.

5. Gli emittenti azioni quotate aventi I'ltalia cemStato membro d'origine pubblicano, entro
gquarantacinque giorni dalla chiusura del primo letelzo trimestre di esercizio, un resoconto intedin

di gestione che fornisce:

a) una descrizione generale della situazione patrialeré dellandamento economico dell'emittente e
delle sue imprese controllate nel periodo di nifennto;

b) un'illustrazione degli eventi rilevanti e delle opgoni che hanno avuto luogo nel periodo di
riferimento e la loro incidenza sulla situazionéripaoniale dell'emittente e delle sue imprese ailate.

6. La Consob, in conformita alla disciplina comarid, stabilisce con regolamento:

a) le modalita di pubblicazione dei documenti di cut@mmi 1, 2 e 5;

b)i casi di esenzione dall'obbligo di pubblicaziom#ialrelazione finanziaria semestrale;

c) il contenuto delle informazioni sulle operaziotévianti con parti correlate di cui al comma 4;

d) le modalita di applicazione del presente artic@ogli emittenti quote di fondi chiusi.

7. Fermi restando i poteri previsti dall'articol671 comma 2, la Consob, nel caso in cui abbia tatcer
che i documenti che compongono le relazioni finameidi cui al presente articolo non sono conformi
alle norme che ne disciplinano la redazione, puteddte all'emittente di rendere pubblica tale
circostanza e di provvedere alla pubblicazioneedieformazioni supplementari necessarie a ripasén
una corretta informazione del mercfo

Sezione VI

561
Comma inserito dall'art. 1 del d.lgs. n. 195 ddl162007. Vedi art. 81-ter del regolamento Consdilf71 del 14.5.1999 e

successive modifiche e integrazioni

Articolo inserito dall’art. 1 del d.Igs. n. 195 d&l11.2007. Le disposizioni del presente articotisi come modificato dall'art.
1, comma 9, del d.lgs. n. 195 del 6.11.2007, sliegomo nella redazione delle relazioni finanziaetative a esercizi, semestri e
periodi aventi inizio dalla data successiva a quéll entrata in vigore del decreto legislativo 85 el 6.11.2007, avvenuta il
24.11.2007.
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Revisione contabile

Art. 155
(Attivita di revisione contabile)

1. Una societa di revisione iscritta nell'albo splecprevisto dall'articolo 161 verifica:

a) nel corso dell'esercizio, la regolare tenuta detlatabilita sociale e la corretta rilevazione dtifdi
gestione nelle scritture contabili;

b) che il bilancio di esercizio e il bilancio consaid corrispondano alle risultanze delle scritture
contabili e degli accertamenti eseguiti e che s@ovformi alle norme che li disciplinano.

2. La societa di revisione ha diritto di otteneegjldamministratori della societa documenti e rietiili
alla revisione e pud procedere ad accertamentgzispi e controlli; essa informa senza indugio la
Consob e il collegio sindacale dei fatti ritenighsurabili.

3. La societa di revisione riporta in apposito diienuto presso la sede della societa che ha d@onfer
l'incarico le informazioni concernenti I'attivita dkvisione svolta, secondi i criteri e le modaktabiliti
dalla Consob con regolameritd Si applica l'articolo 2421, terzo comma, del cedivile.

Art. 156
(Relazioni di revisione}®

1. La societa di revisione esprime con appositaziehi un giudizio sul bilancio di esercizio e sul
bilancio consolidato. Le relazioni sono datate tosaeritte dal responsabile della revisione comgalzihe
deve essere socio 0 amministratore della societaviione e iscritto nel registro dei revisori taili
istituito presso il Ministero di grazia e giustifia

2. La societa di revisione esprime un giudizio senfievi se il bilancio di esercizio e il bilancio
consolidato sono conformi alle norme che ne diseplo i criteri di redazione e se rappresentano in
modo veritiero e corretto la situazione patrimamialfinanziaria e il risultato economico dell'essac®.

3. La societa di revisione puo esprimere un giwdézn rilievi, un giudizio negativo ovvero rilasmauna
dichiarazione di impossibilita di esprimere un gaiml In tali casi la societa espone analiticamargte
relazioni i motivi della propria decisione.

4. In caso di giudizio negativo o di dichiaraziatiempossibilita di esprimere un giudizio la soéaieti
revisione informa immediatamente la Consob.

4-bis. Oltre al giudizio sul bilancio, le relazioni conemdono:

a) un paragrafo introduttivo che identifica il bilancsottoposto a revisione e il quadro delle regale d
redazione applicate dalla societa che ha conflntarico;

b) una descrizione della portata della revisione avodin I'indicazione dei principi di revisione oss#t;

c) eventuali richiami di informativa che il revisoret®pone all'attenzione dei destinatari del bilanci
senza che essi costituiscano rilievi;

d) un giudizio sulla coerenza della relazione sullstigae con il bilancit”.

5. Le relazioni sui bilanci sono depositate a nodaHlarticolo 2435 del codice civile e devono agst
depositate presso la sede della societa duranisdigi giorni che precedono I'assemblea o la goai
del consiglio di sorveglianza che approva il biiare finché il bilancio non & approvatd

Art. 157
(Effetti dei giudizi sui bilanci)

%63 \/edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.

%64 Rubrica cosi sostituita dall'art. 2 del d.lgs. 8.del 2.2.2007.

565
Comma cosi modificato dall’art. 2 del d.lgs. n.d&2 2.2.2007 che ha inserito le parole: “datate/gtdi D.P.R. n. 99 del 6

?6%'20 1998, madificato con D.P.R. n. 233 del 12idu2000.
Comma cosi modificato dall’art. 2 del d.lgs. n.d&2 2.2.2007 che ha aggiunto le parole: “e se eggmtano in modo

veritiero e corretto la situazione patrimonialénafziaria e il risultato economico dell'esercizio”
%67 comma inserito dallart. 2 del d.lgs. n. 32 del.2D7.
%68 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
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1. Salvi i casi previsti dall'articolo 156, comma ld deliberazione dellassemblea o del consiglio d
sorveglianza che approva il bilancio d'esercizi® mssere impugnata, per mancata conformita del
bilancio alle norme che ne disciplinano i criterirddazione, da tanti soci che rappresentano alrileno
cinque per cento del capitale sociale. Tanti sbei @ppresentano la medesima quota di capitala dell
societd con azioni quotate possono richiedere iburtale di accertare la conformita del bilancio
consolidato alle norme che ne disciplinano i critéredazioné™.

2. La Consob puod esercitare in ogni caso le azoeviste dal comma 1 entro sei mesi dalla data di
deposito del bilancio d'esercizio e del bilanciosaidato presso |'ufficio del registro delle impee

3. Il presente articolo non si applica alle socmia azioni quotate solo in mercati regolamentaéilidi
paesi dell'Unione Europea.

4. Per le societa cooperative, la percentuale gitala indicata nel comma 1 & rapportata al numero
complessivo dei soci.

Art. 158
(Proposte di aumento di capitale, di fusione, désione e di distribuzione di acconti sui dividendi

1. In caso di aumento di capitale con esclusiodangazione del diritto di opzione, il parere sulla
congruita del prezzo di emissione delle azioni lasciato dalla societd incaricata della revisione
contabile. Le proposte di aumento del capitale adecsono comunicate alla societa di revisione,
unitamente alla relazione illustrativa degli amrsiratori prevista dall'articolo 2441, sesto comuha,
codice civile, almeno quarantacinque giorni primguekllo fissato per I'assemblea che deve esaminarl
La societa di revisione esprime il proprio parerg@trenta giorni.

2. La relazione degli amministratori e il parerdlaisocieta di revisione devono restare depositalia
sede della societa durante i quindici giorni checpdono I'assemblea e finché questa abbia deliberat
Tali documenti devono essere allegati agli altéwoenti richiesti per l'iscrizione della deliber@ze nel
registro delle imprese.

3. La disposizione del comma precedente si appliche alla relazione della societa di revisioneipta
dall'articolo 2441, comma 4, seconda parte, delceocivile’”®.

4. ...omissis..>"*

5....omissis..>"

Art. 1597
(Conferimento e revoca dell'incarico)

1. L'assemblea, in occasione dell'approvazione bilahcio o della convocazione annuale prevista
dall'articolo 2364bis, secondo comma, del codice civile, su propostavauat dell’'organo di controllo
conferisce l'incarico di revisione del bilancio eBercizio e del bilancio consolidato ad una soaigta
revisione iscritta nell'albo speciale previsto ‘daficolo 161 approvandone il compenso. La Consob
provvede d'ufficio al conferimento dell'incaricougndo esso non sia deliberato, determinandone dinche
corrispettivg™.

2. L'assemblea revoca l'incarico, su proposta ratidell’organo di controllo, quando ricorra unasgi
causa, provvedendo contestualmente a conferireatlito ad altra societa di revisione secondo le

%% comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
570 comma cosi sostituito dall'art. 3 del d.lgs. n.d&f 6.2.2004.
> comma soppresso dall’art. 3 del d.lgs. n. 37 d2P604.

"2 comma soppresso dall’art. 3 del d.lgs. n. 37 d2P604.

573
Articolo dapprima modificato dal d.lgs. n. 37 de2.2004 poi sostituito dall'art. 18 della |. n. 26& 28.12.2005 e, infine,

cosi modificato dall’art. 3 del d.lgs. n. 303 del22.2006 nei termini indicati nelle successiveenot

Comma cosi maodificato dall'art. 3, comma 16 deysl.h. 303 del 29.12.2006 che ha inserito le pafsleproposta motivata
dell'organo di controllo” e ha sostituito le parotdeterminandone il compenso, previo parere diégim sindacale” con le
parole: “approvandone il compenso. La Consob prade@ufficio al conferimento dell’incarico, quan@sso non sia deliberato,
determinandone anche il corrispettivo”.
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modalita di cui al comma 1. Non costituisce giusa@sa di revoca la divergenza di opinioni rispetto
valutazioni contabili o a procedure di revisione. funzioni di controllo contabile continuano adesss
esercitate dalla societa revocata fino a quanddeliberazione di conferimento dell'incarico non sia
divenuta efficace ovvero fino al conferimento duitf da parte della ConsoB.

3. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2 ddt& dall'assemblea delle societa in accomandita pe
azioni con azioni quotate in mercati regolamersiagipplica l'articolo 2459 del codice civile.

4. L'incarico ha durata di nove esercizi e non psgere rinnovato o0 nuovamente conferito se norm sian
decorsi almeno tre anni dalla data di cessaziohprdeedent&®.

5. Le deliberazioni previste dai commi 1 e 2 saasmesse alla Consob entro il termine fissato ragise
del comma 7, letterd). Entro venti giorni dalla data di ricevimento detieliberazione di revoca, la
Consob puo vietarne I'esecuzione qualora rilewneEncanza di una giusta causa. La deliberazione di
revoca dell'incarico ha effetto dalla scadenzatel@hine di cui al periodo precedente, qualora lastb
non ne abbia vietata I'esecuzidfle

6. La Consob dispone d'ufficio la revoca dell'incardi revisione contabile qualora rilevi una cadsa
incompatibilitd ovvero qualora siano state accergiavi irregolaritd nello svolgimento dell'attévidi
revisione, anche in relazione ai principi e criddirrevisione stabiliti ai sensi dell'articolo 16&mma 2,
letteraa). Il provvedimento di revoca € notificato alla stéi di revisione e comunicato immediatamente
alla societa interessata, con l'invito alla socie@desima a deliberare il conferimento dell'incar
altra societa di revisione, secondo le disposizidei comma 1, entro trenta giorni dalla data di
ricevimento della comunicazione. Qualora la dehzene non sia adottata entro tale termine, la Gons
provvede d'ufficio al conferimento dell'incaricotentrenta giorni. Le funzioni di controllo contédbi
continuano ad essere esercitate dalla societa atvdimo a quando la deliberazione di conferimento
dellincarico non sia divenuta efficace ovvero falgrovvedimento della Consob.

7. La Consob stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazione del cqreivo per l'incarico di revisione contabile.

La corresponsione del compenso non pud comunquEeesabordinata ad alcuna condizione relativa
all'esito della revisione, né la misura di esso digendere in alcun modo dalla prestazione di servi
aggiuntivi da parte della societa di revisione;

b) la documentazione da inviare unitamente alle dedifieni previste dai commi 1 e 2, le modalita e i
termini di trasmissione;

c) le modalita e i termini per l'adozione e la comaamione agli interessati dei provvedimenti da essa
assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratori o i memkdel consiglio di gestione depositano presso |l
registro delle imprese le deliberazioni e i provwaehti indicati ai commi 1, 2, 5 e 6.

8. Non si applica l'articolo 240§uaterdel codice civile.

Art. 160
(Incompatibilita)

1. Al fine di assicurare l'indipendenza della sticie del responsabile della revisione, I'incarioa puo
essere conferito a societa di revisione che sirtmin una delle situazioni di incompatibilita sifétb con
regolamento dalla Consti

1-bis. Con il regolamento adottato ai sensi del commla Consob individua altresi i criteri per stalalir
'appartenenza di un'entita alla rete di una saciktrevisione, costituita dalla struttura piu aapui
appartiene la societa stessa e che si avvale melilesima denominazione o attraverso la quale vengon
condivise risorse professionali, e comprendente urmme le societa che controllano la societa di
revisione, le societa che sono da essa controlategessa collegate o sottoposte con essa a comune

575
Comma cosi maodificato dall'art. 3, comma 16 dejsl.h. 303 del 29.12.2006 che ha sostituito lelpatprevio parere

dell'organo di controllo” con le parole: “su propasnotivata dell’'organo di controllo”.
576 comma cosi sostituito dallart. 3, comma 16 daisl.h. 303 del 29.12.2006.
577 comma cosi sostituito dallart. 3, comma 16 daisl.h. 303 del 29.12.2006.
8 Comma cosi sostituito dall’art. 18 della I. n. 282 28.12.2005. Vedi regolamento Consob n. 11971418.1999 e successive
modifiche e integrazioni.
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controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; stabdite forme di pubblicita dei compensi che la s@cih
revisione e le entita appartenenti alla sua retdaercepito, distintamente, per incarichi di s@ne e

per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Puo stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisigoey, prevenire la possibilita che gli azionistgdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveagell'esercizio dell'attivita di revisione in ntale

da compromettere l'indipendenza e 'obiettivitdedpérsone che la effettuatid

1-ter. La societa di revisione e le entita appartengitdirete della medesima, i soci, gli amministriatior
componenti degli organi di controllo e i dipendettila societa di revisione stessa e delle sodataéssa
controllate, ad essa collegate o che la controllarspno sottoposte a comune controllo non possono
fornire alcuno dei seguenti servizi alla societa bh conferito l'incarico di revisione e alle st&ida essa
controllate o che la controllano 0 sono sottopastemune controllo:

a) tenuta dei libri contabili e altri servizi relatiglle registrazioni contabili o alle relazioni diamcio;

b) progettazione e realizzazione dei sistemi informantabili;

c¢) servizi di valutazione e stima ed emissione di pgm® veritate

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di controllo interno;

f) consulenza e servizi in materia di organizzaziaieralale diretti alla selezione, formazione e gesti
del personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza per l'invewnto o servizi bancari d'investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivita, anche di consulenza, usa quella legale, non collegati alla revisione,
individuati, in ottemperanza ai principi di cuialbttava direttiva n. 84/253/CEE del Consiglio, @@l
aprile 1984, in tema di indipendenza delle sodittévisione, dalla Consob con il regolamento adott

ai sensi del comma¥ 8%,

1-quater L'incarico di responsabile della revisione ddamb¢i di una stessa societa non pud essere
esercitato dalla medesima persona per un periodedeate sei esercizi sociali, né questa persona puo
assumere nuovamente tale incarico, neppure peo cbnina diversa societa di revisione, se non siano
decorsi almeno tre anni dalla cessazione del pestedlLa persona medesima, al termine di taleicwar
svolto per sei esercizi, non potra assumere nérmea@at ad esercitare incarichi relativi alla rems dei
bilanci di societa controllate dalla suddetta s@gidi societa ad essa collegate, che la conttasono
sottoposte a comune controllo, se non siano deabrgno tre anf?.

1-quinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione dehdio di una societa con funzioni di
direzione e supervisione, i soci e gli amministriatizella societa di revisione alla quale é statofento
I'incarico di revisione e delle societa da essarmdiate o che la controllano non possono rivestagche
sociali negli organi di amministrazione e contraliella societa che ha conferito I'incarico di résme e
nelle societa da essa controllate o che la coatro]lné possono prestare lavoro autonomo o suladodin

in favore delle medesime societa svolgendo funzimmgenziali di rilievo, se non sia decorso almemo
triennio dalla scadenza o dalla revoca dell'inagrmvvero dal momento in cui abbiano cessato diress
soci, amministratori o dipendenti della societaraliisione e delle societd da essa controllate olahe
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all’articolo 93,

5" comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 delZB2005.
%80 comma inserito dall'art. 18 della I. n. 262 delZB2005.
%81 ettera cosi modificata dallart. 3 del d.lgs. A33Jel 29.12.2006 che ha inserito le parole: “isalquella legale,”.

82 Comma dapprima inserito dall'art. 18 della I. n22&| 28.12.2005 e poi cosi modificato dall'arded d.lgs. n. 303 del
29.12.2006 che ha sostituito le parole: “relativatealla revisione dei bilanci della medesima gaatedi societa da essa
controllate, ad essa collegate, che la controlaeono sottoposte a comune controllo, neppuregrepndali una diversa
societa di revisione, se non siano decorsi almenarini dalla cessazione del precedente” con Eedneppure per conto
di una diversa societa di revisione, se non sia@umisi almeno tre anni dalla cessazione del pretedea persona medesima, al
termine di tale incarico svolto per sei esercizinpotra assumere né continuare ad esercitaredhiceglativi alla revisione dei
bilanci di societa controllate dalla suddetta s@i€li societa ad essa collegate, che la contmlarsono sottoposte a comune
controllo, se non siano decorsi almeno tre anni”.

3
Comma dapprima inserito dall’art. 18 della |. n22#&l 28.12.2005 e poi cosi sostituito dall'artled d.Igs. n. 303 del
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1-sexies Coloro che siano stati amministratori, componeetjli organi di controllo, direttori generali o
dirigenti preposti alla redazione dei documenti tabili societari presso una societa non possono
esercitare la revisione contabile dei bilanci defledesima societa né delle societa da essa caigrall

ad essa collegate o che la controllano, se nodesiarso almeno un triennio dalla cessazione delettid
incarichi o rapporti di lavor*.

1-septies La misura della retribuzione dei dipendenti deltecieta di revisione che partecipano allo
svolgimento delle attivita di revisione non puoegssin alcun modo determinata, neppure parzialmente
dall'esito delle revisioni da essi compiute né mahero degli incarichi di revisione ricevuti o datitita

dei compensi per essi percepiti dalla soctata

1l-octies La violazione dei divieti previsti dal presentgi@lo € punita con la sanzione amministrativa
pecuniaria da centomila a cinquecentomila eurgata dalla Conscty.

2. Il divieto previsto dall'articolo 2372, quint@ermma, del codice civile si applica anche alla dacak
revisione alle quale sia stato conferito I'incarcal responsabile della revisidfe

Art. 161
(Albo speciale delle societa di revisione)

1. La Consob provvede alla tenuta di un albo spedelle societa di revisione abilitate all'esercidelle
attivita previste dagli articoli 155 e 158.

2. La Consob iscrive le societa di revisione nibllaspeciale previo accertamento dei requisiti {gtev
dall'articolo 6, comma 1, del decreto legislativbg&nnaio 1992, n. 88, e del requisito di idongitiica.
Non puo essere iscritta nell'albo speciale la saaerevisione il cui amministratore si trovi imaudelle
situazioni previste dall'articolo 8, comma 1, detrkto legislativo 27 gennaio 1992, n. 88.

3. Le societa di revisione costituite all'esteregmmo essere iscritte nell'albo se in possessreqaisiti
previsti dal comma 2. Tali societa trasmettono &llansob una situazione contabile annuale riferita
all'attivita di revisione e organizzazione contatgkercitata in Italia.

4. Per l'iscrizione nell'albo le societa di revi@odevono essere munite di idonea garanzia predtata
banche, assicurazioni o intermediari iscritti edé#ihco speciale previsto dall'articolo 107 del dexr
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, o avereulip una polizza di assicurazione della respofigabi
civile per negligenze o errori professionali, coemsiva della garanzia per infedelta dei dipendeeti,la
copertura dei rischi derivanti dall'esercizio dstivita di revisione contabile.

L'ammontare della garanzia o della copertura asaiea € stabilito annualmente dalla Consob pesstla
di volume d'affari e in base agli ulteriori paramef essa eventualmente individuati con regolani&ht

Art. 162
(Vigilanza sulle societa di revisione)

1. La Consob vigila sull’organizzazione e sullaté delle societa iscritte nell'albo speciale per
controllarne l'indipendenza e l'idoneita tecnic&ll®N svolgimento di tale attivita, la Consob prosgtee
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell’albo speciale tenuto dallansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edeatuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva

29.12.2006.

584 Comma inserito dall’'art. 18 della |. n. 262 del2282005.
585 Comma inserito dall’art. 18 della |. n. 262 del2282005.
586 Comma inserito dall’'art. 18 della I. n. 262 delZ282005.

%87 comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n.d&l 6.2.2004.

588 Comma cosi modificato dall'art. 18 della I. n. 263 28.12.2005. Ai sensi dell'art. 42 della |. 62el 28.12.2005, il

comma 4 nella nuova formulazione si applica a decerdal 1° gennaio 2007. Fino a tale data si epjliprecedente testo

del comma 4, che di seguito si riporta: “4. Pectizione nell'albo le societa di revisione devessere munite di idonea garanzia
prestata da banche, assicurazioni o intermedierittisnell'elenco speciale previsto dall'artical®7 del decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, a copertura dei rischvdeti dall'esercizio dell'attivita di revisione ¢ahile”.
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effettuazione di tali interventi la Consob pud adqgule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all’articolo 163. | risultaiomplessivi dei controlli di qualita sono illusiraialla
Consob nella relazione di cui all’articolo 1, comfr® del decreto legge 8 aprile 1974, n. 95, cditger
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6%31

2. Nell'esercizio della vigilanza, la Consob:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio nazlergell'Ordine dei dottori commercialisti e degiperti
contabili, i principi e i criteri da adottare perevisione contabile, anche in relazione allaltigia delle
strutture societarie, amministrative e contabillelsocieta sottoposte a revisione;

b) pud richiedere la comunicazione, anche periodicdati e notizie e la trasmissione di atti e docatie
fissando i relativi termini;

C) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e chéatindai soci, dagli amministratori, dai membiri ieg
organi di controllo e dai dirigenti della sociei&evisioné®.

3. Le societa di revisione iscritte nell'albo spézicomunicano alla Consob entro trenta giorni la
sostituzione degli amministratori, dei soci chepr@gentano la societa nella revisione contabileie d
direttori generali, nonché il trasferimento deligotg e delle azioni; entro lo stesso termine cooamo
ogni altra modificazione della compagine socialel'argano amministrativo e dei patti sociali, che
incide sui requisiti indicati nell'articolo 161, mma 2.

3-bis. Le societa di revisione, in relazione a ciasawarico di revisione loro conferito, comunicanaall
Consob i nomi dei responsabili della revisione @rdieci giorni dalla data in cui essi sono stati
designafi®®

Art. 163
(Provvedimenti della Consob)

1. La Consob, quando accerta irregolarita nelldgsneento dell'attivita di revisione, tenendo counliglla
loro gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione una sanzionemiamstrativa pecuniaria da diecimila a
cinquecentomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di non avvalei‘attivita di revisione contabile, per un peigonon
superiore a cinque anni, del responsabile di undsiome contabile al quale sono ascrivibili le
irregolarita;

c¢) revocare gli incarichi di revisione contabile ansedell'articolo 159, comma 6;

d) vietare alla societa di accettare nuovi incarighiegtisione contabile per un periodo non superatee
annP®,

1-bis. Quando l'irregolarita consista nella violazionellel disposizioni dell'articolo 160, lirrogazione
della sanzione prevista dal commaodties del medesimo articolo non pregiudica l'applicabildei
provvedimenti indicati nel comma 1 del presentiala nei riguardi della societa di revisiofe

2. La Consob dispone la cancellazione dall'albeisfeequando:

a) le irregolarita sono di particolare gravita;

89 . . .

Comma madificato dapprima dall’art. 18 della 1262 del 28.12.2005 e poi dall'art. 3, comma 18digjs. n. 303 del
29.12.2006 che ha inserito le parole: “sull’'orgaazone e” e ha sostituito le parole: “Nello svoighto di tale attivita, la
Consob provvede a verificare periodicamente e, cgume, almeno ogni tre anni l'indipendenza e l'idartecnica sia della
societa, sia dei responsabili della revisione” leoparole: “Nello svolgimento di tale attivita, @onsob provvede periodicamente, e
comungue almeno ogni tre anni, a effettuare cdnwlolqualita sulle societa di revisione iscrittellfalbo speciale tenuto dalla
Consob. La Consob redige una relazione contenentericipali conclusioni del controllo eseguito egentuali raccomandazioni
alla societa di revisione di effettuare specifitierventi entro un termine prefissato. In caso dneata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob pu0 apaale nei confronti della societa di revisionearedimenti di cui all'articolo 163.
I risultati complessivi dei controlli di qualita so illustrati dalla Consob nella relazione di cliasticolo 1, comma 13, del decreto
legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con mod#ioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216".
%% comma cosi sostituito dall’art. 18 della I. n. 262 28.12.2005.
%9 comma aggiunto dall'art. 18 della I. n. 262 del1282005.
%92 comma cosi sostituito dall’art. 18 della I. n. 262 28.12.2005.

593 Comma inserito dall'art. 18 della |. n. 262 del2282005.
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b) vengono meno i requisiti previsti per liscrizionell'albo speciale e la societa non provvede a
ripristinarli entro il termine, non superiore a g@si, assegnato dalla Consob;

c) la societa non ottempera ai provvedimenti indinaticomma 1;

c-bis) la violazione attiene al divieto previsto dall'adio 160, qualora risulti la responsabilita della
societa. In tutti i casi, la Consob comunica i natei soci o dei dipendenti personalmente respolisabi
della violazione al Ministro della giustizia, il gle& ne dispone la cancellazione dal registro désoei
contabili con il procedimento previsto dall'artiodlO del decreto legislativo 27 gennaio 1992, A*'88

3. La Consob puo altresi disporre la cancellazitaiBalbo speciale delle societa di revisione cheyn
periodo continuativo di cinque anni non abbianoltsvimcarichi di revisione comunicati alla Consab a
sensi dell'articolo 159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'albo spéeie quelli previsti dal comma 1 sono comunicghi a
interessati e al Ministero di grazia e giustiziaest'ultimo comunica alla Consob i provvedimenbtéati

nei confronti dei soggetti iscritti nel registroi devisori contabili.

5. Il provvedimento di cancellazione dall'albo spkxé comunicato immediatamente alle societa che
hanno conferito l'incarico di revisione. Si apptiode disposizioni dell'articolo 159, comma 6.

Art. 164
(Responsabilita)

1. Alla societa di revisione si applicano le dispmsi dell'articolo 2407 del codice civil.

2. | responsabili della revisione e i dipendent tlanno effettuato I'attivita di revisione contalsibno
responsabili, in solido con la societa di revisigmer i danni conseguenti da propri inadempimeiiio
fatti illeciti nei confronti della societa che hanferito I'incarico e nei confronti dei terzi dagggati.

Art. 165
(Revisione contabile dei gruppi)

1. Le disposizioni della presente sezione, a eonezdell'articolo 157, si applicano anche alle eidci
controllate da societa con azioni quotate

1-bis. La societa incaricata della revisione contabidlad societa capogruppo quotata € interamente
responsabile per la revisione del bilancio consiticdel gruppo. A questo fine, essa riceve i docuime
di revisione dalle societa incaricate della revisicontabile delle altre societa appartenenti apgpo;
puo chiedere alle suddette societa di revisionglioaaministratori delle societa appartenenti alpgpo
ulteriori documenti e notizie utili alla revisionepnché procedere direttamente ad accertamerdgzicsp

e controlli presso le medesime societa. Ove ra¥atsicensurabili, ne informa senza indugio la Same
gli organi di controllo della societa capogruppde#ia societa interessata

2. La Consob detta con regolamento disposiziooatitte del presente articolo stabilendo, in paldicy
criteri di esenzione per le societa controllate ctom rivestono significativa rilevanza ai fini del
consolidamento. Il regolamento € emanato d'intema le competenti autorita di vigilanza per la
disciplina relativa ai soggetti da esse vigifati

Art. 165-is
(Societa che controllano societa con azioni quQtate

1. Le disposizioni della presente sezione, ad égoezlell'articolo 157, si applicano altresi albzista
che controllano societa con azioni quotate e aldéeta sottoposte con queste ultime a comune dimtro
2. Alla societa incaricata della revisione conmliklla societa capogruppo si applicano le dispmsiz
dell'articolo 165, comma his.

%94 | ettera aggiunta dall’art. 18 della I. n. 262 d&l12.2005.

%9 comma cosi modificato dall'art. 3 del d.lgs. n.d&l 6.2.2004.

%9 comma cosi modificato dall'art. 9 del d.lgs. n.d&l 6.2.2004.

597 Comma inserito dall’'art. 18 della |. n. 262 delZ282005.

598 \/edi regolamento Consob n. 11971 del 14.5.199%eessive modifiche e integrazioni.
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3. La Consob detta con regolamento disposizionatitte del presente articolo, stabilendo, in paldice,
criteri di esenzione per le societa sottoposte rauce controllo, di cui al comma 1, che non riveston
significativa rilevanza ai fini del consolidamentenuto conto anche dei criteri indicati dall'aotac 28
del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 1%7

Sezione V1bis™®
Rapporti con societa estere aventi sede legale ita§
che non garantiscono la trasparenza societaria

Art. 165+er
(Ambito di applicazione)

1. Sono soggette alle disposizioni contenute nelaente sezione le societa italiane con azioratgidn
mercati regolamentati, di cui all'articolo 119 eesbcieta italiane emittenti strumenti finanziaffusi fra

il pubblico in misura rilevante, ai sensi dell'adlio 116, le quali controllino societa aventi séetgale in
Stati i cui ordinamenti non garantiscono la traspaa della costituzione, della situazione patriralene
finanziaria e della gestione delle societa, nonkhéocieta italiane con azioni quotate in mercati
regolamentati o emittenti strumenti finanziari dgf fra il pubblico in misura rilevante, le qualaso
collegate alle suddette societa estere o sianaeste controllate.

2. Si applicano le nozioni di controllo previstelldaticolo 93 e quelle di collegamento previste
dall'articolo 2359, terzo comma, del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuati coecreti del Ministro della giustizia, di concedon il
Ministro dell'economia e delle finanze, sulla bdeeseguenti criteri:

a) per quanto riguarda le forme e le condizioni perdstituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicitd dell'atto costitatie dello statuto, nonché delle successive
modificazioni di esso;

2) mancanza del requisito di un capitale sociale miniidoneo a garantire i terzi creditori, per
la costituzione delle societa, nonché della prewisidi scioglimento in caso di riduzione del cdpitd di
sotto del minimo legale, salvo il caso di reintegvae entro un termine definito;

3) mancanza di norme che garantiscano l'effettivitentegrita del capitale sociale sottoscritto,
in particolare con la sottoposizione dei conferithenstituiti da beni in natura o crediti alla velaione
da parte di un esperto appositamente nominato;

4) mancanza di forme di controllo, da parte di soggetirganismi a ci0 abilitati da specifiche
disposizioni di legge, circa la conformita deglii ali cui al numerol) alle condizioni richieste per la
costituzione delle societa;

b) per quanto riguarda la struttura delle societa, caapa della previsione di un organo di controllo
distinto dall'organo di amministrazione, o di ummitato di controllo interno all'organo amministxet]
dotato di adeguati poteri di ispezione, controlloagtorizzazione sulla contabilita, sul bilancio e
sull'assetto organizzativo della societa, e congpdatsoggetti forniti di adeguati requisiti di oabilita,
professionalita e indipendenza;

¢) per quanto riguarda il bilancio di esercizio:

1) mancanza della previsione dell'obbligo di redigéake bilancio, comprendente almeno il conto
economico e lo stato patrimoniale, con l'osserval@gaeguenti principi:

1.1)rappresentazione chiara, veritiera e corretta dilleazione patrimoniale e finanziaria della sariet
del risultato economico dell'esercizio;

1.2) illustrazione chiara dei criteri di valutazione #dt nella redazione del conto economico e dello
stato patrimoniale;

599 Articolo inserito dall’art. 18 della I. n. 262 d28.12.2005.
600 Sezione inserita dall’art. 6 della |. n. 262 del1282005.
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2) mancanza dell'obbligo di deposito, presso un organministrativo o giudiziario, del bilancio, redatt
secondo i principi di cui al numefo;

3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la contabiktal bilancio delle societa a verifica da parte
dell'organo o del comitato di controllo di cui alkdterab) ovvero di un revisore legale dei conti;

d) la legislazione del Paese ove la societa ha seyddelempedisce o limita I'operativita della societa
stessa sul proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societa ha segdel@sclude il risarcimento dei danni arrecati agl
amministratori rimossi senza una giusta causa, roveensente che tale clausola sia contenuta nggli a
costitutivi delle societa o in altri strumenti negi;

f) mancata previsione di un'adeguata disciplina cheedisca la continuazione dell'attivita sociale dopo
l'insolvenza, senza ricapitalizzazione o prospettivrisanamento;

g) mancanza di adeguate sanzioni penali nei confrdegli esponenti aziendali che falsificano la
contabilita e i bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, dii@l comma 3, possono essere individuati, in fete
alle forme e alle discipline societarie previsteoidinamenti stranieri, criteri equivalenti in basequali
possano considerarsi soddisfatti i requisiti dsparenza e di idoneita patrimoniale e organizzativa
determinati nel presente articolo.

5. | decreti di cui al comma 3 possono individuétati i cui ordinamenti presentino carenze
particolarmente gravi con riguardo ai profili indicalle lettereb), ¢) e g) del medesimo comma 3.

6. Con proprio regolamento la Consob detta critebiase ai quali € consentito alle societa italidineui
all'articolo 119 e alle societa italiane emittestiumenti finanziari diffusi tra il pubblico in miga
rilevante ai sensi dell'articolo 116 di controllamgrese aventi sede in uno degli Stati di cuicahma 5.

A tal fine sono prese in considerazione le ragdirdarattere imprenditoriale che motivano il colitre
I'esigenza di assicurare la completa e correttanmizione societaria.

7. In caso di inottemperanza alle disposizioni est@@i sensi dei commi 5 e 6, la Consob pud deatmzi

i fatti al tribunale ai fini dell'adozione delle suire previste dall'articolo 2409 del codice ciite

Art. 165quater
(Obblighi delle societa italiane controllanti)

1. Le societa italiane con azioni quotate in meérgegolamentati, di cui all'articolo 119, e le széi
italiane emittenti strumenti finanziari diffusi fiepubblico in misura rilevante, ai sensi delfestlo 116,

le quali controllano societa aventi sede legaleria degli Stati determinati con i decreti di cuiaaticolo
165+er, comma 3, allegano al proprio bilancio di eseccizibilancio consolidato, qualora siano tenute a
predisporlo, il bilancio della societa estera colfata, redatto secondo i principi e le regole aatlili ai
bilanci delle societa italiane o secondo i principntabili internazionalmente riconosciuti.

2. 1l bilancio della societa estera controllatdegato al bilancio della societa italiana ai sefedicomma
1, e sottoscritto dagli organi di amministraziowkl direttore generale e dal dirigente preposta all
redazione dei documenti contabili societari di quéisna, che attestano la veridicita e la corztte
della rappresentazione della situazione patrimerédinanziaria e del risultato economico dell'eizéu.

Al bilancio della societa italiana € altresi allegal parere espresso dall'organo di controllo alell
medesima sul bilancio della societa estera coatenl!

3. Il bilancio della societa italiana controllargéecorredato da una relazione degli amministratori s
rapporti intercorrenti fra la societa italiana eslacieta estera controllata, con particolare rigoaalle
reciproche situazioni debitorie e creditorie, desaperazioni compiute tra loro nel corso dell'ego cui

il bilancio si riferisce, compresa la prestaziongaranzie per gli strumenti finanziari emessitalia o
all'estero dai predetti soggetti. La relazione teeal sottoscritta dal direttore generale e dabelite
preposto alla redazione dei documenti contabilietad. E' allegato ad essa il parere espresswdaho

di controllo.

01 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 262 deB2.2.2005. Ai sensi dell’art. 42, comma 3 dellia.[262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano aliéeta che vi sono soggette, a decorrere dall'&ersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg262.
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4. 1l bilancio della societa estera controllatéegato al bilancio della societa italiana ai sefedicomma
1, & sottoposto a revisione ai sensi dell'artid®6 da parte della societa incaricata della renesidel
bilancio della societa italiana; ove la suddetteiet@ di revisione non operi nello Stato in cuideae la
societa estera controllata, deve avvalersi di @toaea societa di revisione, assumendo la respditda
dell'operato di quest'ultima. Ove la societa it@ianon avendone I'obbligo, non abbia incaricato de
controllo contabile una societa di revisione, deamunque conferire tale incarico relativamente al
bilancio della societa estera controllata.
5. Il bilancio della societa estera controllatefasrritto ai sensi del comma 2, con la relaziompayreri ad
esso allegati e il giudizio espresso dalla sodietponsabile della revisione ai sensi del comnmsoAQ
trasmessi alla Cons¥b.
Art. 165-quinquies
(Obblighi delle societa italiane collegate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azioniotpte in mercati regolamentati, di cui all'articdla9, e
delle societa italiane emittenti strumenti finamz@iffusi fra il pubblico in misura rilevante, aensi
dell'articolo 116, le quali siano collegate a stici@venti sede legale in uno degli Stati determic i
decreti di cui all'articolo 16%er, comma 3, & corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti
intercorrenti fra la societa italiana e la societk¥era collegata, con particolare riguardo allépreche
situazioni debitorie e creditorie, e sulle operazmpmpiute tra loro nel corso dell'esercizio dudilancio
si riferisce, compresa la prestazione di garanaiegp strumenti finanziari emessi in Italia o edftero dai
predetti soggetti. La relazione € altresi sotttisciilal direttore generale e dal dirigente prepait®
redazione dei documenti contabili societari. Eegdlto ad essa il parere espresso dall'organo di

controlld®®

Art. 165-sexies
(Obblighi delle societa italiane controllate)

1. Il bilancio delle societa italiane con azioniotpte in mercati regolamentati, di cui all'articdla9, e
delle societa italiane emittenti strumenti finamz@iffusi fra il pubblico in misura rilevante, a&ensi
dell'articolo 116, ovvero che hanno ottenuto ritevaoncessioni di credito, le quali siano contit#l da
societa aventi sede legale in uno degli Stati d@teati con i decreti di cui all'articolo 168f, comma 3,
e corredato da una relazione degli amministratorirapporti intercorrenti fra la societa italianaae
societa estera controllante, nonché le societ&sia @ntrollate 0 ad essa collegate o sottopastenane
controllo, con particolare riguardo alle reciprocituazioni debitorie e creditorie, e sulle opevaki
compiute tra loro nel corso dell'esercizio cuiilahcio si riferisce, compresa la prestazione dagaie
per gli strumenti finanziari emessi in Italia o'edtero dai predetti soggetti. La relazione & siltre
sottoscritta dal direttore generale e dal diriggmeposto alla redazione dei documenti contabdieari.
E' allegato ad essa il parere espresso dall'orgacmntrolld®

Art. 165septies
(Poteri della Consob e disposizioni di attuazione)

1. La Consob esercita i poteri previsti dagli affid14 e 115, con le finalita indicate dall'arfic®1, nei
riguardi delle societa italiane di cui alla presesézione. Per accertare I'osservanza degli oblolighui
alla presente sezione da parte delle societarglipud esercitare i medesimi poteri nei riguaslled

02 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 262 deB2.2.2005. Ai sensi dell’art. 42, comma 3 dellia.[262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano aléeta che vi sono soggette, a decorrere dall'&ersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2a?2.

03 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 262 deB2.2.2005. Ai sensi dell’art. 42, comma 3 dellia.[262/2005 le disposizioni
contenute nel presente articolo si applicano aliéeta che vi sono soggette, a decorrere dall'&ersuccessivo a quello in
corso alla data di entrata in vigore della legg2g2.

604 Articolo inserito dall'art. 6 della I. n. 262 deB2.2.2005.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

societa estere, previo consenso delle competertriggu straniere, o chiedere l'assistenza o la
collaborazione di queste ultime, anche sulla baseabrdi di cooperazione con esse.
2. La Consob emana, con proprio regolamento, [godigioni per 'attuazione della presente seZfbne

PARTE V
SANZIONI
TITOLO |

SANZIONI PENALI 5%
Capo |

Intermediari e mercati

Art. 166
(Abusivismo)

1. E' punito con la reclusione da sei mesi a quaitmi e con la multa dae quattro milionialire venti
milioni [ndr: da euro duemilasessantasei a euro diecimilatt@eentinove] chiunque, senza esservi
abilitato ai sensi del presente decreto:

a) svolge servizi o attivita di investimento o di gese collettiva del risparmf8"”;

b) offre in Italia quote o azioni di Oicr;

c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloca medartniche di comunicazione a distanza, strumenti
finanziari o servizi o attivita di investimeritd

2. Con la stessa pena € punito chiunque esemft&ita di promotore finanziario senza essereittscr
nell'albo indicato dall'articolo 31.

3. Se vi & fondato sospetto che una societa sgelgazi o attivita di investimento o il servizio géstione
collettiva del risparmio senza esservi abilitatsexsi del presente decreto, la Banca d'ltalia@olasob
denunziano i fatti al pubblico ministero ai finiledozione dei provvedimenti previsti dall'artiodt409
del codice civile ovvero possono richiedere alumble I'adozione dei medesimi provvedimenti. Lesspe
per l'ispezione sono a carico della so&f8ta

Art. 167
(Gestione infedele)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grashg, nella prestazione del servizio di gestionpdatitafogli
o del servizio di gestione collettiva del risparmiio violazione delle disposizioni regolanti i cottf di
interesse, pone in essere operazioni che arrec@mdgli investitori, al fine di procurare a sadaltri

895 Articolo inserito dallart. 6 della I. n. 262 deB2.2.2005.
06 Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della I. n. 262 d8l22.2005, le pene previste nel presente Titolo saddoppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro |, Titolp@apo Il del codice penale.
807 | ettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.
608 | ettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

Comma dapprima sostituito dall'art. 3 del d.lgs37.del 6.2.2004 e poi cosi modificato dall'art.dis d.lgs. n. 164 del
17.9.2007. V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni gena
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un ingiusto profitto, & punito con l'arresto da &si a tre anni e con I'ammendalida dieci milioni a
lire duecento milioni  [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
centotremiladuecentonovantufty]

Art. 168
(Confusione di patrimoni)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grashg, nell'esercizio di servizi o attivita di inveaento o di
gestione collettiva del risparmio, ovvero nellatods&a degli strumenti finanziari e delle disponiil
liquide di un Oicr, al fine di procurare a sé oaditli un ingiusto profitto, viola le disposizionbncernenti

la separazione patrimoniale arrecando danno agdstitori, € punito con l'arresto da sei mesi atrgi e
con I'ammenda diire dieci milionialire duecento milion[ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a
euro centotremiladuecentonovantuiib]

Art. 169
(Partecipazioni al capitale)

1. Salvo che il fatto costituisca reato piu grasl@unque fornisce informazioni false nelle comurioai
previste dagli articoli 15, commi 1 e 3, 61, comfae 80, comma 7, o in quelle richieste ai sensi
dell'articolo 17 & punito con l'arresto da sei nsesie anni e con 'ammenda da lire dieci miliodira
cento milioni hdr: da euro cinquemilacentosessantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquaranta¥gi]

Art. 170
(Gestione accentrata di strumenti finanziari)

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle certificaz effettuate o rilasciate nell'ambito della gesse
accentrata, attesta falsamente fatti di cui lasteggione o la certificazione e destinata a prolanrerita
ovvero da corso al trasferimento o alla consegmgi deumenti finanziari o al trasferimento deiagVi
dirit'%ilésenza aver ottenuto in restituzione le ifiedzioni, € punito con la reclusione da tre mesiue
ann

Art. 170bis
(Ostacolo alle funzioni di vigilanza della Consob)

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 deldice civile, chiunque ostacola le funzioni di \égiza
attribuite alla Consob & punito con la reclusione & due anni e con la multa da euro diecimila aab
duecentomil&*

Art. 171
(Tutela dell'attivita di vigilanza)

... omissis °1°

610 Comma cosi modificato dall’'art. 16 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007 che ha soppresso le parole: “distimento su base

individuale”. V. anche ndr al Titolo | — Sanziorénmali.

611 comma cosi modificato dallart. 16 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007. V. anche ndr al Titolo | — Sanizpenali.

612/, anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

613\, anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

614 Articolo inserito dall'art. 9 della I n. 62 del #82005 [egge comunitaria 200Q4V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

5 . . o
Articolo abrogato dall’art. 8 del d.Igs. n. 61 dEll.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.920 | reati di cui all'art.
171 sono previsti e puniti dall’art. 2638 del cadavile, dapprima sostituito dall'art. 1 del d.lgs 61/2002 e poi modificato
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Capo Il
Emittenti

Art. 172
(Irregolare acquisto di azioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quotatdi societa da queste controllate che acquisaaimni
proprie o della societa controllante in violaziatelle disposizioni dell'articolo 132 sono punitincona
reclusione da sei mesi a tre anni e con la multir@a&uattrocentomilaa lire due milioni[ndr: da euro
duecentosette a euro milletrentatt]

2. La disposizione prevista dal comma 1 non siieppte l'acquisto € operato sul mercato secondo
modalita non concordate con la societa di gestidelemercato o diverse da quelle concordate, ma
comunque idonee ad assicurare la parita di tratitortea gli azionisti.

Art. 173
(Omessa alienazione di partecipazioni)

1. Gli amministratori di societa con azioni quotaiedi societa che partecipano al capitale di saagen
azioni quotate, i quali violano gli obblighi di aliazione delle partecipazioni previsti dagli attidd0 e
121 sono puniti con la reclusione fino ad un annooa la multa da euro venticinquemila a euro
duemilionicinquecentomifa’.

Art. 173bis
(Falso in prospetto)

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per sé oafierun ingiusto profitto, nei prospetti richiegier
I'offerta al pubblico di prodotti finanziari o I'amissione alla quotazione nei mercati regolamentati,
ovvero nei documenti da pubblicare in occasionéedsfferte pubbliche di acquisto o di scambio, con
I'intenzione di ingannare i destinatari del progpegspone false informazioni od occulta dati aziein
modo idoneo a indurre in errore i suddetti destiniaé punito con la reclusione da uno a cinqué®shn

Art. 174
(False comunicazioni e ostacolo alle funzioni déllansob)

dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.12.200%rt. 2638 (Ostacolo all’esercizio delle funzionildeautorita pubbliche di vigilanza)1.
Gli amministratori, i direttori generali, i dirigérpreposti alla redazione dei documenti contadaiietari, i sindaci e i liquidatori di
societa o enti e gli altri soggetti sottoposti fegyge alle autorita pubbliche di vigilanza, o terag obblighi nei loro confronti, i
quali nelle comunicazioni alle predette autoritéviste in base alla legge, al fine di ostacolagefcizio delle funzioni di vigilanza,
espongono fatti materiali non rispondenti al vemacorché oggetto di valutazioni, sulla situaziooenemica, patrimoniale o
finanziaria dei sottoposti alla vigilanza ovvertlp sstesso fine, occultano con altri mezzi fraudtilein tutto o in parte fatti che
avrebbero dovuto comunicare, concernenti la situzimedesima, sono puniti con la reclusione daauattro anni. La punibilita
€ estesa anche al caso in cui le informazioni ritjna beni posseduti o amministrati dalla societagonto di terzi2. Sono puniti
con la stessa pena gli amministratori, i diretgenerali, i dirigenti preposti alla redazione decdmenti contabili societari, i
sindaci e i liquidatori di societa, o enti e gliresoggetti sottoposti per legge alle autoritalgidhe di vigilanza o tenuti ad obblighi
nei loro confronti, i quali, in qualsiasi forma,c® omettendo le comunicazioni dovute alle predsiterita, consapevolmente ne
ostacolano le funzioni. La pena é raddoppiata s&tsa di societa con titoli quotati in mercatgoéamentati italiani o di altri Stati
dell'Unione europea o diffusi tra il pubblico insura rilevante ai sensi dell'articolo 116 del test@o di cui al decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 .

618\, anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
17 . 8 - - . . .
Articolo cosi modificato dall'art. 5 del d.Igs. 229 del 19.11.2007 che ha sostituito la parole:litdaduecentomila a lire due
milioni" con le parole: "da euro venticinquemilgaro duemilionicinquecentomila. (V. anche ndr &@blbi | — Sanzioni penali).

Articolo dapprima inserito dall’'art. 34 della |. 262 del 28.12.2005 e poi modificato dall'art. 4 didgs. n. 51 del 28.3.2007
che ha sostituito le parole: “sollecitazione all@stimento” con le parole: “offerta al pubblicoptodotti finanziari”.
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.. omissis .%%°

Capo Il
Revisione contabile

Art. 174bis
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni @eflocieta di revisione)

1. | responsabili della revisione delle societa aaioni quotate, delle societa da queste conteoladelle
societd che emettono strumenti finanziari diffusi f pubblico in misura rilevante ai sensi detl@slo
116, i quali, nelle relazioni o in altre comunicazi con l'intenzione di ingannare i destinatattestano il
falso od occultano informazioni concernenti la &#ione economica, patrimoniale o finanziaria della
societa, dell'ente o del soggetto sottoposto ssi@w, in modo idoneo a indurre in errore i deséina
sulla predetta situazione, sono puniti con la rolie da uno a cinque anni.

2. Nel caso in cui il fatto previsto dal comma & sommesso per denaro o altra utilita data o prsmes
ovvero in concorso con gli amministratori, i dicettgenerali o i sindaci della societa assoggettata
revisione, la pena € aumentata fino alla meta.

3. La stessa pena prevista dai commi 1 e 2 si apmi chi da o promette I'utilita nonché agli
amministratori, ai direttori generali e ai sindaiglla societa assoggettata a revisione, che abbiano
concorso a commettere il fattd

Art. 1744er
(Corruzione dei revisori)

1. Gli amministratori, i soci, i responsabili deltavisione contabile e i dipendenti della societa d
revisione, i quali, nell'esercizio della revisiczentabile delle societa con azioni quotate, delldeta da
queste controllate e delle societa che emettonomsinti finanziari diffusi fra il pubblico in misura
rilevante ai sensi dell'articolo 116, fuori dei icpeevisti dall'articolo 174sis, per denaro o altra utilita
data o promessa, compiono od omettono atti in zioke degli obblighi inerenti all'ufficio, sono ptin
con la reclusione da uno a cinque anni.

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applicd d&b promette I'utilits".

Art. 175
(Falsita nelle relazioni o comunicazioni della setéi di revisione)

... omissis 522

19 Articolo abrogato dall'art. 8 del d.Igs. n. 61 dE1.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.92) Il reato di “False
comunicazioni e ostacolo alle funzioni della Corisbprevisto e punito dall'art. 2638 del codiceilgynel testo dapprima
sostituito dall'art. 1 del d.lgs. n. 61/2002 e pwdificato dall'art. 39 della I. n. 262 del 28.1@05. Per il contenuto dell'art.
2638 c.c. vedi nota all'art. 171.

620 Articolo inserito dall'art. 35 della I. n. 262 d8.12.2005.

621 Articolo inserito dall'art. 35 della I. n. 262 d28.12.2005.

22 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.Igs. n. 61 dEll.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.42p Il reato di “Falsita
nelle relazioni o comunicazioni della societa dis®ne” é attualmente previsto e punito dall'2624 del codice civile, cosi
come sostituito dall’art. 1 del d.lgs. n. 61/2008rt. 2624 (Falsita nelle relazioni o nelle comurg@ai delle societa di revisione)
1. | responsabili della revisione i quali, al fine cbnseguire per sé o per altri un ingiusto profitielle relazioni o in altre
comunicazioni, con la consapevolezza della faksittntenzione di ingannare i destinatari delle oaiazioni, attestano il falso od
occultano informazioni concernenti la situazionerexmica, patrimoniale o finanziaria della socieite o soggetto sottoposto a
revisione, in modo idoneo ad indurre in errorestoatari delle comunicazioni sulla predetta sitoae, sono puniti, se la condotta
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Art. 176
(Utilizzazione e divulgazione di notizie riservate)

... omissis %23
Art. 177
(lNleciti rapporti patrimoniali con la societa asggettata a revisione)

1. Gli amministratori, i soci responsabili dellavione contabile e i dipendenti della societaediisione
che contraggono prestiti, sotto qualsiasi forma,dsiettamente che per interposta persona, coociata
assoggettata a revisione o con una societa clanteotla, o ne é controllata, o si fanno prestaaida di
tali societa garanzie per debiti propri, sono puuh la reclusione da uno a tre anni e con laaméire

quattrocentomila lire quattro milioni[ndr: da euro duecentosette a euro duemilasessafitasei]

Art. 178
(Compensi illegali)

1. Gli amministratori, i soci responsabili dellavione contabile e i dipendenti della societaedisione
che percepiscono, direttamente o indirettamentls gdacieta assoggettata a revisione contabile eosip
in denaro o in altra forma, oltre quelli legittimane pattuiti, sono puniti con la reclusione darsesi a
tre anni e con la multa dére quattrocentomilaa due milioni [ndr: da euro duecentosette a euro
milletrentatre§®.

2. La stessa pena si applica agli amministratordirigenti e ai liquidatori della societa assodgtt a
revisione contabile che hanno corrisposto il corspermon dovuto.

Art. 179
(Disposizioni comuni)

1. Se dai fatti previsti dagli articoli del presertapo deriva alla societa di revisione o alla et@ci
assoggettata a revisione un danno di rilevantetgrda pena € aumentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carico di aistratori, soci e dipendenti della societa di rng

per reati commessi nell'esercizio o a causa délibazioni previste dal presente decreto, & cocaini
alla Consob a cura del cancelliere dell'autoritilgiaria che ha emesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicagiocasi di revisione contabile obbligatoria a nombed
presente decreto o in forza di altre disposizioniedge o di regolamento, nonché nei casi in cui la
revisione contabile o la sottoposizione del bilanal giudizio della societa di revisione costiteisper
disposizione di legge o di regolamento, condizigrer l'esercizio di determinate attivita o per
I'ottenimento di benefici o agevolazioni.

TITOLO I- BIS*®

non ha loro cagionato un danno patrimoniale, @meto fino a un ann@. Se la condotta di cui al primo comma ha cagionato u

danno patrimoniale ai destinatari delle comuniaaizi@ pena e della reclusione da uno a quattrd.ann

623 Articolo abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 61 dEll.4.2002 (pubblicato nella G.U. n. 88 del 15.9420 Vedi art. 622 c.p.,

dapprima modificato dall’art. 2 del d.lgs. n. 61@poi dall'art. 15 della |. n. 262 del 28.12.200Art. 622 (Rivelazione di

segreto professionale)l. Chiunque, avendo notizia, per ragione del propatoso ufficio, o della propria professione o adieyn
segreto, lo rivela, senza giusta causa, ovvenmjndga a proprio o altrui profitto, & punito, sé fdéo pud derivare nocumento, con
la reclusione fino a un anno o con la multa dadieesantamila a un milion2. La pena € aggravata se il fatto € commesso da
amministratori, direttori generali, dirigenti pregtioalla redazione dei documenti contabili societsindaci o liquidatori o se &
commesso da chi svolge la revisione contabile deltaeta3. Il delitto € punibile a querela della persona difés

4
V. anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.

625/, anche ndr al Titolo | — Sanzioni penali.
Il precedente Capo IV — “Abusi di informazioni pfegiate e aggiotaggio su strumenti finanziari"ngwendente gli articoli

da 180 a 18Dis, € stato sostituito con il presente Titolbi¢-(artt. 180-187quaterdeciesdall’art. 9 della I. n. 62 del 18.4.2005
(Legge comunitaria 2004
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ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE
E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

Capo |

Disposizioni generali

Art. 180
(Definizioni)

1. Ai fini del presente titolo si intendono per:

a) “strumenti finanziari”:

1) gli strumenti finanziari di cui all'articolo 1, comma 2, ammessi alla negoziazione o per i quali &
stata presentata una richiesta di ammissione alleegoziazioni in un mercato regolamentato italiano

o di altro Paese dell’'Unione europea, nonché quadsi altro strumento ammesso o per il quale &
stata presentata una richiesta di ammissione alleegoziazioni in un mercato regolamentato di un
Paese dell’Unione europea;

2) gli strumenti finanziari di cui all’'articolo 1, comma 2, ammessi alla negoziazione in un sistema
multilaterale di negoziazione italiano, per i quali'ammissione & stata richiesta o autorizzata
dall’emittente®*,

b) “derivati su merci”; gli strumenti finanziari diui all’articolo 1, comma 3, relativi a merci, amsse
alle negoziazioni o per i quali & stata presentata richiesta di ammissione alle negoziazioni in un
mercato regolamentato italiano o di altro PaeséUtebne europea, nonché qualsiasi altro strumento
derivato relativo a merci ammesso o per il qualstata presentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un @dedi’'Unione europea,;

c) “prassi di mercato ammesse”: prassi di cui earegyole attendersi I'esistenza in uno o piu mercati
finanziari e ammesse o individuate dalla Consolzonformita alle disposizioni di attuazione della
direttiva 2003/6/CE, del Parlamento europeo e aeis@jlio, del 28 gennaio 2084

d) “ente”; uno dei soggetti indicati nell'articolod®l decreto legislativo 8 giugno 2001, n. %31

Art. 181
(Informazione privilegiata)

1. Ai fini del presente titolo per informazione \plégiata si intende un'informazione di carattereciso,
che non é stata resa pubblica, concernente, direti o indirettamente, uno o piu emittenti strutinen
finanziari o uno o piu strumenti finanziari, che, resa pubblica, potrebbe influire in modo sersibili
prezzi di tali strumenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per inforntam privilegiata si intende un'informazione di teme
preciso, che non & stata resa pubblica, concernginéétamente o indirettamente, uno o piu derigati
merci, che i partecipanti ai mercati su cui taliigei sono negoziati si aspettano di ricevere sdoo
prassi di mercato ammesse in tali mefcti

3. Un'informazione si ritiene di carattere pre@so

a) si riferisce ad un complesso di circostanze esisto che si possa ragionevolmente prevedere che
verra ad esistenza o ad un evento verificatosieoscpossa ragionevolmente prevedere che si vegific

b) & sufficientemente specifica da consentire drdéraonclusioni sul possibile effetto del complesgso
circostanze o dell'evento di cui alla lettera a)sazzi degli strumenti finanziari.

27 -
Lettera cosi sostituita dall'art. 1, comma 13 di&sd n. 101 del 17.7.2009.
28
Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200BH}eato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
629 . .
V. ndr al Titolo Ibis.
630 /edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bkixato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
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4. Per informazione che, se resa pubblica, potréhigre in modo sensibile sui prezzi di strumenti
finanziari si intende un'informazione che presuimiente un investitore ragionevole utilizzerebbe eom
uno degli elementi su cui fondare le proprie decisdi investimento.

5. Nel caso delle persone incaricate dell'esecazidn ordini relativi a strumenti finanziari, per
informazione privilegiata si intende anche l'infazione trasmessa da un cliente e concernentediti or
del cliente in attesa di esecuzione, che ha untteagapreciso e che concerne, direttamente o
indirettamente, uno o piu emittenti di strumentiafiziari 0 uno o piu strumenti finanziari, che,resa
pubblica, potrebbe influire in modo sensibile stézzi di tali strumenti finanzia",

Art. 182
(Ambito di applicazione)

1. | reati e gli illeciti previsti dal presentedid sono puniti secondo la legge italiana ancheosemessi
all'estero, qualora attengano a strumenti finanai@messi o per i quali & stata presentata unaesthdi
ammissione alla negoziazione in un mercato regalee italianoo in un sistema multilaterale di
negoziazione italian6%

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposiziegli articoli 184, 185, 18Bis e 187ter si
applicano ai fatti concernenti strumenti finanziarmmessi alla negoziazione o per i quali & stata
presentata una richiesta di ammissione alla negiozia in un mercato regolamentato italiano o di alt
Paesi dell'Unione europ®&a

2-hbis. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disposiziodegli articoli 184, 185, 187-his e 187-ter si
applicano ai fatti concernenti gli strumenti finanzari di cui all’articolo 180, comma 1, letteraa),
numero 23

Art. 183
(Esenzioni)

1. Le disposizioni di cui al presente titolo norapplicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica monetarila politica valutaria o alla gestione del debit
pubblico compiute dallo Stato italiano, da uno &tatembro dell'Unione europea, dal Sistema europeo
delle Banche centrali, da una Banca centrale di Stato membro dell'Unione europea, o da qualsiasi
altro ente ufficialmente designato ovvero da urgstip che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni proprie di cui all'articolo 180, comma 1, lettera a), effettuate
nell'ambito di programmi di riacquisto da parte dell'emittente o di societa controllate o collegate,

ed alle operazioni di stabilizzazione di strumentfinanziari di cui all’articolo 180, comma 1, lettera

a), che rispettino le condizioni stabilite dalla Cosob con regolament&®.

Capo Il
Sanzioni penalf*®

Art. 184
(Abuso di informazioni privilegiate)

631 V. ndr al Titolo Ibis.

632
Comma cosi maodificato dall'art. 1, comma 14 dejsl.h. 101 del 17.7.2009 che ha aggiunto le p&foliet un sistema

multilaterale di negoziazione italiano”.

833/, ndr al Titolo Ibis.

834 comma aggiunto dall'art. 1, comma 15 del d.lgsL01 del 17.7.2009.

83 | ettera cosi sostituita dall'art. 1, comma 16 di&sd n. 101 del 17.7.2009. V. ndr al Titolbib.

Ai sensi dell'art. 39, co. 1, della|. n. 262 d8l22.2005, le pene previste nel presente Caporsaltimppiate entro i limiti
posti a ciascun tipo di pena dal Libro 1, Titolp@apo Il del codice penale.
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1. E punito con la reclusione da uno a sei anno® la multa da euro ventimila a euro tre milioni
chiunque, essendo in possesso di informazioni lpgidte in ragione della sua qualita di membro di
organi di amministrazione, direzione o controlloll'dmittente, della partecipazione al capitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'atévivorativa, di una professione o di una funziemehe
pubblica, o di un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dineéinte o indirettamente, per conto proprio o petao
di terzi, su strumenti finanziari utilizzando lddrmazioni medesime;

b) comunica tali informazioni ad altri, al di fuatel normale esercizio del lavoro, della professjaiedia
funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepmipimento di taluna delle operazioni indicatdanel
letteraa).

2. La stessa pena di cui al comma 1 si applicaumghe essendo in possesso di informazioni priiakeg

a motivo della preparazione o esecuzione di atidelittuose compie taluna delle azioni di cui al
medesimo comma 1.

3. Il giudice pud aumentare la multa fino al tripldino al maggiore importo di dieci volte il prattio o il
profitto conseguito dal reato quando, per la rilggaoffensivita del fatto, per le qualita persordgi
colpevole o per l'entitd del prodotto o del profittonseguito dal reato, essa appare inadeguat& aech
applicata nel massimo.

3-bis. Nel caso di operazioni relative agli strumenti fianziari di cui all’articolo 180, comma 1,
lettera @), numero 2), la sanzione penale € quella dellammeéa fino a euro centotremila e
duecentonovantuno e dell'arresto fino a tre anfif".

4. Ai fini del presente articolo per strumenti firzéari si intendono anche gli strumenti finanzidiricui
all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipende d@wstrumento finanziario di cui all'articolo 18@nema

1, letteraa) ®*®

Art. 185
(Manipolazione del mercato)

1. Chiunque diffonde notizie false o pone in essgperazioni simulate o altri artifizi concretamente
idonei a provocare una sensibile alterazione detzar di strumenti finanziari, € punito con la rechne
da uno a sei anni e con la multa da euro ventian@aro cinque milioni.

2. Il giudice pud aumentare la multa fino al tripldino al maggiore importo di dieci volte il prattim o il
profitto conseguito dal reato quando, per la rifggaoffensivita del fatto, per le qualita persorasgi
colpevole o per l'entita del prodotto o del profitonseguito dal reato, essa appare inadeguata aech
applicata nel massimo.

2-bis. Nel caso di operazioni relative agli strumenti finaziari di cui all'articolo 180, comma 1,
lettera a), numero 2), la sanzione penale € quella dellammda fino a euro centotremila e
duecentonovantuno e dell'arresto fino a tre anfif”.

Art. 186
(Pene accessorie)

1. La condanna per taluno dei delitti previsti gakesente capo importa I'applicazione delle pene
accessorie previste dagli articoli 28, 30,82€ 32ter del codice penale per una durata non inferiore a
sei mesi e non superiore a due anni, nonché lalipablmne della sentenza su almeno due quotidifni,

cui uno economico, a diffusione naziorfale

Art. 187
(Confisca)

37 comma aggiunto dall'art. 1, comma 17 del d.lgsL01. del 17.7.2009.

638/, ndr al Titolo Ibise al Capo Il — Sanzioni penali.

3% comma aggiunto dall’art. 1, comma 18 del d.lgsl01 del 17.7.2009. V. ndr al Titoldbis e al Capo Il — Sanzioni penali.
640\, ndr al Titolo Ibis.
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1. In caso di condanna per uno dei reati prevatpdesente capo € disposta la confisca del prodadie!
profitto conseguito dal reato e dei beni utilizzar commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confissarea del comma 1, la stessa puo avere ad ogg®ito
somma di denaro o beni di valore equivalente.

3. Peé49uanto non stabilito nei commi 1 e 2 siigppb le disposizioni dell'articolo 240 del codice
penale™.

Capo 1l
Sanzioni amministrative

Art. 187his**?
(Abuso di informazioni privilegiate)

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto coie reato, € punito con la sanzione amministrativa
pecuniaria da euraventimila a eurotre milioni*® chiunque, essendo in possesso di informazioni
privilegiate in ragione della sua qualita di memblicorgani di amministrazione, direzione o conwoll
dell'emittente, della partecipazione al capitalietaittente, ovvero dell'esercizio di un'attivigvorativa,

di una professione o di una funzione, anche puaptiadi un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazioni, dine¢inte o indirettamente, per conto proprio o patao

di terzi su strumenti finanziari utilizzando le énfnazioni medesime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuori debmmale esercizio del lavoro, della professioneladel
funzione o dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base di essepmipimento di taluna delle operazioni indicatdanel
letteraa).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 si ap@ichiunque essendo in possesso di informazioni
privilegiate a motivo della preparazione o eseauzidi attivita delittuose compie taluna delle azidin

cui al medesimo comma 1.

3. Ai fini del presente articolo per strumenti finzdari si intendono anche gli strumenti finanzidiricui
all'articolo 1, comma 2, il cui valore dipende destrumento finanziario di cui all'articolo 18@nema

1, letteraa).

4. La sanzione prevista al comma 1 si applica aactigiunque, in possesso di informazioni privilégia
conoscendo o potendo conoscere in base ad ordidéigenza il carattere privilegiato delle stesse,
compie taluno dei fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previaeammi 1, 2 e 4 sono aumentate fino al tripléno f

al maggiore importo di dieci volte il prodotto opitofitto conseguito dall'illecito quando, per leadjta
personali del colpevole ovvero per l'entita deldmtto o del profitto conseguito dallillecito, esse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presente adiddentativo &€ equiparato alla consumazione.

Art. 1874er®*
(Manipolazione del mercato

1. Salve le sanzioni penali quando il fatto cogie reato, € punito con la sanzione amministrativa
pecuniaria da eurgentimilaa eurocinque milioni**chiunque, tramite mezzi di informazione, compreso

%41y ndr al Titolo Ibis.
%42/ ndr al Titolo Ibis.
43 . . - . o . . .
La misura della sanzione amministrativa pecuni@stata successivamente quintuplicata dall'artc8@ma 3, della I. n.

262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima disgione gli importi devono intendersi, rispettivemte, cosi modificati:
euro ventimila in euro centomila; euro tre mili@amieuro quindici milioni.

644 V. ndr al Titolo Ibis.

La misura della sanzione amministrativa pecuni@stata successivamente quintuplicata dall'artc8@ma 3, della I. n.
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internet o0 ogni altro mezzo, diffonde informaziovici o notizie false o fuorvianti che forniscangiano
suscettibili di fornire indicazioni false ovveroditvianti in merito agli strumenti finanziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgimedtlla loro attivita professionale la diffusione ldel
informazioni va valutata tenendo conto delle nodihautoregolamentazione proprie di detta profegsion
salvo che tali soggetti traggano, direttamentediréttamente, un vantaggio o un profitto dallawifone
delle informazioni.

3. Salve le sanzioni penali quando il fatto costite reato, € punito con la sanzione amministrativa
pecuniaria di cui al comma 1 chiunque pone in esser

a) operazioni od ordini di compravendita che foraisc 0 siano idonei a fornire indicazioni false o
fuorvianti in merito all'offerta, alla domanda opakzzo di strumenti finanziari;

b) operazioni od ordini di compravendita che conseaf tramite I'azione di una o di piu persone che
agiscono di concerto, di fissare il prezzo di mircdi uno o piu strumenti finanziari ad un livello
anomalo o artificiale;

¢) operazioni od ordini di compravendita che utiédimp artifizi od ogni altro tipo di inganno o di
espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioni false fuorvianti in merito all'offerta, alla domandabprezzo

di strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettere) e b), non pud essere assoggettato a sanzione
amministrativa chi dimostri di avere agito per molegittimi e in conformita alle prassi di mercato
ammesse nel mercato interessato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie previsé& @dbmmi precedenti sono aumentate fino al triplo o
fino al maggiore importo di dieci volte il prodotto il profitto conseguito dall'illecito quando, pkr
qualita personali del colpevole, per I'entita deddotto o del profitto conseguito dall'illecito ano per

gli effetti prodotti sul mercato, esse appaionalaguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finanze, $enta Consob ovvero su proposta della medesima, pu
individuare, con proprio regolamento, in conformédle disposizioni di attuazione della direttiva
2003/6/CE adottate dalla Commissione europea, sleclanprocedura di cui all'articolo 17, paragrafo 2
della stessa direttiva, le fattispecie, anche idlterispetto a quelle previste nei commi precegent
rilevanti ai fini dell'applicazione del presentéicolo.

7. La Consob rende noti, con proprie disposiziagii, elementi e le circostanze da prendere in
considerazione per la valutazione dei comportaniéatiei a costituire manipolazioni di mercato, ens
della direttiva 2003/6/CE e delle disposizioni liazione della stes¥4

Art. 187-quater
(Sanzioni amministrative accessqrie

1. L'applicazione delle sanzioni amministrative ypg@arie previste dal presente capo importa la peerdi
temporanea dei requisiti di onorabilita per gli@sgnti aziendali ed i partecipanti al capitale sEjgetti
abilitati, delle societa di gestione del mercatonché per i revisori e i promotori finanziari e,r g
esponenti aziendali di societa quotate, l'incapaeinporanea ad assumere incarichi di amministrazio
direzione e controllo nell'ambito di societa quetat di societa appartenenti al medesimo gruppo di
societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria di cebaima 1 ha una durata non inferiore a due mesne no
superiore a tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione delle sanziamministrative pecuniarie previste dal presente
capo la Consob, tenuto conto della gravita deli@lazione e del grado della colpa, pud intimare ai
soggetti abilitati, alle societa di gestione delrcato, agli emittenti quotati e alle societa diisene di
non avvalersi, nell'esercizio della propria atéivé per un periodo non superiore a tre anni, dalfa

262 del 28.12.2005; per effetto di tale ultima disigione gli importi devono intendersi, rispettiveme, cosi modificati: euro
ventimila in euro centomila; euro cinque milionigaro venticinque milioni.

64 \/edi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bkixato nel S.0. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
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della violazione, e richiedere ai competenti orgimfessionali la temporanea sospensione del siogget
iscritto all'ordine dall'esercizio dell'attivitagfessional&"’.

Art. 187-quinquies

(Responsabilita dell'enye
1. L'ente & responsabile del pagamento di una sopamaall'importo della sanzione amministrativa
irrogata per gli illeciti di cui al presente capanumessi nel suo interesse o a suo vantaggio:
a) da persone che rivestono funzioni di rappresematasi amministrazione o di direzione
dell'ente o di una sua unita organizzativa dotatatbnomia finanziaria o funzionale nonché da gees
che esercitano, anche di fatto, la gestione enifrotio dello stesso;
b) da persone sottoposte alla direzione o allaasigid di uno dei soggetti di cui alla letteja
2. Se, in seguito alla commissione degli illeciticdi al comma 1, il prodotto o il profitto consetgu
dall'ente & di rilevante entita, la sanzione & antata fino a dieci volte tale prodotto o profitto.
3. L'ente non e responsabile se dimostra che Eoperindicate nel comma 1 hanno agito esclusivament
nell'interesse proprio o di terzi.
4. In relazione agli illeciti di cui al comma 1 a&pplicano, in quanto compatibili, gli articoli 6, 8 e 12
del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231. fhigtero della giustizia formula le osservazionicdi
all'articolo 6 del decreto legislativo 8 giugno 20®. 231, sentita la Consob, con riguardo agditl
previsti dal presente titoi&.

Art. 187sexies
(Confiscg

1. L'applicazione delle sanzioni amministrative yp@arie previste dal presente capo importa sengre |
confisca del prodotto o del profitto dell'illeciéodei beni utilizzati per commetterlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la confiscarana del comma 1, la stessa puo avere ad oggetto
somme di denaro, beni o altre utilita di valoreiegiente.

3. In nessun caso puo essere disposta la confisnidche non appartengono ad una delle persane cu
applicata la sanzione amministrativa pecunfatia

Art. 187-septies
(Procedura sanzionatorja

1. Le sanzioni amministrative previste dal preseajgo sono applicate dalla Consob con provvedimento
motivato, previa contestazione degli addebiti agleressati da effettuarsi entro centottanta giorni
dall'accertamento ovvero entro trecentosessanta gioi se linteressato risiede o ha la sede
all'estero, e valutate le deduzioni da essi presentate neiesaid trenta giorni. Nello stesso termine gl
interessati possono altresi chiedere di esserii gmmsonalmentg’.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto dai ppndalel contraddittorio, della conoscenza degli atti
istruttori, della verbalizzazione nonché dellaidigbne tra funzioni istruttorie e funzioni decisor

3. Il provvedimento di applicazione delle sanziérpubblicato per estratto nel Bollettino della Gins
Avuto riguardo alla natura delle violazioni e deglieressi coinvolti, possono essere stabilite adall
Consob modalita ulteriori per dare pubblicita abysedimento, ponendo le relative spese a carico
dell'autore della violazione. La Consob, ancherdigichiesta degli interessati, puo differire owwer
escludere, in tutto o in parte, la pubblicazionepdevvedimento, quando da questa possa derivargegr
pregiudizio alla integrita del mercato ovvero gaegbssa arrecare un danno sproporzionato alle parti
coinvolte.

647 V. ndr al Titolo Ibis.
648 V. ndr al Titolo Ibis.
649 V. ndr al Titolo Ibis.

Comma cosi madificato dall'art. 1, comma 19 dejsl.h. 101 del 17.7.2009 che ha aggiunto le pafotka effettuarsi entro
centottanta giorni dall'accertamento ovvero entegentosessanta giorni se l'interessato risiedela bede all’estero,”.
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4. Avverso il provvedimento di applicazione delezioni previste dal presente capo puo proporsi, ne
termine di sessanta giorni dalla comunicazionegrsic in opposizione alla corte d'appello nella cui
circoscrizione € la sede legale o la residenzdogplbnente. Se I'opponente non ha la sede legkle o
residenza nello Stato, & competente la corte dlapga luogo in cui & stata commessa la violazione
Quando tali criteri non risultano applicabili, éngoetente la corte d'appello di Roma. Il ricorsoelev
essere notificato alla Consob e depositato pressaricelleria della corte d'appello nel terminérelita
giorni dalla notificazione.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono gravi
motivi, pud disporre la sospensione con decretaviammt

6. Il giudizio di opposizione si svolge nelle forpeeviste dall'articolo 23 della legge 24 novemb?81,

n. 689, in quanto compatibili.

7. Copia della sentenza é trasmessa a cura dekzlteria della corte d'appello alla Consob ai éiella
pubblicazione per estratto nel Bollettino di qudstha.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previse presente capo non si applica l'articolo 18adel
legge 24 novembre 1981, n. 689

Capo IV
Poteri della Consob

Art. 187-octies
(Poteri della Consop

1. La Consob vigila sulla osservanza delle dispasizdi cui al presente titolo e di tutte le altre
disposizioni emanate in attuazione della diretfiQ@3/6/CE.

2. La Consob compie tutti gli atti necessari ati&xtamento delle violazioni delle disposizioni di al
presente titolo, utilizzando i poteri ad essalatiti dal presente decreto.

3. La Consob puo nei confronti di chiunque possamsinformato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sotto qualsitsma stabilendo il termine per la relativa
comunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefoniche esistetabsendo il termine per la relativa comunicazione;

¢) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che possono foroggetto di confisca ai sensi dell'articolo 187
sexie§™

e) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previsti daitaio 33 del decreto del Presidente della Repughbli
29 settembre 1973, n. 600, e dall'articolo 52 @efreto del Presidente della Repubblica 26 ottobi 1
n. 633.

4. La Consob puo altresi:

a) avvalersi della collaborazione delle pubbliche amigtiazioni, richiedendo la comunicazione di dati
ed informazioni anche in deroga ai divieti di clllagticolo 25, comma 1, del decreto legislativo 30
giugno 2003, n. 196, ed accedere al sistema infivenaell'anagrafe tributaria secondo le modalita
previste dagli articoli 2 e 3, comma 1, del dectegislativo 12 luglio 1991, n. 212;

b) chiedere I'acquisizione presso il fornitore deii dalativi al traffico di cui al decreto legislatv30
giugno 2003, n. 196;

¢) richiedere la comunicazione di dati personali ariohderoga ai divieti di cui all'articolo 25, comrha
del decreto legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati contenutiareyrafe dei conti e dei depositi di cui all'aric0,
comma 4, della legge 30 dicembre 1991, n. 413,relxde modalita indicate dall'articolo 3, comma 4,
letterab), del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, corteertion modificazioni, dalla legge 5 luglio
1991, n. 197, nonché acquisire anche mediante sadisetto i dati contenuti nell'archivio indicato

651/, ndr al Titolo Ibis.
652 \/edi delibera Consob n. 15087 del 21.6.2005 e ssbee modifiche e integrazioni.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

all'articolo 13 del decreto-legge 15 dicembre 1979625, convertito, con modificazioni, dalla legge
febbraio 1980, n. 15;

e) accedere direttamente, mediante apposita connesgiematica, ai dati contenuti nella Centrale dei
rischi della Banca d'ltalia, di cui alla delibermzé del Comitato interministeriale per il creditoil e
risparmio del 29 marzo 1994, pubblicata nella Gaaddfficiale n. 91 del 20 aprile 1994

e-bis) avvalersi, ove necessario, anche mediante connessiotelematica, dei dati contenuti
nell’apposita sezione dell’anagrafe tributaria di @i all'articolo 7, comma sesto, del decreto del
Presidente della Repubblica 29 settembre 1973, 05>

5. | poteri di cui al comma 3, letted® ef), e al comma 4, letteld), sono esercitati previa autorizzazione
del procuratore della Repubblica. Detta autorizzaaié necessaria anche in caso di esercizio daii pibt
cui al comma 3, letterb) ede), e al comma 4, letterg), nei confronti di soggetti diversi dai soggetti
abilitati, dai soggetti indicati nell'articolo 11dommi 1, 2 e 8, e dagli altri soggetti vigilati sensi del
presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che facciano prasubasistenza di violazioni delle norme del présen
titolo, la Consob puo in via cautelare ordinar@alire termine alle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle disposizidegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 del codite
procedura penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, letteck d), €) ef), e 12 viene redatto processo verbale dei datile de
informazioni acquisite o dei fatti accertati, detqeestri eseguiti e delle dichiarazioni rese dagli
interessati, i quali sono invitati a firmare il pesso verbale e hanno diritto di averne copia.

9. Quando si € proceduto a sequestro ai sensiotheina 3, lettera d), gli interessati possono praporr
opposizione alla Consob.

10. Sull'opposizione la decisione €& adottata cawymdimento motivato emesso entro il trentesimo
giorno successivo alla sua proposizione.

11. I valori sequestrati devono essere restitgitiaventi diritto quando:

a) e deceduto l'autore della violazione;

b) viene provato che gli aventi diritto sono tergiranei all'illecito;

¢) l'atto di contestazione degli addebiti non éfieztto nei termini prescritti dall'articolo 14 dellegge 24
novembre 1981, n. 689;

d) la sanzione amministrativa pecuniaria non € stapplicata entro il termine di due anni
dall'accertamento della violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai commi2e 4 la Consob puo avvalersi della Guardia dirfaa
che esegue gli accertamenti richiesti agendo coooteri di indagine ad essa attribuiti ai fini
dell'accertamento dell'imposta sul valore aggiwntielle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i dati adsjti dalla Guardia di finanza nell'assolvimentoi de
compiti previsti dal comma 12 sono coperti dal segyd'ufficio e vengono, senza indugio, comunicati
esclusivamente alla Consob.

14. Il provvedimento della Consob che infligge &nzone pecuniaria ha efficacia di titolo esecutivo
Decorso inutiimente il termine fissato per il paganto, la Consob procede alla esazione delle somme
dovute in base alle norme previste per la riscogssimediante ruolo, delle entrate dello Stato,idagi
territoriali, degli enti pubblici e previdenziali.

15. Quando l'autore della violazione esercita tinit professionale, il provvedimento che infligte
sanzione € trasmesso al competente ordine pr

Art. 187-nonies
(Operazioni sospetye

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambio igtirnel ruolo unico nazionale e le societa di gasti del
mercato devono segnalare senza indugio alla Cdesmterazioni che, in base a ragionevoli motivi,

53 vedi protocollo d’intesa Banca d’ltalia/Consob 8&110.2007.
54 h
Lettera aggiunta dall'art. 1, comma 20 del d.igsl01 del 17.7.2009.
55 V. ndr al Titolo lbis.
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possono ritenersi configurare una violazione dgibposizioni di cui al presente titolo. La Consob
stabilisce, con regolamento, le categorie di sdggetuti a tale obbligo, gli elementi e le circarste da
prendere in considerazione per la valutazione al@iportamenti idonei a costituire operazioni sogpett
nonché le modalita e i termini di tali segnalazichi

Capo V
Rapporti tra procedimenti

Art. 187-decies
(Rapporti con la magistratuja

1. Quando ha notizia di uno dei reati previsti cigbo Il il pubblico ministero ne informa senzandia il
Presidente della Consob.

2. Il Presidente della Consob trasmette al pubblinmmistero, con una relazione motivata, la
documentazione raccolta nello svolgimento del&éi di accertamento nel caso in cui emergano
elementi che facciano presumere la esistenza mBato. La trasmissione degli atti al pubblico ntirie
avviene al piu tardi al termine dell'attivita dicactamento delle violazioni delle disposizioni dii @l
presente titolo, capo lIl.

3. La Consob e l'autorita giudiziaria collaborarmlbro, anche mediante scambio di informazionfired

di agevolare l'accertamento delle violazioni di @li presente titolo anche quando queste non
costituiscono reato. A tale fine la Consob pudiatire i documenti, i dati e le notizie acquisitlld
Guardia di finanza nei modi e con le forme prevddil'articolo 63, primo comma, del decreto del
Presidente della Repubblica 26 ottobre 1972, n, &38all'articolo 33, terzo comma, del decreto del
Presidente della Repubblica 29 settembre 1973)37°%6

Art. 187-undecies
(Facolta della Consob nel procedimento pehale

1. Nei procedimenti per i reati previsti dagli eoli 184 e 185, la Consob esercita i diritti e dedlta
attribuiti dal codice di procedura penale agli entalle associazioni rappresentativi di interessi tal
reato.

2. La Consob pud costituirsi parte civile e ricldes] a titolo di riparazione dei danni cagionati r@ato
allintegrita del mercato, una somma determinatayilalice, anche in via equitativa, tenendo comenqu
conto dell'offensivita del fatto, delle qualita penali del colpevole e dell'entita del prodottoeb grofitto
conseguito dal reatd.

Art. 187-duodecies
(Rapporti tra procedimento penale e procedimento anistrativo e di opposiziore

1. Il procedimento amministrativo di accertamentd procedimento di opposizione di cui all'articolo
187septiesnon possono essere sospesi per la pendenza deldpnento penale avente ad oggetto i
medesimi fatti o fatti dal cui accertamento dipetadeelativa definizion&®.

656 V. ndr al Titolo Ibis. Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.2@0bMlicato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del

2.11.2007).

657V. ndr al Titolo lbis.

658 V. ndr al Titolo Ibis.

659 V. ndr al Titolo Ibis.
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Art. 187+erdecies
(Esecuzione delle pene pecuniarie e delle sanzexumuarie nel processo pengale

1. Quando per lo stesso fatto & stata applicatariaocdel reo o dell'ente una sanzione amministati
pecuniaria ai sensi dell'articolo 18@ptieS®, la esazione della pena pecuniaria e della sa@zion

pecuniaria dipendente da reato € limitata alla epaeccedente quella riscossa dall'Autorita
amministrativa®.

Art. 187-quaterdecies
(Procedure consultive

1. La Consob definisce entro dodici mesi dalla daentrata in vigore della presente disposiziaos,
proprio regolamento, le modalita e i tempi delleqadure consultive da attivare, mediante costinezidi
un Comitato, con organismi rappresentativi dei comstori e dei prestatori di servizi finanziari eglie
altri soggetti vigilati, in occasione delle modii& regolamentari in materia di abusi di mercato &tre

materie rientranti nelle proprie competenze istitnali®®?

TITOLO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187-quinquiesdecies
(Tutela dell'attivita di vigilanza della Conspb

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2638 deldice civile, chiunque non ottempera nei terminé al
richieste della Consob ovvero ritarda l'esercizielled sue funzioni € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da euti@cimilaad euroduecentomil&?

Art. 188
(Abuso di denominazione)

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivogliangeglistintivo 0 comunicazione rivolta al pubblico,
delle parole: "Sim" o "societa di intermediazionehifiare” o "impresa di investimento”; "Sgr" o "se@

di gestione del risparmio”; "Sicav" 0 "societa ivéstimento a capitale variabile"; ovvero di aftegole

o locuzioni, anche in lingua straniera, idoneeaarérin inganno sulla legittimazione allo svolgirteedei
servizi 0 delle attivita di investimento o del seiw di gestione collettiva del risparmio & vietao
soggetti diversi, rispettivamente, dalle impresandestimento, dalle societa di gestione del

risparmio e dalle Sicav. Chiunque contravvieneiaietb previsto dal presente articolo & punito ¢an
sanzione amministrativa pecuniaria da etinguecentosedia@ eurodiecimilatrecentoventinoVe’

0 ) . - ) )
Le precedenti parole: “dell’articolo 195" sonotstaostituite dalle parole: “dell’articolo 1&@épties dall'art. 3, comma 19 del
d.lgs. n. 303 del 29.12.2006.

661 V. ndr al Titolo Ibis.

662 . .
V. ndr al Titolo lbis.
63 . . . . . . - .
Articolo inserito dall'art. 9 della I. n. 62 del 482005 Legge comunitaria 2004La misura della sanzione amministrativa
pecuniaria € stata successivamente quintuplicdtarta39, comma 3, della I. n. 262 del 28.12.20@8&r effetto di tale ultima
disposizione gli importi devono intendersi, rispetinente, cosi modificati: euro diecimila in eurinquantamila; euro
duecentomila in euro un milione.

4 Comma dapprima sostituito dall'art. 24 del d.lgs24 dell’1.8.2003 e poi cosi modificato dall'aké del d.Igs. n. 164 del
17.9.2007. La misura della sanzione amministragigauniaria € stata quintuplicata dall'art. 39, can® della I. n. 262 del
28.12.2005; per effetto di tale ultima disposiziogk importi devono intendersi, rispettivamente,sicanodificati: euro
cinquecentosedici in euro duemilacinquecentottanta; euro diecimilatrecentoventinove in euro
cinquantunomilaseicentoquarantacinque.
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2. Alla sanzione amministrativa pecuniaria previahpresente articolo non si applica I'articolodetia
legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 189
(Partecipazioni al capitale)

1. L'omissione delle comunicazioni previste dagiicali 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e 80, comma 7
e di quelle richieste ai sensi dell'articolo 17 unipa con la sanzione amministrativa pecuniaridirda
dieci milioni a lire cento milioni [ndr. da euro cinquemilacentosettantacinque a euro
cinquantunomilaseicentoquaranta$ai]

2. La stessa sanzione si applica in caso di viotezidei divieti di esercizio dei diritti ed in cado
inadempimento degli obblighi di alienazione prawvitgli articoli 14, commi 4 e 7, 16, commi 1, 2Zle

61, comma 7, e 80, comm&3

Art. 190
(Altre sanzioni amministrative pecuniarie in temaligciplina degli intermediari e dei mercati)

1. | soggetti che svolgono funzioni di amministcam o di direzione e i dipendenti di societa o enti
abilitati, i quali non osservano le disposiziongéyiste dagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8, comm®;110;

12; 13, comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25b&5-commi 1 e 22727, commi 3 e 4; 28, comma 3; 30,
commi 3, 4 e 5; 31, commi 1, 2, 5, 6 e 7; 32, con2md6, commi 2, 3, 4, 6 e 7; 37; 38, commi 3 89;
commi 1 e 2; 40, comma 1; 41, commi 2 e 3; 42, coR8, 4, 6, 7 e 8; 43, commi 7 e 8; 50, comma 1;
65; 79-bis; 187nonies ovvero le disposizioni generali o particolari erate dalla Banca d'ltalia o dalla
Consob in base ai medesimi articoli, sono punith ¢®@ sanzione amministrativa pecuniaria da euro
duemilacinquecento a euro duecentocinquantaiélestessa sanzione si applica nel caso di violazén
dell'articolo 18, comma 1, ovvero in caso di esemb dell'attivita di consulente finanziario o di
prorpr(gtore finanziario in assenza dell’'iscrizione ngli albi di cui, rispettivamente, agli articoli 18-bis

e 3™

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amministragaom di direzione e ai dipendenti delle societa di
gestione del mercato, nel caso di inosservanza delposizioni previste dal capo | del titolo Ildgbarte

Il e di quelle emanate in base ad esse;

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amministraziam di direzione e ai dipendenti delle societa di
gestione accentrata, nel caso di inosservanza disimsizioni previste dal titolo 1l della partd # di
quelle emanate in base ad esse;

° La misura della sanzione amministrativa pecuniaséata quintuplicata dall'art. 39, comma 3, delfa 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devoimtendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaiequemilacentosessantacinque
in euro venticinquemilaottocentoventicinque; euro ingomantunomilaseicentoquarantasei in euro
duecentocinquantottomiladuecentotrenta.

Comma cosi sostituito con d.Igs. n. 37 del 6.2.2004

7
Le parole “25bis, commi 1 e 2;” sono state inserite dall’art. 3didgs. n. 303 del 29.12.2006.

668 Comma modificato dapprima dall’art. 9 della 162. del 18.4.2005Legge comunitaria 20Q4he ha inserito le parole: “; 187-

nonies; poi dall'art. 16 del d.lgs. n. 164 del 17.9.20@he ha inserito la parola “abilitati”, ha sostidue parole “lire un milione a
lire cinquanta milioni” con le parole “euro duengilagquecento a euro duecentocinquantamila” e hauatggil periodo “La stessa
sanzione si applica nel caso di violazione delEatb 18, comma 1, ovvero in caso di esercizio'aivita di promotore finanziario
in assenza dell'iscrizione nell'albo di cui allEdlo 31”; infine dai commi 21 e 22 dell'art. 1 debligs. n. 101 del 17.7.2009 che
hanno inserito le parole: “; 78is” ed hanno sostituito I'ultimo periodo.
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¢) agli organizzatori e agli operatori dei sistemsdambi di fondi interbancari, ai soggetti che gestno
sistemi multilaterali di negoziazione ed agli im&lizzatori sistematici, nel caso di inosservanefed
disposizioni previste daiapi Il e II- bis del titolo | della parte Il e di quelle emanatebimse ad es¥,

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicati negicali 68, 69, comma 2, e 70 o che svolgono funiio
di amministrazione o di direzione della societaicath nell'articolo 69, comma 1, nel caso di
inosservanza delle disposizioni previste daglicalti68, 69, 70, 7®Gis e 77, comma 1, e di quelle
applicative delle medesirf/&

d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni di amministragiandi direzione e ai dipendenti delle imprese di
assicurazione, nel caso in cui non osservino lpadizioni previste dall'articolo 2Bis, commi 1 e 2, e
quelle emanate in base ad &8se

d-ter) agli operatori ammessi alle negoziazioni nei ménegolamentati in caso di inosservanza delle
disposizioni previste dall’articolo 25, comm¥%

d-quater) ai membri dellorganismo dei consulenti finanziari in caso di inosservanza delle
disposizioni previste dall’articolo 18-bis e di quie emanate in base ad es&6;

d-quinquies) ai membri dell'organismo dei promotori finanziari in caso di inosservanza delle
disposizioni previste dall’articolo 31 e di quellemanate in base ad es86.

3. Le sanzioni previste dai commi 1 e 2 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di cdidro
nelle societa o negli enti ivi indicati, i qualitibno violato le disposizioni indicate nei medesgommi

0 non abbiano vigilato, in conformita dei dovegiianti al loro ufficio, affinché le disposizioniesse non
fossero da altri violate. La stessa sanzione sligppel caso di violazione delle disposizioni pste
dall'articolo 8, commi da 2 a 6.

3-bis. ...omissis.’".

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previdtd presente articolo non si applica I'articolodetia
legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 191
(Offerta al pubblico di sottoscrizione e di ven{lita

1. Chiunque effettua un'offerta al pubblico in @mbne degli articoli 94, comma 1 e 88; comma 1 &
punito con la sanzione amministrativa pecuniarigngtiorto non inferiore ad un quarto del controvalor
offerto e fino ad un massimo di due volte il comtlore stesso e, ove quest'ultimo non sia detebila

di importo minimo di centomila euro e massimo dechilioni di euro.

2. Chiunque viola gli articoli 94, commi 2, 3, 5e&/, 96, 97, 98r, commi 2 e 3, 101, ovvero le relative
disposizioni generali o particolari emanate daltan€bb ai sensi degli articoli 95, commi 1,2 e 4, 9
comma 2, 9&uater, 98-quinquies comma 2, 99, comma 1, lettexg b), c) e d), € punito con la sanzione
amministrativa pecuniaria da cinquemila euro aw#tgntomila euro.

3. L'applicazione delle sanzioni amministrative peiarie previste dal comma 1, importa la perdita
temporanea dei requisiti di onorabilita previsti pieesente decreto per gli esponenti aziendalsdggetti
abilitati e per i promotori finanziari nonché liapacita temporanea ad assumere incarichi di
amministrazione, direzione e controllo nellambitti societa aventi titoli quotati nei mercati
regolamentati o diffusi tra il pubblico in maniefevante e di societa appartenenti al medesimpmu

669
Lettera cosi sostituita dapprima dall'art. 16 ddgjs. n. 164 del 17.9.2007 e poi dall'art. 1, cam23 del d.lgs. n. 101 del

17.7.2009 che ha sostituito le parole “capi llledbn le parole “capi Il e IBbis".

670
Lettera cosi modificata dall'art. 16 del d.lgs164 del 17.9.2007.

1 Lettera dapprima aggiunta dall'art. 14 della 1262 del 28.12.2005 e poi cosi modificata dall’a6.del d.lgs. n. 164 del
17.9.2007.

72
Lettera aggiunta dall'art. 16 del d.lgs. n. 164 H&B.2007.
73 .
Lettera aggiunta dall'art. 1, comma 24 del d.IgsL01 del 17.7.2009.
4
Lettera aggiunta dall'art. 1, comma 24 del d.Igsl01 del 17.7.2009.

5 L . :
Comma dapprima inserito dall'art. 10 della I. n22#el 28.12.2005 e poi abrogato dall'art. 10, conéndella I. n. 13 del
6.2.2007(Legge comunitaria 200&he ha abrogato dall'art. 10 della I. n. 262 dell28005.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

La sanzione amministrativa accessoria ha duratanferiore a due mesi e non superiore a tre anni.

4. La Consob pubblica, ai sensi del comma 3 déltalo 195, le misure e le sanzioni applicate ger |
violazione delle disposizioni richiamate nel prasearticolo, salvo il caso in cui la pubblicazigmessa
turbare gravemente i mercati 0 possa arrecare mmodsproporzionato alle parti coinvolte.

5. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previdgd presente articolo non si applica I'articolodedia
legge 24 novembre 1981, n. 689

Art. 192
(Offerte pubbliche di acquisto o di scambio)

1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere un'offegubblica di acquisto o di scambio ovvero effettua
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio inlaione delle disposizioni dell'articolo 102, comini3

e 6, & punito con la sanzione amministrativa perimidi importo non inferiore ad euro venticinquieng
non superiore al corrispettivo complessivamente uttovdall'offerente ovvero che sarebbe stato
complessivamente dovuto dall'offerente se |'offéatme stata promo<$8a

2. La sanzione indicata nel comma 1 si applicai:a ch

a) non rispetta le indicazioni fornite dalla Consobsansi dell'articolo 102, comma 4, ovvero viola le
disposizioni dei regolamenti emanati a norma détfelo 102, comma 1 e dell'articolo 103, comma 4;

b) esercita il diritto di voto in violazione delle gissizioni dell'articolo 110;

b-bis)viola I'obbligo di cui all'articolo 110, commatis®’®,

3. Gli amministratori, i componenti del consiglid gkestione e di sorveglianza di societa con azioni
quotate in mercati regolamentati italiani che eseguoperazioni in violazione dell'obbligo di astens
previsto dall'articolo 104, comma 1, sono punithda sanzione amministrativa pecuniaria da euro
venticinquemila a euro cinquecentoquindicitfiita

Art. 192-bis
(Informagzioni sul governo societarf8§

1. Salvo che il fatto costituisca reato, gli amrsirdtori, i componenti degli organi di controlloie
direttori generali di societa quotate nei meroagjalamentati i quali omettono le comunicazioni prig®
dall'articolo 123bis, comma 2, letteraa) sono puniti con la sanzione amministrativa pecieiaa
diecimila a trecentomila euro. Il provvedimentozanatorio € pubblicato, a spese degli stessijraermo
due quotidiani, di cui uno economico, aventi diftu naziona/®".

Art. 192ter
(Ammissione alle negoziazioni)

676
Articolo dapprima modificato dall'art. 14 dellar. 262 del 28.12.2005 e poi cosi sostituito dall'drdel d.lgs. n. 51 del

28.3.2007.
6

! Comma cosi modificato dall'art. 5 del d.lgs. n. 2129 19.11.2207 che ha sostituito le parole: "aei€olo 102, comma 1 e 3"
con le parole: "dell'articolo 102, commi 1, 3 eg6le parole: "da lire dieci milioni a lire duecemhdlioni” con le parole: "di importo
non inferiore ad euro venticinquemila e non superel corrispettivo complessivamente dovuto dédilehte ovvero che sarebbe
stato complessivamente dovuto dall'offerente $ketta fosse stata promossa”.

Comma cosi modificato dall'art. 5 del d.lgs. n. 229 19.11.2207 che alla lettemgha sostituito le parole: "dell'articolo 102,
comma 2" con le parole: "dell'articolo 102, commia4e parole: "a horma dell'articolo 103, comne 8" con le parole: "a norma
delgl"articolo 102, comma 1 e dell'articolo 103, ecoad" e ha aggiunto la letter-bis)

Comma cosi sostituito dall'art. 5 del d.Igs. n. 22919.11.2207.

0
Rubrica cosi sostituita dall'art. 5 del d.lgs1@3 del 3.11.2008.

81 Articolo dapprima inserito dall'art. 36 della |. 262 del 28.12.2005; poi modificato dall’art. 3 ddys. n. 303 del 29.12.2006
che ha soppresso le parole: “ovvero, nelle stesseatire comunicazioni rivolte al pubblico, divalgo o lasciano divulgare false
informazioni relativamente all’adesione delle stesscieta a codici di comportamento redatti daesaaili gestione dei mercati
regolamentati da associazioni di categoria degratori, ovvero all'applicazione dei medesimi,fiie cosi modificato dall'art. 5
del d.lgs. n. 173 del 3.11.2008 che ha sostit@tpdrole: “dall'articolo 124is’ con le parole: “dall'articolo 12Bis, comma 2,
letteraa)”.
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1. L'emittente o la persona che chiede I'ammissailegenegoziazioni che viola le disposizioni contien
negli articoli 113, commi 2, 3, lettewd, d) e f), 4 e 113bis, commi 1, 2, letter@) e b) e 4, ovvero le
disposizioni generali o particolari emanate dallengbb in base ai medesimi articoli, € punito con la
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemita ewcinquecentomila euro.

2. La Consob pubblica, ai sensi del comma 3 délf@io 195, le misure e le sanzioni applicate er |
violazione delle disposizioni richiamate nel prasearticolo, salvo il caso in cui la pubblicazigmessa
turbare gravemente i mercati o possa arrecare mmodsproporzionato alle parti coinvolte.

3. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previdtd presente articolo non si applica l'articolodEila
legge 24 novembre 1981, n. 689

Art. 193
(Informazione societaria e doveri dei sindaci delebcieta di revisione)

1. Nei confronti di societa, enti o associaziomiut a effettuare le comunicazioni previste dagticali
114, 114bis, 115, 154bis e 154ter o soggetti agli obblighi di cui all'articolo 11i&is € applicabile la
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemil@irsquecentomila euro per linosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle rel&idisposizioni applicative. Se le comunicaziomso
dovute da una persona fisica, in caso di violazlarsanzione si applica nei confronti di questudfi®,

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comma 1 soggiacciooloro i quali esercitano funzioni di
amministrazione, di direzione e di controllo pretseocieta e gli enti che svolgono le attivitaioade
all'articolo 114, commi 8 e 11, nonché i loro digenti, e i soggetti indicati nell’'articolo 114, coma 7,

in caso di inosservanza delle disposizioni ivi st nonché di quelle di attuazione emanate dalla
Consol*,

1-+ter. La stessa sanzione di cui al comma 1 & appliahilcaso di inosservanza delle disposizioni
previste dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonchéqgdielle di attuazione emanate dalla Consob, nei
confronti della persona fisica che svolge le dtivindicate nel comma His e, quando non ricorra la
causa di esenzione prevista dall’articolo 114, cani@, nei confronti della persona fisica che svolge
Iattivita di giornalist&™.

1-quater La stessa sanzione di cui al comma 1 € appleainilcaso di inosservanza delle disposizioni di
attuazione emanate dalla Consob ai sensi delbéotitl3ter, comma 5, letter®) e c), nei confronti dei
soggetti autorizzati dalla Consob all'eserciziostelvizio di diffusione e di stoccaggio delle infa@zioni

regolamentaf&®.

2. L'omissione delle comunicazioni delle partecipaz rilevanti e dei patti parasociali previste,
rispettivamente dagli articoli 120, commi 2b&, 3 e 4, e 122, commi 1, 2 e 5, nonché la violazidei
divieti previsti dagli articoli 120, comma 5, 12dommi 1 e 3, e 122, comma 4, sono punite con la
sanzione amministrativa pecuniaria da euro vergigdmila a euro duemilionicinquecentomila. Il ritard
nelle comunicazioni previste dall’articolo 120, aoi2, 2bis, 3 e 4, non superiore a due mesi, &€ punito
con la sanzione amministrativa pecuniaria da eimguemila a euro cinquecentonffia

3. La sanzione indicata nel comma 2 si applica:

82 Articolo inserito dall'art. 4 del d.Igs. n. 51 d28.3.2007.

683
Comma dapprima modificato dall'art. 9, comma lalélin. 62 del 18.4.200%.¢gge comunitaria 20Q4poi sostituito dall'art.

14 della I. n. 262 del 28.12.2005; modificato datl’ 3 del d.lgs. n. 303 del 29.12.2006 che hatadsetle parole: “previste dagli
articoli 113, 114 e 115" con le parole: “previstgd articoli 113, 114, 114#ise 115 o soggetti agli obblighi di cui all'articold 5-
bis’ e ha soppresso le parole: “Si applica il dispogédi'articolo 190, comma 3.”; modificato dall'ad. del d.lgs. n. 51 del
28.3.2007 che ha soppresso la parola: “113” eénfoosi modificato dall'art. 1 del d.lgs. n. 193 64.1.2007 che ha sostituito le
garole "e 115" con le parole: ", 115, 154-bis e-fd54.

Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&2 18.4.2005L(egge comunitaria 2004

685 Comma inserito dall'art. 9, comma 1 della I. n.d&2 18.4.2005L(egge comunitaria 2004

686
Comma inserito dall'art. 1, del d.lgs. n. 195 ddl162007.

687 Comma sostituito dapprima dall'art. 1 del d.lgs.185 del 6.11.2007 e poi dall'art. 7 della legge38. del 9.4.2009 di

conversione del d.I. n. 5 del 10.2.2009.
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a) ai componenti del collegio sindacale, del consigiisorveglianza e del comitato per il controlldiau
gestione che commettono irregolarita nell'ademptmelei doveri previsti dall'articolo 149, commi 4k,
bis, primo periodo, e 4er, ovvero omettono le comunicazioni previste daltafo 149, comma %®

b) agli amministratori delle societa di revisione chelano le disposizioni contenute nell'articolo 162
comma 3.

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reato, i componeiggli organi di controllo, i quali omettano di
eseguire nei termini prescritti le comunicazionicdi all'articolo 148sis, comma 2, sono puniti con la
sanzione amministrativa in misura pari al doppidladeetribuzione annuale prevista per lincarico
relativamente al quale é stata omessa la comunitazCon il provvedimento sanzionatorio & dicherat
altresi la decadenza dallincafito

Art. 193bis
(Rapporti con societa estere aventi sede legafgtati che non garantiscono la trasparenza socielari

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio della st&iestera di cui all'articolo 16fiater comma 2, le
relazioni e i pareri di cui agli articoli 16%41ater, commi 2 e 3, 16%inquies comma 1, e 165exies
comma 1, e coloro che esercitano la revisione rasis#ell'articolo 1653uater, comma 4, sono soggetti a
responsabilita civile, penale e amministrativa seloo quanto previsto in relazione al bilancio delle
societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, la viotam degli obblighi derivanti dall'esercizio dei @t
attribuiti alla Consob dall'articolo 16&epties comma 1, € punita con la sanzione amministrativa
pecuniaria prevista dall'articolo 193, comni&.1

Art. 194
(Deleghe di voto)

1. Chiunque effettua o da incarico di effettuara sollecitazione o una raccolta di deleghe di vnto
assemblea di societa con azioni quotate in meregblamentati italiani o di altri paesi dell'Unione
Europea senza esservi abilitato ai sensi delkddit40 ovvero senza possedere i requisiti predigli
articoli 139 e 141 ¢ punito con la sanzione amniiiva pecuniaria dére dieci milionialire duecento
milioni [ndr: da euro cinquemilacentosessantacinque a eurotoemiladuecentonovanturid}

2. Il committente, i soggetti che svolgono funzigimiamministrazione, direzione e controllo pres§o g
intermediari, e i rappresentanti di associaziorazionisti che violano le norme degli articoli 138mma

2, 142, comma 1, 144, comma 4, e del regolamentmata a norma dell'articolo 144, comma 1, sono
puniti con la sanzione amministrativa pecuniaridiradieci milionialire duecento milion[ndr: da euro
cinquemilacentosessantacinque a euro centotrereitastonovantundj>

Art. 195°%

88 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 della |. n. 268 28.12.2005.

689
Comma gia inserito dall'art. 9 della I. n. 62 d8l4.2005 (Legge comunitaria 2004 poi cosi sostituito dall'art. 37 della I. n.

262 del 28.12.2005.
690 Articolo inserito dall’art. 6 della |. n. 262 deB2.2.2005.

La misura della sanzione amministrativa pecuniar&ata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, dklia 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devoimeendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaiequemilacentosessantacinque
in euro venticinquemilaottocentoventicinque; euro  entotremiladuecentonovantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

La misura della sanzione amministrativa pecuniastata quintuplicata dall'art. 39, comma 3, delfa 262 del 28.12.2005;
per effetto di tale disposizione gli importi devoimbendersi, rispettivamente, cosi modificati: eaiequemilacentosessantacinque
in euro venticinquemilaottocentoventicinque; euro  entotremiladuecentonovantuno in euro
cinquecentosedicimilaquattrocentocinquantacinque.

Articolo dapprima sostituito dall’art. 9 dellar. 62 del 18.4.2009_égge comunitaria 20Q4e poi modificato dall’art. 16 del
d.lgs. n. 164 del 17.9.2007 e dall’art. 1, commal@kbd.lgs. n. 101 del 17.7.2009 nei termini intioalle successive note.
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(Procedura sanzionatoria)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196, le samzamministrative previste nel presente titolmeo
applicate dalla Banca d'ltalia o dalla Consob, sdoole rispettive competenze, con provvedimento
motivato, previa contestazione degli addebiti dgteressati, da effettuarsi entro centottanta giorn
dall'accertamento ovvero entro trecentosessantanigée l'interessato risiede o ha la sede all'ester
valutate le deduzioni dagli stessi presentate usgessivi trenta giorfii*.

2. 1l procedimento sanzionatorio € retto dai ppnalel contraddittorio, della conoscenza degli atti
istruttori, della verbalizzazione nonché dellaidisbne tra funzioni istruttorie e funzioni decisor

3. Il provvedimento di applicazione delle sanziénpubblicato per estratto nel Bollettino della Banc
d'ltalia o della Consob. La Banca d'ltalia o la €mmn tenuto conto della natura della violazioneeglid
interessi coinvolti, possono stabilire modalitéeritiri per dare pubblicita al provvedimento, poretel
relative spese a carico dell'autore della violagjoovvero escludere la pubblicita del provvedimento
guando la stessa possa mettere gravemente a rischiercati finanziari o arrecare un danno
sproporzionato alle paffr.

4. Avverso il provvedimento di applicazione dellensioni previste dal presente titolo € ammessa
opposizione alla corte d'appello del luogo in caishde la societa o I'ente cui appartienkautore della
violazione ovvero, nei casi in cui tale criteriomsia applicabile, del luogo in cui la violazionetata
commessa. L'opposizione deve essere notificatsusdifita che ha adottato il provvedimento entrotae
giorni dalla sua comunicazione e deve essere depmsiresso la cancelleria della corte d'appeltooen
trenta giorni dalla notifica’°.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzione delvpdimento. La corte d'appello, se ricorrono gravi
motivi, pud disporre la sospensione con decretivammt

6. La corte d'appello, su istanza delle parti, figdare termini per la presentazione di memorie e
documenti, nonché consentire l'audizione ancheopats delle parti.

7. La corte d'appello decide sull'opposizione imeea di consiglio, sentito il pubblico ministeranc
decreto motivato.

8. Copia del decreto e trasmessa a cura della lbeneelella corte d'appello all'Autorita che hatdto il
provvedimento ai fini delle pubblicazione, per atits, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengonoagtiori delle violazioni rispondono, in solido conesti,

del pagamento della sanzione e delle spese diigpiiblpreviste dal secondo periodo del comma 3n® so
tenuti ad esercitare il diritto di regresso versesponsabili.

Art. 196
(Sanzioni applicabili ai promotori finanziari)

1. | promotori finanziari che violano le norme geésente decreto o le disposizioni generali o Ealeri
emanate dalla Consob in forza di esso, sono pumithase alla gravita della violazione e tenutotgon
dell'eventuale recidiva, con una delle seguentzisai

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniaria e un milione a lire cinquanta milioni [ndr: da euro
cinquecentosedici a euro venticinquemilaottocemitire]*”’;

¢) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo;

694 Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs. n41del 17.9.2007. Vedi provvedimento della Bancdalid del 14.4.2005

(()%usbblicato nel S.O. n. 88 alla G.U. n. 109 deb12005).

Comma cosi modificato dall'art. 16 del d.lgs. n4 &l 17.9.2007.

696 Comma cosi modificato dall'art. 1, comma 25 deysl.h. 101 del 17.7.2009 che ha sostituito le pattd sede o, nel caso di

persone fisiche, il domicilio” con le parole: “sed societa o I'ente cui appartiene”.

697 . . - . . . .
La misura della sanzione amministrativa pecuniar&ata quintuplicata dall’art. 39, comma 3, dklia 262 del 28.12.2005;

per effetto di tale disposizione gli importi devoirdendersi, rispettivamente, cosi modificati: ewinquecentosedici in euro
duemilacinquecentottanta; euro venticinquemilaetbaventitre in euro centoventinovemilacentoquindic
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d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla Consob convmdwnento motivato, previa contestazione degli
addebiti agli interessatida effettuarsi entro centottanta giorni dall’accetamento ovvero entro
trecentossessanta giorni se l'interessato risiedeha la sede all'esteroe valutate le deduzioni da essi
presentate nei successivi trenta giorni. Nellosstegrmine gli interessati possono altresi chiedkre
essere sentiti personalmetite

3. Alle sanzioni previste dal presente articoloapplicano le disposizioni contenute nella legge 24
novembre 1981, n. 689, ad eccezione dell'artic6lo 1

4. Le societa che si avvalgano dei responsabilie déblazioni rispondono, in solido con essi, del
pagamento delle sanzioni pecuniarie e sono temugsercitare il regresso verso i responsabili.

PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197
(Personale della Consob)

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestivo eso delle funzioni di controllo previste dall'malo 62
della legge 27 dicembre 1997, n. 849la Consob provvede direttamente a tutte le proeedecessarie
per l'immediata copertura dei posti di organicooselo i criteri concorsuali ivi previsti, nei limitelle
autonome risorse finanziarie e senza oneri pengafa pubblica.

Art. 198
(Girata di titoli azionari)

1. Il potere di autenticare le girate dei titoli@mri previsto dall'articolo 12 del regio decré¢égge 29
marzo 1942, n. 239, puo essere esercitato ancBeda

Art. 199
(Societa fiduciarie)

1. Fino alla riforma organica della disciplina @eflocieta fiduciarie e di revisione, conservan@mngde
disposizioni previste dalla legge 23 novembre 19891966, e dall'articolo 60, comma 4, del decreto
legislativo 23 luglio 1996, n. 41%.

698
Comma cosi madificato dall'art. 1, comma 26 dejsl.h. 101 del 17.7.2009 che ha inserito le pafplia effettuarsi entro

centottanta giorni dall'accertamento ovvero entegentossessanta giorni se l'interessato risidtela sede all’estero,”.

Si riporta di seguito l'art. 62, L. n. 449/97fganico Consob- 1. Al fine di realizzare le funzioni di contlolattribuite dal
decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, nongliélle che deriveranno a seguito dell’entrata goké dell’'emanando testo unico
sulla finanza di cui all'articolo 8 della legge €bbraio 1996, n. 52, la Commissione nazionale @aotieta e la borsa (Consob)
provvedera al completamento del proprio organiome rideterminato dall’articolo 2, comma 186, dé#igge 23 dicembre 1996,
n. 662, mediante concorsi pubblici, per titoli eshmi, con richiesta di rigorosi requisiti di congreta ed esperienza, e per un
numero di posti non superiore a sessanta unitaamediina procedura concorsuale interna, fermon@éstquanto disposto dall’art.
39, comma 3".

Si riporta di seguito il testo dell’art. 60, comrhaD.Lgs. n. 415/96: “4. Le societa fiduciarie ch#a data di entrata in vigore
del presente decreto, sono iscritte nella sezipeeiale dell'albo previsto dallarticolo 3 dellaglge 2 gennaio 1991, n. 1, devono
introdurre nella denominazione sociale le parotetata di intermediazione mobiliare” entro novagitarni.

Esse continuano a prestare il servizio di gestthrortafogli d’'investimento, anche mediante iraegtne fiduciaria, e sono iscritte
di diritto in una sezione speciale dell'albo préwidall’articolo 9; non possono essere autorizaaggolgere servizi di investimento
diversi da quello di gestione di portafogli di iistienento a meno che non cessino di operare medigettazione fiduciaria. Dalla

data di iscrizione nella sezione speciale dell'albestesse sono soggette alle norme del presentetd e non si applicano la legge
23 novembre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5riuP86, n. 233, convertito con modificazioni dadlgge 1° agosto 1986, n.

430"
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Art. 200
(Intermediari gia autorizzati)

1. Le imprese di investimento che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscrittéatm
previsto dall'articolo 9 del decreto legislativo RRlio 1996, n. 415 sono iscritte di diritto nalbo
previsto dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data di entirateigore del presente decreto sono iscritte rieti'a
previsto dall'articolo 7, comma 1, della legge 2&8rmo 1983, n. 77, nell'albo previsto dall'artic@po
comma 1 della legge 14 agosto 1993, n. 344, altalprevisto dall'articolo 3, comma 1, della le@ge
gennaio 1994, n. 86, vengono iscritte di dirittd'akbo previsto dall'articolo 35 e si intendonda@irzate
ai sensi dell'articolo 34.

3. Le Sicav che alla data di entrata in vigore pgedsente decreto sono iscritte nell'albo previsto
dall'articolo 9, comma 1 del decreto legislativog&hnaio 1992, n. 84, vengono iscritte di diritedl'albo
previsto dall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in vigorepdesente decreto sono autorizzate a prestarezisdivi
investimento restano autorizzate a prestare i dengdesimi.

Art. 201
(Agenti di cambio)

1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Nazionale Ideégrdini degli agenti di cambio, gli Ordini
professionali previsti dall'articolo 3 della leg@® maggio 1967, n. 402, a eccezione degli Ordini
professionali di Milano e di Roma.

2. Gli agenti di cambio sono iscritti all'Albo pasfsionale tenuto da uno degli Ordini indicati rehma

1, al quale affluiscono i pagamenti della tassauafenfissata dall'Ordine medesimo, avuto riguardo
all'iscrizione al ruolo speciale o al ruolo naziengrevisti dai commi 5 e 6. L'Ordine € tenuto a
conservare i libri degli agenti di cambio defuntancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previstdadi@igge 29 maggio 1967, n. 402. Non possono essere
banditi concorsi per la nomina di agenti di caml@di. agenti di cambio cessano di appartenere di ruo
previsti dai commi 5 e 6 al compimento del settsimte anno di eta. Gli agenti di cambio nominatimi
dell'entrata in vigore della legge 23 maggio 1906515, sono collocati nella posizione di fuorilmal
compimento del settantesimo anno di eta conservididitti € gli obblighi inerenti alla carica.

4. Le disponibilita del Fondo comune degli agenambio e delle cauzioni esistenti alla data draa

in vigore del presente decreto sono restituite agginti diritto.

5. Gli agenti di cambio in carica che siano sooiranistratori, dirigenti, dipendenti o collaborataii
Sim, di banche o di societa di gestione del rispaisano iscritti in un ruolo speciale tenuto dainMtero
dell’economia e delle finanZ¥. Essi non possono prestare sevizi di investimenfeossono essere
dirigenti, dipendenti o collaboratori soltanto dicudei predetti intermediari. Essi restano indieiltuente
assoggettati alle incompatibilita previste dal coarti.

6. Gli agenti di cambio in carica che non sianaittianel ruolo speciale previsto dal comma 5 sono
iscritti nel ruolo unico nazionale tenuto dal Miei® del’economia e delle finan2é

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico zi@enale possono svolgere i servizi di investimento
indicati nell'articolo 1, comma 5, lettebg, c-bis), d), e) edf). Essi possono svolgere altresi I'offerta fuori
sede dei propri servizi di investimento e i senagtessori indicati nell'articolo 1, comma 6, Iette),

701 Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.24200

2
Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 62420
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limitatamente alla conclusione di contratti di nifme altre operazioni in uso sui mercatig)e nonché
attivita connesse e strumentali, ferme restandiséeve di attivita previste dalla legd@

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unicozienale devono tenere le scritture contabili previgagli
articoli 2214 e seguenti del codice civile; la Gamscon proprio regolamento, stabilisce le modalgh
controllo contabile da parte di societa di revisigscritte nell'albo speciale previsto dall'art@aB,

9. I mancato esercizio del servizio di negoziagiper conto terzi per un periodo di tempo supeosei
mesi comporta la decadenza dalla carica; il Minisiell'economia e delle finanZ8 in presenza di
comprovati motivi di salute, puo prorogare, serit€onsob, detto termine fino a un periodo massimo
18 mesi.

10. Per l'esercizio dei servizi di investimento ggjenti di cambio aderiscono ai sistemi di indenmiz
previsti dall'articolo 59. Il coordinamento delleativita dei sistemi di indennizzo con la proceddr
fallimento dell'agente di cambio € disciplinato dejolamento previsto dall'articolo 59, comma 3.

11. La posizione di agente di cambio iscritto n&llo unico nazionale & incompatibile con I'eseccidi
gualsiasi attivita commerciale, con la partecipagion qualita di soci illimitatamente responsabili
societa di qualsiasi natura, con la qualita di ansiriatore o dirigente di societa che esercitatiwit@t
commerciale e, in particolare, con la qualitd dicisp amministratore, dirigente, dipendente o
collaboratore di banche, Sim, societa di gesticieigparmio e di ogni altro intermediario finanzia

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolo unic@zionale si applicano gli articoli 6, commi 1 téeab),

2 e 2bis; 8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25321167, 171, 190 e 198

13. E' vietato agli agenti di cambio, compiere angler interposta persona qualsiasi negoziazione in
proprio di strumenti finanziari, salvo i casi divastimento del patrimonio personale; tali investithe
sono immediatamente comunicati alla Consob.

14. 1l Presidente della Consob pud disporre indiagenza, ove ricorrano situazioni di pericolo per
clienti o per i mercati, la sospensione dell'ageliEambio iscritto nel ruolo unico nazionale @aércizio
delle attivita svolte e la nomina di un commissari® assume la gestione delle attivita stesse guand
risultino gravi violazioni delle disposizioni le¢agive 0 amministrative. Si applicano i commi 2e34
dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell'economia e delle finarf2& su proposta della Consob, pud disporre con dedaet
cancellazione dell'agente di cambio dal ruolo umeaionale qualora le irregolarita o le violazideile
disposizioni legislative o amministrative siano eticezionale gravita. Il provvedimento pud essere
adottato anche su proposta del commissario preg@édtoomma 14 o su richiesta dell'agente di cambio.
16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministerti'éeonomia e delle finanZ&nomina un commissario
preposto alla tutela e alla restituzione dei pairiitdi proprieta dei clienti. Il commissario nedié&cizio
delle sue funzioni & pubblico ufficiale; egli sifiahca agli organi delle procedure concorsuali, ove
disposte. Il Ministero puo prevedere speciali daugelimitazioni all'attivita del commissario e pealere
alla sua revoca o sostituzione. L'indennita sp&ttah commissario € determinata dal Ministero el &
carico dell'agente di cambio. | provvedimenti pséivial presente comma possono essere assunti anche
successivamente alla morte dellagente di cambipyaposta della Consob o del commissario nominato
ai sensi del comma 14, ovvero su richiesta dentilie

17. La cancellazione dell'agente di cambio dalaugiico nazionale consegue di diritto all'accertatme
giudiziale dello stato di insolvenza. La Consobutegia al tribunale civile I'insolvenza dichiaratessansi
dell'articolo 72.

703 Comma cosi sostituito dall'art. 17 del d.lgs. 4 t@l 17.9.2007.

04 Vedi regolamento Consob n. 16190 del 29.10.200BK}xato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

05
Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.24200

706 Comma cosi modificato dall'art. 17 del d.lgs. n416éel 17.9.2007 che ha sostituito le parole: “comipdetteraa)

limitatamente all'organizzazione amministrativaoatabile e ai controlli interni, e lettel), comma 2, lettera), b) e c)” con le
parole: “commi 1, letterd), 2 e 2bis’. Vedi regolamento Banca d’ltalia n. 1097 del Z82D07 (pubblicato nella G.U. 255 del
2.171.2007.

Parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.24200

%8 parole cosi sostituite con d.lgs. n. 37 del 6.24200



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 13, si mpglarticolo 190.

Art. 202
(Disposizioni in tema di liquidazione coattiva dirba)

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72, le disigioni relative alla liquidazione coattiva dei odti
conclusi dagli agenti di cambio si applicano, iragio@ compatibili, alle imprese di investimento & al
banche autorizzate all'esercizio delle attivitiviste dall'articolo 1, comma 5, letteage b)"*.

2. Le competenze in materia di liquidazione coattilei contratti spettano alla Consob, la quale pud

coordinare con regolamento tale procedura conajpedivista dall'articolo 7.

Art. 203
(Contratti a termine)

1. Fermi restando la decorrenza degli effetti diédjaidazione coatta amministrativa ai sensi deitalo
83 del T.U. bancario, e quanto previsto dall'attic®, comma 3, del medesimo T.U. bancario, l'aktic
76 della legge fallimentare si applica agli struthéimanziari derivati, a quelli analoghi individtizai
sensi dell'articolo 18, comma 5, lettex alle operazioni a termine su valute nonché gtlerazioni di
prestito titoli, di pronti contro termine e di rigio. Ai fini del presente articolo sono ricompréstti i
contratti conclusi, ancorché non ancora eseguitutto o in parte, entro la data di dichiaraziored d
fallimento o di efficacia del provvedimento di ligazione coatta amministrativa.

2. Per l'applicazione dell'articolo 76 della leggéimentare agli strumenti finanziari e alle opgomi
indicati nel comma 1, puo farsi riferimento ancheasto di sostituzione dei medesimi, calcolatmseo
i valori di mercato alla data di dichiarazione @iifnento o di efficacia del provvedimento di ligazione
coatta amministrativa.

Art. 204
(Gestione accentrata)

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di entrataigore del presente decreto, la Banca d'ltalianuave
la vendita della partecipazione al capitale delldotite Titoli s.p.a. Istituto per la custodia e
l'amministrazione accentrata di valori mobiliarélie stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previsti ddltato 90, la gestione accentrata dei titoli ditStaresso
la Banca d'ltalia resta disciplinata dalle previgdisposizioni.

Art. 205
(Quotazioni di prezzi)

1. Le offerte di acquisto e di vendita di prodditianziari effettuate in mercati regolamentati e, s
ricorrono le condizioni indicate dalla Consob cegalamento, quelle effettuate nei sistemi multitdie
di negoziazione o da internalizzatori sistematan rostituiscono offerta al pubblico di prodottidnziari
né offerta pubblica di acquisto o di scambio assekella parte IV, titolo I

709 . ]
Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200Bk}xato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).
10 Vedi regolamento Consob n. 16191 del 29.10.200BH}eato nel S.O. n. 222 alla G.U. n. 255 del 2007).

1 Articolo modificato dapprima dallart. 4 del d.lgs. 51 del 28.3.2007 che ha sostituito le paroksollécitazione
allinvestimento” con le parole: “offerta al pubtdi di prodotti finanziari” e poi dall'art. 17 dellgs. n. 164 del 17.9.2007 che ha
sostituito le parole: “o negli scambi organizzatiicati negli articoli 78 e 79 da soggetti ammediel negoziazioni negli stessi” con
le parole: “e, se ricorrono le condizioni indicatalla Consob con regolamento, quelle effettuate sistemi multilaterali di
negoziazione o da internalizzatori sistematici’dvVeegolamento Consob n. 16191 del 29.10.2007 (matb nel S.O. n. 222 alla
G.U. n. 255 del 2.11.2007).
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Art. 206
(Disposizioni applicabili alle societa quotate irernati diversi dalla borsa)

1. Le disposizioni dettate dal codice civile pesbeieta con azioni quotate in borsa si applicahdte le
societa con azioni quotate in mercati regolameittdi@ni o di altri paesi dell'Unione Europea.

Art. 207
(Patti parasociali)

1. | patti parasociali previsti dall'articolo 128 esistenti alla data di entrata in vigore del nsade
articolo sono depositati presso il registro deihpiese entro un mese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinato esistalt data di entrata in vigore del presente decre
restano efficaci fino al termine finale pattuitoa romunque non oltre il 1° luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'articol® K2 applica ai patti anche a tempo indeterminato
esistenti alla data di entrata in vigore del préselecreto.

Art. 208
(Deleghe di voto, azioni di risparmio, collegio datale e revisione contabile)

1. Le disposizioni in materia di deleghe di votoagplicano alle assemblee convocate a partire dal
sessantesimo giorno successivo all'emanazionegdelamenti previsti dall'articolo 144.

2. Le disposizioni in materia di azioni di rispaongi applicano anche alle azioni di risparmio gidesse
alla data di entrata in vigore del presente decreto

3. Le societa con azioni quotate applicano le digoni in materia di nomina del collegio sindacale
partire dal primo rinnovo successivo all'entratavigore del presente decreto. Fino all'emanaziagle d
regolamento previsto dall'articolo 148, comma 4aggplica l'articolo 2397, secondo comma, del codice
civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'entratavigore del presente decreto ma successivamdate a
sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale restangarica per un solo esercizio.

5. Le altre disposizioni in materia di collegio datale e quelle in materia di societa di revisishe
applicano a partire dall'esercizio sociale cheianiizl luglio 1998 o successivamente a tale data.

Art. 209
(Societa di revisione)

1. Le societa di revisione che alla data di entmataigore del presente decreto sono iscritte albth
previsto dall'articolo 8 del decreto del Presideteta Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, sonotisadi
diritto nell'albo previsto dall'articolo 161.

2. Ai fini dell'iscrizione nel registro dei revisarontabili istituito presso il Ministero di grazeagiustizia

il termine previsto dall'articolo 13, comma 1, delegge 13 maggio 1997, n. 132, & prorogato fino a
sessanta giorni successivi alla data di entratégiore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate conservano coglia delazione della societa di revisione sul kiian
d'esercizio, ai fini degli eventuali accertamenéll'dmministrazione finanziaria sulle corrispondent
dichiarazioni dei redditi. In caso di omissioneagiplicano le disposizioni dell'articolo 39, secondo
comma, del decreto del Presidente della Repubbfcsettembre 1973, n. 600.

Art. 210
(Modifiche al codice civile)
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1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del codicédleigono soppresse le parole: "né ad aziende iagtiist

di credito".

2. L'articolo 2441, settimo comma, del codice eié sostituito dal seguente: "Non si considerausscl
né limitato il diritto di opzione qualora la delifagione di aumento di capitale preveda che le azibn
nuova emissione siano sottoscritte da banche, taoesocieta finanziarie soggetti al controllo dell
Commissione nazionale per le societa e la borsaerovda altri soggetti autorizzati all'esercizio
dell'attivita di collocamento di strumenti finandjecon obbligo di offrirle agli azionisti della s@ta, con
operazioni di qualsiasi tipo, in conformita conrinpi tre commi del presente articolo. Nel periodo d
detenzione delle azioni offerte agli azionisti encmque fino a quando non sia stato esercitataiftaldi
opzione, i medesimi soggetti non possono esercitatiitto di voto. Le spese dell'operazione sano
carico della societa e la deliberazione di aumentapitale deve indicarne I'ammontare."

3. All'articolo 2630, primo comma, del codice oév inserito il seguente numero: "4) omettono fliref

in borsa nei termini e con le modalita stabilité @#8zo comma dell'articolo 2441 i diritti di opnie non
esercitati, se le relative azioni vengano sotttscti

4. All'articolo 2633 del codice civile € aggiunioseguente comma: "Gli amministratori che emettono
obbligazioni convertibili senza le indicazioni pecetie nell'ultimo comma dell'articolo 2420-bis son
puniti con I'ammenda da lire 2 milioni a lire 10liomi.".

5. Nelle disposizioni per l'attuazione del codidele e disposizioni transitorie, approvate conioeg
decreto 30 marzo 1942, n. 318, ¢ inserito, dopbckdo 211, il seguente articolo: "2His. || secondo
periodo dell'articolo 2441, settimo comma, del cednhon si applica alle azioni detenute, alla dafard
marzo 1992, dai soggetti indicati nel medesimo camon obbligo di offrirle agli azionisti.".

Art. 211
(Modifiche al T.U. bancario)

1. L'articolo 52 del T.U. bancario & sostituito dalguente: "Articolo 52 €omunicazioni del collegio
sindacale e dei soggetti incaricati del controémale dei conti

1. Il collegio sindacale informa senza indugio lanBa d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, di cuienga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire una irregolarita nella gestiosléed
banche o una violazione delle norme disciplindatfiVita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di revisiooetabile presso le banche comunicano senza indiigio
Banca d'ltalia gli atti o i fatti, rilevati nellovelgimento dell'incarico, che possano costituira gmave
violazione delle norme disciplinanti l'attivita kmamia ovvero che possano pregiudicare la continuita
dellimpresa o comportare un giudizio negativo, gindizio con rilievi o una dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilanciali societa inviano alla Banca d'ltalia ognialtiato

o documento richiesto.

3.1 commi 1 e 2 si applicano anche ai soggetti esercitano i compiti ivi previsti presso le sogiehe
controllano le banche o che sono da queste caatieadi sensi dell'articolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita e ternper la trasmissione delle informazioni previste dai
commile?2."

2. All'articolo 107 del T.U. bancario € aggiuntsdguente comma: "6. Gli intermediari finanziacriisi
nell'elenco speciale, quando siano stati autoriztégsercizio di servizi di investimento ovverbbdano
acquisito fondi con obbligo di rimborso per un anmtaoe superiore al patrimonio, sono assoggettati al
disposizioni previste nel titolo IV, capo |, sezidre Ill; in luogo degli articoli 86, commi 6 e B7,
comma 1, si applica l'articolo 57, commi 4 e 5, @sto unico delle disposizioni in materia di mérca
finanziari, emanato ai sensi dell'articolo 21 dé&digge 6 febbraio 1996, n. 52.".

3. All'articolo 111 del T.U. bancario & aggiuntséguente comma: "5. Il presente articolo non glieg
nei casi previsti dall'articolo 107, comma 6.".

4. L'articolo 160 del T.U. bancario & abrogato.

Art. 212
(Disposizioni in materia di privatizzazioni)
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1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma 3, distreto-legge 31 maggio 1994, n. 332, convertii,
modificazioni, dalla legge 30 luglio 1994, n. 4@&4sostituito dal seguente: "omissis...".

Art. 213
(Conversione del fallimento in liquidazione coataministrativa)

1. Dalla data di entrata in vigore del presenteatede procedure di fallimento degli intermediarévisti
dall'articolo 107 del T.U. bancario, per i quatiairano i presupposti indicati nel comma 6 del nsede
articolo e non sia stata ancora dichiarata I'esgtautello stato passivo, sono convertite in prhge di
liquidazione coatta amministrativa.

2. Fermo restando l'accertamento dello stato dilesza gia dichiarato, il tribunale, anche d'uffjc
dichiara con sentenza in camera di consiglio clemtieta € soggetta alla procedura di liquidazawata

e ordina la trasmissione degli atti al Ministerd'deonomia e delle finanZ&, per 'emanazione del
relativo decreto, e alla Banca d'ltalia.

3. Gli organi del cessato fallimento e quelli dellquidazione coatta provvedono con urgenza al
passaggio delle consegne, dandone notizia conrleefai pubblicita stabilite dalla Banca d'ltalia.
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente qouti.

Art. 214
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto prevatecanmmi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22, 25, 28, 21, da 45 a 52, da 58 a 60 della legge 20 marzo
1913, n. 272 e successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46, commd72,49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61, comma 2, 97
da 106 a 108 del regio decreto 4 agosto 1913,68;10

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decreto-legge 7rz0al925, n. 222, convertito dalla legge 21 marzo
1926, n. 597;

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, n. 375, cotitvedalla legge 21 marzo 1926, n. 597;

e)il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto-legge l4ggia 1925, n. 601, convertito dalla legge 18 marzo
1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 1047 veotito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 1261, \mito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 1925, n. 1748yvectito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931, n. 95@ventito dalla legge 31 dicembre 1931, n. 1657;

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 del regio dectegge 30 giugno 1932, n. 815, convertito daigge

5 gennaio 1933, n. 118;

) il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 160nyertito dalla legge 20 aprile 1932, n. 291,

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369bis del codice civile, approvato con regio decreto Eszan 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale 18 settenit#é4, n. 250;

p) il decreto legislativo luogotenenziale 19 aprilét@9n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) lalegge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, decimo commpamo e secondo periodo, 3, 4b#; 4+er, 5-
quinquies 5-sexies 9, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 18,7188, sesto comma, 18, 18-

2
Le precedenti parole “Ministero del tesoro, deébdio e della programmazione economica” sono stattuite dalle parole
“Ministero dell’economia e delle finanze” dall'att.del d.lgs. n. 37 del 6.2.2004.
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quinquies quinto comma, 18epties secondo periodo, del decreto legge 8 aprile 18785, convertito,
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n6,24 successive modificazioni e integrazioni;

t) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&ith, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubblica 31 maex®b, n. 137,

v) il decreto del Presidente della Repubblica 31 ma&#%b, n. 138, a eccezione degli articoli 16 e 18;
w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezione degibér e 10ter,

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z)il decreto del Presidente della Repubblica 12 daem 987, n. 556;

aa)la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb)la legge 17 maggio 1991, n. 157, a eccezione didéo 10;

cc)il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84, @eg®mne dell'articolo 14;

dd)il decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86, @ee®ne dell'articolo 4;

ee)la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezione rdielkn 11;

gg)7l’§rticolo 1, comma 1, letterm), e l'articolo 2, comma 1, lettefy della legge 28 dicembre 1993, n.
561

hh)la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a eccezione degibli 14-bis e 15;

i) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articolo 8 delcdeto-legge 31 maggio 1994, n. 332, convertito, con
modificazioni, dalla legge 30 luglio 1994, n. 474;

i) il decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, a&erione degli articoli 60, comma 4, 62, 63, 64 e 65

2. Sono abrogati, ma continuano a essere applfinatialla data di entrata in vigore dei provveditien
emanati ai sensi del presente decreto:

a) gli articoli 5, 5bis, 5ter, 5-quater del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conwertiton
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216uecessive modificazioni e integrazioni; le reati
violazioni sono punite ai sensi degli articoli 1374 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193, carBm

b) 18, a eccezione del sesto commabpis3-18-quater, 18-quinquies a eccezione del quinto comma, 18-
sexiese 18septies a eccezione del secondo periodo, del decretel&ggprile 1974, n. 95, convertito,
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n62#& successive modificazioni e integrazioni; le
relative violazioni sono sanzionate ai sensi d#italo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del Presidente della Réfiogh 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8, 9 & 2, commi 2 e 3; Bis, commi 3, 4, 5 e 7; &r; 3,
commi 3 e 4; 4, commi 2, 3,4,5,6,7,8,9, 10,12, 13 e 14; 5; 7, commi 3, 5 e 6; liB-della legge
23 marzo 1983, n. 77; le relative violazioni soaazonate ai sensi dell'articolo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, letterb), c), d)ed e), 4, comma 2; 9, commi 12, 13, 14; 15 della legge 2
gennaio 1991, n. 1; le relative violazioni sonoipuai sensi dell'articolo 169 o sanzionate ai sdagli
articoli 189 e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991, n. 157rdlative violazioni sono punite ai sensi delleoto
174 o sanzionate ai sensi dell'articolo 193;

g) gli articoli 2; 3; 4; 6; 7 della legge 18 febbrali®92, n. 149; le relative violazioni sono sanzienait
sensi dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14; 15; 16, comma 1; 20, commi B;e22; 23; 24; 25; 27; 28 della legge 18 febbraio
1992, n. 149; le relative violazioni sono sanziergitsensi dell'articolo 192;

i) gli articoli 1; 2, commi 3 e 4; 4, commi 1 e 4;,cémmi 3, 6, 7, 8, 9, 10 e 11; 6, comma 2; 7, corhmi
2,3,4,5e6; 8;9, commi 2 e 3, del decretoslatjivo 25 gennaio 1992, n. 84; le relative vioterzisono
sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

i) gli articoli 1 e 2, comma 2, letterg, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

k) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e 7; 3, com@, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5; 5, coil,
2,3e4,;8,commi2, 4eb;9; 10 della legge ddsto 1993, n. 344; le relative violazioni sonozsamate

ai sensi dell'articolo 190;

13
Lettera cosi modificata dall’art. 15, L. 25.6.1989205 (pubblicata nella G.U. n. 149 del 28.6.1999
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) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 3, commauRimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6; 5Sneoi
1,2,3e4;7;8;9; 12, comma 2 e 5; 13; 14 delige 25 gennaio 1994, n. 86; le relative violazgpno
sanzionate ai sensi dell'articolo 190;

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4; 7; 8; 1@3; 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma 1, le}t.
21, commi 2 e 3; 22, comma 2; 23, commi 5 e 6;2%4;35, commi 2 e 3; 66, comma 1, lettbjec) ed

e), del decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 41&;rélative violazioni sono punite ai sensi delicato
169 o sanzionate ai sensi degli articoli 189 e 190.

3. Fino allemanazione dei regolamenti previsti'aaicolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque fino al
completamento della vendita prevista dall'artic®ld, comma 1, si applicano gli articoli 1, 10, 12, 13

e 14 della legge 19 giugno 1986, n. 289.

4. E' abrogata ogni altra disposizione incompatilzibn il presente decreto. Il rinvio alle disposidi
abrogate fatto da leggi, da regolamenti o da altrene si intende riferito alle corrispondenti disoni

del presente decreto e dei provvedimenti ivi ptevis

5. Le disposizioni emanate ai sensi delle normegdie o sostituite continuano a essere applicate, i
quanto compatibili, fino alla data di entrata irgatie dei provvedimenti emanati ai sensi del present
decreto legislativo nelle corrispondenti materie.chso di violazione, si applicano, con la procadur
prevista dall'articolo 195, gli articoli 190, 19192 e 193, in relazione alle materie rispettivarent
disciplinate.

Art. 215
(Disposizioni di attuazione)

1. In sede di prima applicazione i regolamentpeoivvedimenti di carattere generale da emanarstsi
del presente decreto sono adottati entro sei nadisi data di entrata in vigore del medesimo.

Art. 216
(Entrata in vigore)

1. Il presente decreto entra in vigore il 1° lugli@O8.
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ALLEGATO "

Sezione A - Attivita e servizi di investimento

(1) Ricezione e trasmissione di ordini riguardant wnpiu strumenti finanziari.

(2) Esecuzione di ordini per conto dei clienti.

(3) Negoziazione per conto proprio.

(4) Gestione di portafogli.

(5) Consulenza in materia di investimenti.

(6) Sottoscrizione e/o collocamento di strumentifiiari con assunzione a fermo ovvero con assunzione
di garanzia nei confronti dell'emittente.

(7) Collocamento di strumenti finanziari senza assneza fermo né assunzione di garanzia nei cornfront
dell'emittente.

(8) Gestione di sistemi multilaterali di negoziazione

Sezione B - Servizi accessori

(1) Affitto di cassette di sicurezza e amministoad di strumenti finanziari per conto dei cliemiglusi
la custodia e i servizi connessi come la gestiom®wtante/garanzie collaterali.

(2) Concessione di crediti o prestiti agli investitper consentire loro di effettuare un’operazioekativa
a uno o piu strumenti finanziari, nella quale imtene I'impresa che concede il credito o il prestit

(3) Consulenza alle imprese in materia di strutteh capitale, di strategia industriale e di qumsti
connesse, nonché consulenza e servizi concereestincentrazioni e I'acquisto di imprese.

(4) Servizio di cambio quando detto servizio e tegdla fornitura di servizi di investimento.

(5) Ricerca in materia di investimenti e analisiafiziaria o altre forme di raccomandazione generale
riguardanti le operazioni relative a strumenti fin@ri.

(6) Servizi connessi con I'assunzione a fermo.

(7) Servizi e attivita di investimento, nonché saraccessori del tipo di cui alle sezioni A o Bjlegati
agli strumenti derivati di cui alla sezione C, pu8), (6), (7) e (10), se legati alla prestaziainservizi di
investimento o accessori.

Sezione C - Strumenti finanziari

(1) Vvalori mobiliari.

(2) Strumenti del mercato monetario.

(3) Quote di un organismo di investimento collettivo.

(4) Contratti di opzione, contratti finanziari a ten® standardizzati («future»), «swap», accordi per
scambi futuri di tassi di interesse e altri conirderivati connessi a valori mobiliari, valute s& di
interesse o rendimenti, o ad altri strumenti deriviadici finanziari o misure finanziarie che pos®
essere regolati con consegna fisica del sottostaatgaverso il pagamento di differenziali in cantt.

(5) Contratti di opzione, contratti finanziari a tén@ standardizzati («future»), «swap», accordi per
scambi futuri di tassi di interesse e altri corirdéerivati connessi a merci il cui regolamento iame
attraverso il pagamento di differenziali in contanpud avvenire in tal modo a discrezione di upied
parti, con esclusione dei casi in cui tale facaltnsegue a inadempimento o ad altro evento che
determina la risoluzione del contratto.

(6) Contratti di opzione, contratti finanziari a tén@ standardizzati («future»), «swap» ed altri cattit
derivati connessi a merci il cui regolamento pudesnre attraverso la consegna del sottostante e che
sono negoziati su un mercato regolamentato e/a sistema multilaterale di negoziazione.

4 Allegato cosi sostituito dall’art. 18 del d.lgs.164 del 17.9.2007.
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(7) Contratti di opzione, contratti finanziari a tén@ standardizzati («future»), «swap», contratti a
termine (¢orward») e altri contratti derivati connessi a merciui cegolamento pud avvenire attraverso
la consegna fisica del sottostante, diversi daligundicati al numero 6, che non hanno scopi conuiadiy

e aventi le caratteristiche di altri strumenti fizeari derivati, considerando, tra l'altro, se secompensati

ed eseguiti attraverso stanze di compensazion@asoiute 0 se sono soggetti a regolari richiami di
margini.

(8) Strumenti finanziari derivati per il trasferimendel rischio di credito.

(9) Contratti finanziari differenziali.

(10) Contratti di opzione, contratti finanziari a ten® standardizzati («future»), «swap», contratti a
termine sui tassi d'interesse e altri contrattiv@er connessi a variabili climatiche, tariffe dasporto,
quote di emissione, tassi di inflazione o altraistiahe economiche ufficiali, il cui regolamentaevaene
attraverso il pagamento di differenziali in contampud avvenire in tal modo a discrezione di uped
parti, con esclusione dei casi in cui tale facaltinsegue a inadempimento o ad altro evento che
determina la risoluzione del contratto, nonchéi altmtratti derivati connessi a beni, diritti, ol
indici e misure, diversi da quelli indicati ai nurnprecedenti, aventi le caratteristiche di altrumenti
finanziari derivati, considerando, tra l'altro, seno negoziati su un mercato regolamentato o in un
sistema multilaterale di negoziazione, se sono emsgiti ed eseguiti attraverso stanze di compensazio
riconosciute o se sono soggetti a regolari richidinmnargini.
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APPENDICE

Legge 28 dicembre 2005, n. 262Disposizioni per la tutela del risparmio e la digliha dei mercati

finanziari'?

TITOLO |
Capo |
Art. 1
Art. 2
Art. 3
Capo Il
Art. 4
Art. 5
Capo llI
Art. 6
Art. 7
TITOLO Il
Capo |

Art. 8
Art. 9

Art. 10

Capo Il
Art. 11

Art. 12

Capo llI
Art. 13

Art. 14
Art. 15

INDICE
- MODIFICHE ALLA DISCIPLINA DELLE SOCIETA PER AZIONI

- Organi di amministrazione e di controllo

- Nomina e requisiti degli amministratori

- Collegio sindacale e organi corrispondenti nei nfiodaalistico e monistico
- Azione di responsabilita

- Altre disposizioni a tutela delle minoranze
- Delega di voto
- Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

- Disciplina delle societa estere
- Trasparenza delle societa estere
- Modifiche al decreto legislativo 17 maggio 1999163 (abrogato

- DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSI E
DISCIPLINA DELLE ATTIVITA FINANZIARIE

- Disposizioni in materia di conflitti d'interessi

- Concessione di credito in favore di azionisti elazioni degli esponenti bancari

- Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimalhiorganismi d'investimento collettivo
del risparmio e di prodotti assicurativi e previdfi nonché nella gestione di
portafogli su base individuale

- Conflitti d'interessi nella prestazione dei serdmnvestimento

- Disposizioni in materia di circolazionedi strumenti finanziari

- Circolazione in Italia di strumenti finanziari coflati presso investitori professionali e
obblighi informativi

- Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlamesatiropeo e del Consiglio, del 4
novembre 2003, relativa al prospetto da pubbliparel'offerta pubblica o I'ammissione
alla negoziazione di strumenti finanziari e che ifical la direttiva 2001/34/CE

- Altre disposizioni in materia di servizi bancari, tutela degli investitori, disciplina
dei promotori finanziari e dei mercati regolamentat e informazione societaria

- Pubblicita del tasso effettivo globale medio dégieressi praticati dalle banche e
dagli intermediari finanziari

- Modifiche al testo unico delle disposizioni in m@edi intermediazione finanziaria
- Responsabilita dei dirigenti preposti alla redagidei documenti contabili societari

! Pubblicata nel S.O. n. 208/L alla G.U. n. 301 ®I[12.2005. La legge n. 262/2005 e stata successivi@mmodificata dal

D.L. n. 4 del 10.1.2006, convertito in legge condifioazioni dalla L. n. 80 del 9.3.2006 (pubblicataG.U. n. 59 dell'11.3.2006;
dall'art. 4 della L. n. 228 del 12.7.2006 (pubbiicén G.U n. 160 del 12.7.2006); dal d.lgs. n. 8@829.12.2006 (pubblicato nel
S.0. n. 5/L alla G.U. n. 7 del 10.1.2007); dall'd®, della I. n. 13 del 6.2.2007L-egge comunitari£006 (pubblicata nel S.O. n.
41/L alla G.U. n. 40 del 17.2.2007).
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- Informazione al mercato in materia di attribuziaieazioni a esponenti aziendali,
dipendenti o collaboratori
- Disposizioni in materia di mediatori creditizi

- DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI
- Modifiche alla disciplina relativa alla revisioneictonti
- DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA

- Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita

- Banca d'ltalia

- Coordinamento dell'attivita delle Autorita

- Collaborazione fra le Autorita

- Collaborazione da parte del Corpo della guarditndnza

- Disposizioni generali sui procedimenti di competer&delle Autorita
- Procedimenti per I'adozione di atti regolamentagererali
- Procedimenti per l'adozione di provvedimenti indixali

- Disposizioni relative all’organizzazione e alle copetenze delle Autorita

- Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali delle banche, degli
intermediari finanziari, delle assicurazioni e ftaidi pensione

- Trasferimento di funzioni ministeriali e poteri g@matori

- Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistatin@mdennizzo e fondo di garanzia per
i risparmiatori e gli investitori

- Disposizioni in materia di personale della CONSOB

- Risoluzione delle controversie in materia di traspaa delle operazioni e dei servizi
bancari

- MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA DI SANZIONI PE  NALI E
AMMINISTRATIVE

- False comunicazioni sociali

- Omessa comunicazione del conflitto d'interessi

- Ricorso abusivo al credito

- Istituzione del reato di mendacio bancario

- Falso in prospetto

- Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni delieieta di revisione

- False comunicazioni circa l'applicazione delle feggreviste nei codici di
comportamento delle societa quotate

- Omessa comunicazione degli incarichi di componentrgani di amministrazione e
controllo

- Abusive attivita finanziarie

- Aumento delle sanzioni penali e amministrative

- Sanzioni accessorie

- DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

- Soppressione della Commissione permanente pegilanza sull'istituto di emissione
e sulla circolazione dei biglietti di banca

- Termine per gli adempimenti previsti dalla presdetge

- Delega al Governo per il coordinamento legislativo

- Procedura per I'esercizio delle deleghe legislative
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TITOLO |
MODIFICHE ALLA DISCIPLINA DELLE SOCIETA PER AZIONI
Capo |
Organi di amministrazione e di controllo

Art. 1
(Nomina e requisiti degli amministratori)

1. Nel testo unico delle disposizioni in materidardermediazione finanziaria, di cui al decretoiségivo

24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazialta parte 1V, titolo I, capo I, dopo l'artitm 147

bis, € inserita la seguente sezione: “Sezione IV-bi€rgani di amministrazione. - Art. 14Ter -
(Elezione e composizione del consiglio di amminzstrad. - 1. Lo statuto prevede che i membri del
consiglio di amministrazione siano eletti sulladas liste di candidati e determina la quota minidia
partecipazione richiesta per la presentazione s,ei misura non superiore a un quarantesimo del
capitale sociale. 2. Per le elezioni alle cariobeiai le votazioni devono sempre svolgersi conutiaio
segreto. 3. Salvo quanto previsto dall'articolo @déptiesdecieslel codice civile, almeno uno dei
membri del consiglio di amministrazione & espretata lista di minoranza che abbia ottenuto il niagg
numero di voti e non sia collegata in alcun modegpure indirettamente, con la lista risultata prjgea
numero di voti. Nelle societa organizzate secohdisiema monistico, il membro espresso dalla lita
minoranza deve essere in possesso dei requisitiatabilita, professionalita e indipendenza detpatii

ai sensi dell'articolo 148, commi 3 e 4. Il difettei requisiti determina la decadenza dalla cadcdn
aggiunta a quanto disposto dal comma 3, qualaranisiglio di amministrazione sia composto da piu di
sette membri, almeno uno di essi deve possedesgiisiti di indipendenza stabiliti per i sindaci
dall'articolo 148, comma 3, nonché, se lo statotprevede, gli ulteriori requisiti previsti da codi
comportamento redatti da societa di gestione dcateregolamentati o da associazioni di categdria.
presente comma non si applica al consiglio di answmazione delle societa organizzate secondo il
sistema monistico, per le quali rimane fermo ipdisto dell' articolo 2408eptiesdeciesecondo comma,
del codice civile. Art. 14-¢uater- (Composizione del consiglio di gestipnel. Qualora il consiglio di
gestione sia composto da piu di quattro membri,eatmuno di essi deve possedere i requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindaci dall'articald8, comma 3, nonché, se lo statuto lo prevede, gli
ulteriori requisiti previsti da codici di comportemo redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria. M¥-quinquies- (Requisiti di onorabilitd. - 1. | soggetti
che svolgono funzioni di amministrazione e direei@®vono possedere i requisiti di onorabilita $tabi
per i membri degli organi di controllo con il regatento emanato dal Ministro della giustizia ai sens
dell'articolo 148, comma 4. 2. |l difetto dei resjtiidetermina la decadenza dalla carica”.

Art. 2
(Collegio sindacale e organi corrispondenti nei rabiddualistico e monistico)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo f2bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,

sono apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 148:

1) al comma 1, le letter® e d) sono abrogate;

2) il comma 2 €& sostituito dai seguenti: “2. La CEDB stabilisce con regolamento modalita per
I'elezione di un membro effettivo del collegio sicdle da parte dei soci di minoranz#i® Il presidente
del collegio sindacale &€ nominato dall'assembkasmdaci eletti dalla minoranza”;

3) al comma 3, lettera), dopo le parole: “comune controllo” sono insefigeseguenti: “ovvero agli
amministratori della societa e ai soggetti di dla &tterab)”, e dopo le parole: “di natura patrimoniale”
sono aggiunte le seguenti: “o professionale”;
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4) i commi 4, 4bis, 4-ter e 4quatersono sostituiti dai seguenti: “4. Con regolamerdottato ai sensi
dell'articolo 17, comma 3, della legge 23 agost®81%. 400, dal Ministro della giustizia, di cortoecon

il Ministro dell'economia e delle finanze, senkitiCONSOB, la Banca d'ltalia e I''SVAP, sono sthil
requisiti di onorabilita e di professionalita deembri del collegio sindacale, del consiglio di sglianza

e del comitato per il controllo sulla gestionedifetto dei requisiti determina la decadenza dedlaca. 4

bis. Al consiglio di sorveglianza si applicano le disjzioni di cui ai commi 2 e 3.-#r. Al comitato per

il controllo sulla gestione si applicano le dispisni dei commi 2bis e 3. Il rappresentante della
minoranza € il membro del consiglio di amministoma eletto ai sensi dell'articolo Hat, comma 3. 4
quater Nei casi previsti dal presente articolo, la decedh € dichiarata dal consiglio di amministrazione
0, nelle societa organizzate secondo i sistemiigtica e monistico, dallassemblea entro trentangio
dalla nomina o dalla conoscenza del difetto somauto. In caso di inerzia, vi provvede la CONSQB, s
richiesta di qualsiasi soggetto interessato o gaaddbia avuto comunque notizia dell'esistenzaadell
causa di decadenza”;

b) dopo l'articolo 148 ¢ inserito il seguente: “At#8bis - (Limiti al cumulo degli incarichi - 1. Con
regolamento della CONSOB sono stabiliti limiti @ainculo degli incarichi di amministrazione e contooll
che i componenti degli organi di controllo dellecista di cui al presente capo, nonché delle societa
emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pulibb in misura rilevante ai sensi dell'articolo 1p6ssono
assumere presso tutte le societa di cui al libratitdlo V, capi V, VI e VII, del codice civile. La
CONSOB stabilisce tali limiti avendo riguardo atiéosita e alla complessita di ciascun tipo diilcca
anche in rapporto alla dimensione della societauahero e alla dimensione delle imprese incluse nel
consolidamento, nonché all'estensione e all'agitohe della sua struttura organizzativa. 2. Fermo
restando quanto previsto dall' articolo 2400, quadmma, del codice civile, i componenti degli arigai
controllo delle societa di cui al presente capaché delle societa emittenti strumenti finanziaffugi

fra il pubblico in misura rilevante ai sensi detieolo 116, informano la CONSOB e il pubblico, nei
termini e modi prescritti dalla stessa CONSOB daagolamento di cui al comma 1, circa gli incaridh
amministrazione e controllo da essi rivestiti poeigte le societa di cui al libro V, titolo V, dag, VI e

VII, del codice civile. La CONSOB dichiara la deeada dagli incarichi assunti dopo il raggiungimento
del numero massimo previsto dal regolamento datprimo periodo”;

c) all'articolo 149:

1) al comma 1, dopo la lettecq € inserita la seguentec-bis) sulle modalita di concreta attuazione delle
regole di governo societario previste da codig@nportamento redatti da societa di gestione dcaier
regolamentati o da associazioni di categoria, &@dcieta, mediante informativa al pubblico, dichidi
attenersi”;

2) al comma 4er, le parole: “limitatamente alla lettedd” sono sostituite dalle seguenti: “limitatamente
alle letterec-bis) ed)”;

d) all'articolo 151:

1) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le segupatole: “, ovvero rivolgere le medesime richieste d
informazione direttamente agli organi di amminizivae e di controllo delle societa controllate”;

2) al comma 2, terzo periodo, le parole: “da almen@ membri del collegio” sono sostituite dalle
seguenti: “individualmente da ciascun membro ddlegm, ad eccezione del potere di convocare
l'assemblea dei soci, che puo essere esercitattmdmo due membri”;

e) all'articolo 151bis:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, ig,fie seguenti parole: “, ovvero rivolgere le méues
richieste di informazione direttamente agli orgahi amministrazione e di controllo delle societa
controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da abm#ue membri del consiglio” sono sostituite dalle
seguenti: “individualmente da ciascun membro deis@lio, ad eccezione del potere di convocare
I'assemblea dei soci, che pud essere esercitalmgao due membri”;

f) all'articolo 15%ter:

1) al comma 1, primo periodo, sono aggiunte, iefie seguenti parole: “, ovvero rivolgere le méues
richieste di informazione direttamente agli orgahi amministrazione e di controllo delle societa
controllate”;

2) al comma 3, secondo periodo, le parole: “da abm#gue membri del comitato” sono sostituite dalle
seguenti: “individualmente da ciascun membro detitato”;
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g) all'articolo 193, comma 3, la lettem € sostituita dalla seguentea)“ai componenti del collegio
sindacale, del consiglio di sorveglianza e del ¢atmiper il controllo sulla gestione che commettono
irregolarita nell'adempimento dei doveri previsil@rticolo 149, commi 1,-bis, primo periodo, e 4er,
ovvero omettono le comunicazioni previste dalkatt 149, comma 3.

2. Al codice civile sono apportate le seguenti rficazioni:

a) all'articolo 2400 € aggiunto, in fine, il segumgbmma: “Al momento della nomina dei sindaci enari
dell'accettazione dell'incarico, sono resi notaaemblea gli incarichi di amministrazione e ditoallo

da essi ricoperti presso altre societa”;

b) all'articolo 2409quaterdeciesprimo comma, dopo le parole: “2400, terzo” sonserite le seguenti:
“e quarto”;

¢) all'articolo 2409septiesdecie® aggiunto, in fine, il seguente comma: “Al moneedella nomina dei
componenti del consiglio di amministrazione e pridhal'accettazione dell'incarico, sono resi noti
all'assemblea gli incarichi di amministrazione edafitrollo da essi ricoperti presso altre societa”.

Art. 3
(Azione di responsabilita)

1. Al codice civile sono apportate le seguenti rficdzioni:

a) all'articolo 2393:

1) dopo il secondo comma € inserito il seguent&aZibne di responsabilita pud anche essere pronaossa
seguito di deliberazione del collegio sindacalesuata con la maggioranza dei due terzi dei suoi
componenti”;

2) il quarto comma & sostituito dal seguente: “ledibitrazione dell'azione di responsabilita impdata
revoca dall'ufficio degli amministratori contro odliproposta, purché sia presa con il voto favoeedol
almeno un quinto del capitale sociale. In questsocd'assemblea provvede alla sostituzione degli
amministratori”;

b) all'articolo 2393bis, secondo comma, le parole: “un ventesimo” sonditade dalle seguenti: “un
gquarantesimo”;

c) all'articolo 2409duodecies quinto comma, le parole: “dal quarto comma deitalo 2393” sono
sostituite dalle seguenti: “dal quinto comma deitalo 2393".

2. All'articolo 145, comma 6, del testo unico di ali decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.,58
successive modificazioni, le parole: “2393, quartguinto comma” sono sostituite dalle seguenti9©23
quinto e sesto comma”.

Capo Il
Altre disposizioni a tutela delle minoranze

Art. 4
(Delega di voto)

1. All'articolo 139, comma 1, secondo periodo, @sto unico di cui al decreto legislativo 24 felidra
1998, n. 58, le parole: "La CONSOB pu0 stabilir@ha sostituite dalle seguenti: "La CONSOB
stabilisce".

Art. 5
(Integrazione dell'ordine del giorno dell'assemblea

1. Dopo l'articolo 126 del testo unico di cui acdeo legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e susices
modificazioni, € inserito il seguente: “Art. 1:Bs - (Integrazione dell'ordine del giorndell'assemblea
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- 1. I soci che, anche congiuntamente, rappreseatmeno un quarantesimo del capitale sociale posso
chiedere, entro cinque giorni dalla pubblicazionell'alwviso di convocazione dell'assemblea,
l'integrazione dell'elenco delle materie da trattémdicando nella domanda gli ulteriori argomelatiessi
proposti. 2. Delle integrazioni all'elenco delle ter@ che l'assemblea dovra trattare a seguitc dell
richieste di cui al comma 1 é data notizia, neésse forme prescritte per la pubblicazione defisvdi
convocazione, almeno dieci giorni prima di quellsséto per I'assemblea. 3. L'integrazione delkalen
delle materie da trattare, ai sensi del comma h, é@@ammessa per gli argomenti sui quali I'assemblea
delibera, a norma di legge, su proposta degli anstnéttori o sulla base di un progetto o di unazielae

da essi predisposta”.

Capo Il
Disciplina delle societa estere

Art. 6
(Trasparenza delle societa estere)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativo f2bbraio 1998, n. 58, e successive modificaziali
parte 1V, titolo Ill, capo Il, dopo l'articolo 16Bis, introdotto dall'articolo 18, comma 1, lettdrp della
presente legge, € aggiunta la seguente sezionepfeVIbis. - Rapporti con societa estere aventi sede
legale in Stati che non garantiscono la traspareozitaria. - Art. 16%er - (Ambito diapplicazione) -

1. Sono soggette alle disposizioni contenute nekaente sezione le societa italiane con azioratgidn
mercati regolamentati, di cui all'articolo 119 eesbcieta italiane emittenti strumenti finanziaffusi fra

il pubblico in misura rilevante, ai sensi dell'adlio 116, le quali controllino societa aventi séstgale in
Stati i cui ordinamenti non garantiscono la traspaa della costituzione, della situazione patriralene
finanziaria e della gestione delle societa, nonkhéocieta italiane con azioni quotate in mercati
regolamentati o emittenti strumenti finanziari dgf fra il pubblico in misura rilevante, le qualaso
collegate alle suddette societa estere o sianaidste controllate. 2. Si applicano le nozioni ditcollo
previste dall'articolo 93 e quelle di collegamepteviste dall' articolo 2359, terzo comma, del cedi
civile. 3. Gli Stati di cui al comma 1 sono indiviati con decreti del Ministro della giustizia, dincerto
con il Ministro delleconomia e delle finanze, subase dei seguenti crited) per quanto riguarda le
forme e le condizioni per la costituzione delleistic 1) mancanza di forme di pubblicita dell'atto
costitutivo e dello statuto, nonché delle succesamdificazioni di esso; 2) mancanza del requigiton
capitale sociale minimo, idoneo a garantire i tereditori, per la costituzione delle societa, rfahdella
previsione di scioglimento in caso di riduzione dapitale al di sotto del minimo legale, salvoako di
reintegrazione entro un termine definito; 3) mazeadi norme che garantiscano l'effettivita e |jnti&
del capitale sociale sottoscritto, in particolaom ¢a sottoposizione dei conferimenti costituiti lakni in
natura o crediti alla valutazione da parte di umee® appositamente nominato; 4) mancanza di faime
controllo, da parte di soggetti o organismi a ciiliati da specifiche disposizioni di legge, cira
conformita degli atti di cui al numero 1) alle caridni richieste per la costituzione delle socidthper
quanto riguarda la struttura delle societa, mareatedla previsione di un organo di controllo digin
dall'organo di amministrazione, o di un comitatadntrollo interno all'organo amministrativo, dotati
adeguati poteri di ispezione, controllo e autorzzaae sulla contabilita, sul bilancio e sull'assett
organizzativo della societa, e composto da sogdettiiti di adeguati requisiti di onorabilita,
professionalita e indipendenza) per quanto riguarda il bilancio di esercizio: tancanza della
previsione dell'obbligo di redigere tale bilancammprendente almeno il conto economico e lo stato
patrimoniale, con I'osservanza dei seguenti printi) rappresentazione chiara, veritiera e ctaréélla
situazione patrimoniale e finanziaria della societadel risultato economico dell'esercizio; 1.2)
illustrazione chiara dei criteri di valutazione #dti nella redazione del conto economico e detittos
patrimoniale; 2) mancanza dell'obbligo di depositiesso un organo amministrativo o giudiziario, del
bilancio, redatto secondo i principi di cui al numel); 3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la
contabilita e il bilancio delle societa a verifida parte dell'organo o del comitato di controlladi alla
letterab) ovvero di un revisore legale dei cort);la legislazione del Paese ove la societa ha legdée
impedisce o limita l'operativita della societa stesul proprio territoriog) la legislazione del Paese ove
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la societa ha sede legale esclude il risarcimeatalanni arrecati agli amministratori rimossi senra
giusta causa, ovvero consente che tale clausoleosi@nuta negli atti costitutivi delle societanoailtri
strumenti negozialif) mancata previsione di un'adeguata disciplina iohgedisca la continuazione
dell'attivita sociale dopo l'insolvenza, senzapitaizzazione o prospettive di risanamergpmancanza

di adeguate sanzioni penali nei confronti deglioegmti aziendali che falsificano la contabilitakglanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizia, dii@l comma 3, possono essere individuati, in fete
alle forme e alle discipline societarie previsteoidinamenti stranieri, criteri equivalenti in basequali
possano considerarsi soddisfatti i requisiti dsparenza e di idoneita patrimoniale e organizzativa
determinati nel presente articolo. 5. | decreticdi al comma 3 possono individuare Stati i cui
ordinamenti presentino carenze particolarmentei g@v riguardo ai profili indicati alle lettet®, c) eg)

del medesimo comma 3. 6. Con proprio regolament€GINSOB detta criteri in base ai quali é
consentito alle societa italiane di cui all'artdl19 e alle societa italiane emittenti strumeimarziari
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sémtll'articolo 116 di controllare imprese avergids in
uno degli Stati di cui al comma 5. A tal fine soptese in considerazione le ragioni di carattere
imprenditoriale che motivano il controllo e I'esiga di assicurare la completa e corretta infornrezio
societaria. 7. In caso di inottemperanza alle diggioni emanate ai sensi dei commi 5 e 6, la CONSOB
puod denunziare i fatti al tribunale ai fini delkaione delle misure previste dall' articolo 2409 awmlice
civile. Art. 165quater- (Obblighi delle societataliane controllanti) - 1. Le societa italiane con azioni
guotate in mercati regolamentati, di cui all'afict19, e le societa italiane emittenti strumemahziari
diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai ssrdell'articolo 116, le quali controllano societéenti sede
legale in uno degli Stati determinati con i decdétcui all'articolo 16%er, comma 3, allegano al proprio
bilancio di esercizio o bilancio consolidato, qualsiano tenute a predisporlo, il bilancio dellaista
estera controllata, redatto secondo i principi eelgole applicabili ai bilanci delle societa italéa o
secondo i principi contabili internazionalmenteoriosciuti. 2. Il bilancio della societa estera colfata,
allegato al bilancio della societa italiana ai $edsl comma 1, & sottoscritto dagli organi di
amministrazione, dal direttore generale e dal dittg preposto alla redazione dei documenti comtabil
societari di quest'ultima, che attestano la veit@ie la correttezza della rappresentazione diillazone
patrimoniale e finanziaria e del risultato econamdell'esercizio. Al bilancio della societa itala
altresi allegato il parere espresso dall'organmodtirollo della medesima sul bilancio della soceséera
controllata. 3. Il bilancio della societa italiar@ontrollante & corredato da una relazione degli
amministratori sui rapporti intercorrenti fra lacgta italiana e la societa estera controllata, con
particolare riguardo alle reciproche situazioniitteie e creditorie, e sulle operazioni compiut lwro

nel corso dell'esercizio cui il bilancio si riferés compresa la prestazione di garanzie per glimsnti
finanziari emessi in Italia o all'estero dai preidsbggetti. La relazione € altresi sottoscritthdieettore
generale e dal dirigente preposto alla redazioneloeumenti contabili societari. E allegato ad e$sa
parere espresso dall'organo di controllo. 4. Arfwio della societa estera controllata, allegatoilahcio
della societa italiana ai sensi del comma 1, @potto a revisione ai sensi dell'articolo 165 daepdella
societa incaricata della revisione del bilanciolasbcieta italiana; ove la suddetta societa disiewe
non operi nello Stato in cui ha sede la societarastontrollata, deve avvalersi di altra idoneaetadi
revisione, assumendo la responsabilita dell'opatatuest'ultima. Ove la societa italiana, non alee
I'obbligo, non abbia incaricato del controllo cdrita una societa di revisione, deve comunque corfer
tale incarico relativamente al bilancio della stiestera controllata. 5. Il bilancio della societiera
controllata, sottoscritto ai sensi del comma 2, tomelazione, i pareri ad esso allegati e il gridali
espresso dalla societa responsabile della revisioeensi del comma 4, sono trasmessi alla CONSOB.
Art. 165-quinquies- (Obblighi delle societa italiane collegate) 1. Il bilancio delle societa italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati, di cuiagficolo 119, e delle societa italiane emittemtisenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rileveie, ai sensi dell'articolo 116, le quali sianoleghte a
societa aventi sede legale in uno degli Stati d@teati con i decreti di cui all'articolo 1&8r, comma 3,

e corredato da una relazione degli amministratorirapporti intercorrenti fra la societa italianaee
societa estera collegata, con particolare riguatioreciproche situazioni debitorie e creditoeesulle
operazioni compiute tra loro nel corso dell'eséocizii il bilancio si riferisce, compresa la prestane di
garanzie per gli strumenti finanziari emessi ifidta all'estero dai predetti soggetti. La relag@naltresi
sottoscritta dal direttore generale e dal diriggmeposto alla redazione dei documenti contabdieari.

E allegato ad essa il parere espresso dall'orgaoontrollo. - Art. 165sexies- (Obblighi delle societa
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italiane controllate) - 1. Il bilancio delle societa italiane con adiguotate in mercati regolamentati, di
cui all'articolo 119, e delle societa italiane deniti strumenti finanziari diffusi fra il pubblicom misura
rilevante, ai sensi dell'articolo 116, ovvero clanto ottenuto rilevanti concessioni di creditogleali
siano controllate da societa aventi sede legalmindegli Stati determinati con i decreti di cufaaticolo
165ter, comma 3, € corredato da una relazione degli amtratori sui rapporti intercorrenti fra la
societa italiana e la societa estera controllamiaché le societa da essa controllate 0 ad esegaia o
sottoposte a comune controllo, con particolareatiga alle reciproche situazioni debitorie e cratitoe
sulle operazioni compiute tra loro nel corso dedlfeizio cui il bilancio si riferisce, compresa la
prestazione di garanzie per gli strumenti finanzéemessi in Italia o all'estero dai predetti sotigéa
relazione é altresi sottoscritta dal direttore galleee dal dirigente preposto alla redazione deudnti
contabili societari. E allegato ad essa il parespresso dall'organo di controllo. - Art. 168pties-
(Poteri della CONSOB e disposizioni di attuazionel. La CONSOB esercita i poteri previsti dagli
articoli 114 e 115, con le finalita indicate datieolo 91, nei riguardi delle societa italianedlii alla
presente sezione. Per accertare l'osservanza aagighi di cui alla presente sezione da parteedell
societa italiane, pud esercitare i medesimi pateririguardi delle societa estere, previo consefelle
competenti autorita straniere, o chiedere l'agsist® la collaborazione di queste ultime, anchia fidse
di accordi di cooperazione con esse. 2. La CONS@Bna, con proprio regolamento, le disposizioni per
l'attuazione della presente sezione”.

2. Dopo l'articolo 193 del testo unico di cui acd®o legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, ¢ irtseiii
seguente: “Art. 19®is - (Rapporti con societa estere aventi sede legaldati &he nongarantiscono la
trasparenza societar)a - 1. Coloro che sottoscrivono il bilancio deflacieta estera di cui all'articolo
165-quater, comma 2, le relazioni e i pareri di cui agli eoli 165-quater, commi 2 e 3, 16%5uinquies
comma 1, e 165exies comma 1, e coloro che esercitano la revisiongensi dell'articolo 16§uater,
comma 4, sono soggetti a responsabilita civile,afer® amministrativa secondo quanto previsto in
relazione al bilancio delle societa italiane. 2lv8ache il fatto costituisca reato, la violazionegt
obblighi derivanti dall'esercizio dei poteri atuib alla CONSOB dall'articolo 16Septies comma 1, é
punita con la sanzione amministrativa pecuniarévigta dall'articolo 193, comma 1”.

Art. 7
(Modifiche al decreto legislativo 17 maggio 1999163)

1....omissis.>

TITOLO Il

DISPOSIZIONI IN MATERIA DI CONFLITTI D'INTERESSI E  DISCIPLINA DELLE
ATTIVITA FINANZIARIE

Capo |
Disposizioni in materia di conflitti d'interessi

Art. 8
(Concessione di credito in favore di azionisti éligrazioni degli esponenti bancari)

1. All'articolo 53 del testo unico delle leggi irataria bancaria e creditizia, di cui al decretaslegjvo 1°
settembre 1993, n. 385, e successive modificazsomnio apportate le seguenti modificazi@iil comma

4 ¢é sostituito dal seguente: “4. Le banche dev@spettare le condizioni indicate dalla Banca d4tain
conformita alle deliberazioni del CICR, per le wth di rischio nei confronti dia) soggetti che,
direttamente o indirettamente, detengono una ppe®one rilevante o comunque il controllo della
banca o della societa capogrupppsoggetti che sono in grado di nominare, anchia salse di accordi,

2 Articolo abrogato dall'art. 4 del d.lgs. n. 303 @61.12.2006.
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uno o pit componenti degli organi di amministragi@ancontrollo della banca o della societa capogsupp
¢) coloro che svolgono funzioni di amministraziowiérezione o controllo presso la banca o presso la
societa capogruppa) societa controllate dai soggetti indicati nei&édrea), b) e c) o presso le quali gli
stessi svolgono funzioni di amministrazione, dio@® o controllog) altri soggetti che sono comunque
collegati alla banca, secondo quanto stabilitoadBlinca d'ltalia”b) dopo il comma 4, sono inseriti i
seguenti: “4bis. Le condizioni di cui al comma 4 sono determinttruto conto:a) dell'entita del
patrimonio della bancdy) dell'entita della partecipazione eventualmentemga;c) dell'insieme delle
attivita di rischio del gruppo bancario nei confiiafei soggetti di cui al comma 4 e degli altri geti ai
medesimi collegati secondo quanto stabilito dablemda d'ltalia. 4er. La Banca d'ltalia individua i casi
in cui il mancato rispetto delle condizioni di cal comma 4 comporta la sospensione dei diritti
amministrativi connessi con la partecipazionequéter La Banca d'ltalia, in conformita alle
deliberazioni del CICR, disciplina i conflitti dieressi tra le banche e i soggetti indicati nel wand, in
relazione alle altre attivita bancarie”.

2. All'articolo 136 del testo unico di cui al detrdegislativo 1° settembre 1993, n. 385, e sudeess
modificazioni, sono apportate le seguenti modificaiz a) dopo il comma 2 € inserito il seguente:bi.
Per l'applicazione dei commi 1 e 2 rilevano anehehbligazioni intercorrenti con societa contraldi
soggetti di cui ai medesimi commi o presso le qugli stessi soggetti svolgono funzioni di
amministrazione, direzione o controllo, nonché rocieta da queste controllate o che le controlta
sono ad esse collegatdd) al comma 3, le parole: “dei commi 1 e 2" sonctitoite dalle seguenti: “dei
commi 1, 2 e 2big’®,

[Art. 9
(Conflitti d'interessi nella gestione dei patrimatiiorganismi d'investimento
collettivo del risparmio e di prodotti assicuratigiprevidenziali
nonché nella gestione di portafogli su base indigie)

1. Il Governo € delegato ad adottare, senza nuawaggiori oneri per la finanza pubblica, entro seesi
dalla data di entrata in vigore della presente leggino o piu decreti legislativi diretti a discipére i
conflitti d'interessi nella gestione dei patrimamégli organismi d'investimento collettivo del rispao
(OICR), dei prodotti assicurativi e di previdenzangplementare e nelle gestioni su base individuale d
portafogli d'investimento per conto terzi, nel Bsfo dei seguenti principi e criteri direttivi:

a) salvaguardia dell'interesse dei risparmiatordell'integrita del mercato finanziario mediante
la disciplina dei comportamenti nelle gestioni deparmio;

b) limitazione dell'investimento dei patrimoni dICR, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare nonché dei portafogli gestiti su bad&viduale per conto terzi in prodotti finanziari
emessi o collocati da societa appartenenti all@sbegruppo cui appartengono i soggetti che gestisco
i suddetti patrimoni o portafogli ovvero, nel cadigprodotti di previdenza complementare, emesshanc
da alcuno dei soggetti sottoscrittori delle forstiitutive;

c) limitazione dell'investimento dei patrimoni dI@R, di prodotti assicurativi e di previdenza
complementare, nonché dei portafogli gestiti suehiaslividuale per conto terzi, di cui alla lettebg, in
prodotti finanziari emessi o collocati da sociefdpartenenti a gruppi legati da significativi rapgodi
finanziamento con il soggetto che gestisce talripani o portafogli o con il gruppo al quale esso
appartiene;

d) previsione del limite per l'impiego di intermadiappartenenti al medesimo gruppo da parte
dei gestori dei patrimoni di OICR, di prodotti assrativi e di previdenza complementare, nonché dei
portafogli gestiti su base individuale per contazie di cui alla lettera b), per la negoziazione di

3 Lart. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con modificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200én¢rata in vigore il giorno successivo a quellpabblicazione) cosi dispone: “1.
Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 2,,Jdomma 2, letter®) e c), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg§alZembre 2005, n. 262, si applicano a decorrar& @ maggio 2006 ovvero, ove
previste, dallemanazione delle relative disposiziti attuazione da parte della Commissione naiopar le societa e la borsa
(CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanza sulle iassazioni private e di interesse collettivo (ISVAP



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

strumenti finanziari nello svolgimento dei sendzigestione di cui al presente articolo, in misuran
superiore al 60 per cento del controvalore complesdegli acquisti e delle vendite degli stessi;

e) salvo quanto disposto dalla lettera d), previgiodell'obbligo, a carico dei gestori dei
patrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e digridenza complementare, nonché dei portafogli esti
su base individuale per conto terzi, di cui alldatdea b), di motivare, sulla base delle condizioni
economiche praticate nonché dell'efficienza e dgllalita dei servizi offerti, I'i'mpiego di intermied
appartenenti al medesimo gruppo per la negoziazdirstrumenti finanziari nello svolgimento dei derv
di gestione di cui al presente articolo, qualorgstu il 30 per cento del controvalore complessiegld
acquisti e delle vendite degli stessi;

f) previsione dell'obbligo, a carico dei gestorii g@atrimoni di OICR, di prodotti assicurativi e
di previdenza complementare, nonché dei portafpegiiti su base individuale per conto terzi, di alla
lettera b), di comunicare agli investitori la misumassima dell'impiego di intermediari apparteneatti
medesimo gruppo, da essi stabilita entro il limdiecui alla lettera d), all'atto della sottoscrizie di
quote di OICR, di prodotti assicurativi e di pregitza complementare ovvero all'atto del conferimento
dell'incarico di gestione su base individuale ditafogli d'investimento per conto terzi, nonchéagmi
successiva variazione e comunque annualmente;

g) attribuzione del potere di dettare disposizidnattuazione alla Commissione nazionale per le
societa e la borsa (CONSOB), d'intesa con la Batiltalia per quanto riguarda gli OICR;

h) previsione di sanzioni amministrative pecuniagieaccessorie, in caso di violazione delle
norme introdotte ai sensi del presente articoldlasbase dei principi e criteri di cui alla presentegge,
nel rispetto dei principi di adeguatezza e propona e riservando le sanzioni accessorie ai casi di
maggiore gravita o di reiterazione dei comportaneigtati;

i) attribuzione del potere di irrogare le sanzigmeviste dalla lettera h) alla CONSOB, d'intesa
con la Banca d'ltalia;

) riferimento, per la determinazione della noziode gruppo, alla definizione di controllo
contenuta nell'articolo 93 del testo unico di clidacreto legislativo 24 febbraio 1998, n. F8.

[Art. 10
(Conflitti d'interessi nella prestazione dei sendinvestimento)
1. Al testo unico di cui al decreto legislativo #&bbraio 1998, n. 58, e successive modificaziamps
apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 6, dopo il comma 2 é aggiunto ilggeente; “2-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con
la CONSOB, disciplina i casi in cui, al fine di penire conflitti di interesse nella prestazione deivizi
di investimento, anche rispetto alle altre attivis¥olte dal soggetto abilitato, determinate atéivit
debbano essere prestate da strutture distinte ersume”;

b) all'articolo 190, dopo il comma 3, & inserito Seguente: “3-bis. | soggetti che svolgono
funzioni di amministrazione, direzione o controlh@i soggetti abilitati, i quali non osservano le
disposizioni previste dall'articolo 6, comma 2-bisivero le disposizioni generali o particolari enade
in base al medesimo comma dalla Banca d'ltaliapgamiti con la sanzione amministrativa pecuniaria
da cinquantamila euro a cinquecentomila etjrg”

Capo Il

Disposizioni in materia di circolazione
degli strumenti finanziari

Art. 11
(Circolazione in ltalia di strumenti finanziari dokati presso
investitori professionali e obblighi informativi)

4 .
Articolo abrogato dall'art. 10, comma 6, della L1183 del 6.2.2007L€gge comunitaria 2006
5
Articolo abrogato dall’art. 10, comma 6, della L.113 del 6.2.2007gge comunitaria 2006
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1. All'articolo 2412 del codice civile sono apptetée seguenti modificazioni:

a) dopo il terzo comma € inserito il seguente: “Ahgputo del limite di cui al primo comma
concorrono gli importi relativi a garanzie comunquestate dalla societa per obbligazioni emesse da
altre societa, anche estere”.

b) il settimo comma ¢ abrogato.

2. Al testo unico di cui al decreto legislativo f&bbraio 1998, n. 58, e successive modificaziamnos
apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 30, il comma 9 é sostituito dal seg@eri9. Il presente articolo si applica anche ai
prodotti finanziari diversi dagli strumenti finaazi e dai prodotti finanziari emessi dalle imprafe
assicurazione, fermo restando l'obbligo di consetph@rospetto informativo”;

b) la letteraf) del comma 1 dell'articolo 100 é abrogata;

c) dopo l'articolo 100 é inserito il seguente: “Ar@Qtbis - (Circolazione dei prodotti finanziari)

- 1. Nei casi di sollecitazione all'investimentocdi all'articolo 100, comma 1, lettead, e disuccessiva
circolazione in Italia di prodotti finanziari, aretemessi all'estero, gli investitori professioraie li
trasferiscono, fermo restando quanto previsto aisiselell'articolo 21, rispondono della solvenza
dell'emittente nei confronti degli acquirenti chennsiano investitori professionali, per la durataud
anno dall’emissione. Resta fermo quanto stabiltb articolo 2412, secondo comma, del codice ei2l.

I comma 1 non si applica se lintermediario comsegin documento informativo contenente le
informazioni stabilite dalla CONSOB agli acquiremie non siano investitori professionali, anche
qualora la vendita avvenga su richiesta di qudsiniu Spetta all'intermediario I'onere della pradieaver
adempiuto agli obblighi indicati dal presente corfima

d) all'articolo 118, il comma 2 & sostituito dal segpee “2. L'articolo 116 non si applica agli
strumenti finanziari emessi dalle banche, diveadiedazioni o dagli strumenti finanziari che pertosb
di acquisire o sottoscrivere aziofii”

3. Nella parte I, titolo Il, capo IlI, del testoion di cui al decreto legislativo 24 febbraio 199858, e
successive modificazioni, dopo l'articolo 25 € agtp il seguente: “Art. 2Bis - (Prodotti finanziari
emessi da banche e da imprese di assicurazierie)Gli articoli 21 e 23 si applicano alla sattdazione e

al collocamento di prodotti finanziari emessi dandf& nonché, in quanto compatibili, da imprese di
assicurazione. 2. In relazione ai prodotti di cuicamma 1 e nel perseguimento delle finalita di cui
all'articolo 5, comma 3, la CONSOB esercita suiggdtj abilitati e sulle imprese di assicurazioqeieri

di vigilanza regolamentare, informativa e ispetiivaui all'articolo 6, comma 2, all'articolo 8,mami 1 e

2, e all'articolo 10, comma 1, nonché i poteri di all'articolo 7, comma 1. 3. Il collegio sindagall
consiglio di sorveglianza o il comitato per il cmito sulla gestione delle imprese di assicurazione
informa senza indugio la CONSOB di tutti gli atti €atti, di cui venga a conoscenza nell'eserciso
propri compiti, che possano costituire una violaeialelle norme di cui al presente capo ovvero delle
disposizioni generali o particolari emanate dal@NSOB ai sensi del comma 2. 4. Le societa incaricat
della revisione contabile delle imprese di assiziorge comunicano senza indugio alla CONSOB gli atti
o i fatti, rilevati nello svolgimento dell'incaricehe possano costituire una grave violazione deltene

di cui al presente capo ovvero delle disposizi@megali o particolari emanate dalla CONSOB ai sensi
del comma 2. 5. | commi 3 e 4 si applicano anchaerghno che svolge funzioni di controllo e alleista
incaricate della revisione contabile presso leet@cthe controllano I'impresa di assicurazioneeostino

da queste controllate ai sensi dell'articolo 23%9 cbdice civile. 6. L'ISVAP e la CONSOB si

6 L'art. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con moadificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200én¢rata in vigore il giorno successivo a quellpabblicazione) cosi dispone: “1.
Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 2,,1domma 2, letter®) e c), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della legg§alZembre 2005, n. 262, si applicano a decorrar& @ maggio 2006 ovvero, ove
previste, dallemanazione delle relative disposiziti attuazione da parte della Commissione naigopar le societa e la borsa
(CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanza sulle iassazioni private e di interesse collettivo (ISV)AP
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comunicano reciprocamente le ispezioni da ciasdisposte sulle imprese di assicurazione. Ciascuna
autorita pud chiedere all'altra di svolgere aceeetati su aspetti di propria competenza”

Art. 12
(Attuazione della direttiva 2003/71/CE del Parlarteeauropeo e del Consiglio, del 4 novembre 2003,
relativa al prospetto da pubblicare per I'offertalgblica o 'ammissione alla negoziazione di struthen
finanziari e che modifica la direttiva 2001/34/CE)

1. Il Governo €& delegato ad adottare, senza nuavaggiori oneri per la finanza pubblica, su propat!
Ministro dell'economia e delle finanze, entro ditiomesi dalla data di entrata in vigore della pnés
legge, un decreto legislativo recante le norme ipetecepimento della direttiva 2003/71/CE del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 nover2bs, relativa al prospetto da pubblicare perdité
pubblica o 'ammissione alla negoziazione di stntininanziari e che modifica la direttiva 2001/G4,

di seguito denominata "direttiva".

2. Entro due anni dalla data di entrata in vigagbdi:creto legislativo di cui al comma 1, il Gowvernel
rispetto dei principi e criteri direttivi previstial comma 3, e con la procedura stabilita per dret®
legislativo di cui al comma 1, pud emanare disposizcorrettive e integrative del medesimo decreto
legislativo, anche per tenere conto delle misureegbcuzione adottate dalla Commissione europea
secondo la procedura di cui all'articolo 24, paaimR, della direttiva.

3. Con i decreti legislativi di cui ai commi 1 es@no apportate al testo unico di cui al decretlatyvo

24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificaziennodifiche e le integrazioni necessarie al etbore
integrale recepimento della direttiva e delle metatmisure di esecuzione nell'ordinamento nazignale
mantenendo, ove possibile, le ipotesi di conferitmeti poteri regolamentari ivi contemplate; i deécre
tengono inoltre conto dei seguenti principi e critkrettivi:

a) adeguare alla normativa comunitaria la disciplirgl'afferta al pubblico dei prodotti
finanziari diversi dagli strumenti finanziari conuefiniti, rispettivamente, dall'articolo 1, comma 1
letterau), e comma 2, del testo unico di cui al decretcslagjivo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) individuare nella CONSOB I'Autorita nazionale corigrge in materia;

c) prevedere che la CONSOB, al fine di assicurarédiehza del procedimento di approvazione
del prospetto informativo da pubblicare in casoftirta pubblica di titoli di debito bancari nonsti@ati
alla negoziazione in un mercato regolamentatouls@gcordi di collaborazione con la Banca d'ltalia

d) assicurare la conformita della disciplina esistémt@ateria di segreto d'ufficio alla direttiva;

e) disciplinare i rapporti con le Autorita estere amcbon riferimento ai poteri cautelari
esercitabili;

f) individuare, anche mediante l'attribuzione alla CZONB di compiti regolamentari, da
esercitare in conformita alla direttiva e alle tel misure di esecuzione dettate dalla Commissione
europea:

1) i tipi di offerta a cui non si applica I'obbligh pubblicare un prospetto nonché i tipi
di strumenti finanziari alla cui offerta al publiovvero alla cui ammissione alla negoziazione sion
applica I'obbligo di pubblicare un prospetto;

2) le condizioni alle quali il collocamento tramitetermediari ovvero la successiva
rivendita di strumenti finanziari oggetto di offerd cui non si applica I'obbligo di pubblicare ungpetto
siano da assoggettare a detto obbligo;

! L'art. 34-quater (Tutela del risparmio) del D.L. n. 4 del 10.1.20@6nvertito in legge con moadificazioni dalla L. 80 del
9.3.2006 (pubblicata in G.U. n. 59 dell’11.3.200én¢rata in vigore il giorno successivo a quellpabblicazione) cosi dispone: “1.
Le disposizioni di cui agli articoli 8, comma 2,,Xbmma 2, letterb) e c), e comma 3, limitatamente, in quest'ultimo caso, a
prodotti assicurativi, e 25, comma 2, della leg8elZembre 2005, n. 262, si applicano a decorrard d maggio 2006 ovvero,

ove previste, dall'emanazione delle relative digposi di attuazione da parte della Commissiondaree per le societa e la borsa
(CONSOB) e dell'lstituto per la vigilanza sulle iassazioni private e di interesse collettivo (ISV)AP
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g) prevedere che il prospetto e i supplementi approvdio Stato membro d'origine siano validi
per l'offerta al pubblico o per lammissione alégaziazione in Italia;

h) prevedere, nei casi contemplati dalla direttivaliiitto dell'investitore di revocare la propria
accettazione, comunque essa sia denominata, sidbifger detta revoca un termine non inferiore a due
giorni lavorativi, prevedendo inoltre la respondigdidell'intermediario responsabile del collocaraeim
presenza di informazioni false o di omissioni idere influenzare le decisioni d'investimento di un
investitore ragionevole;

i) prevedere i criteri in base ai quali la CONSOB jpudorizzare determinate persone fisiche e
piccole e medie imprese ad essere consideratetitovesgualificati ai fini dell'esenzione delle effte
rivolte unicamente a investitori qualificati dablaligo di pubblicare un prospetto;

l) prevedere una disciplina concernente la respoiitsabitile per le informazioni contenute nel
prospetto;

m) prevedere che la CONSOB, con riferimento all'appz@sne del prospetto, verifichi la
completezza delle informazioni nello stesso corttenoonché la coerenza e la comprensibilita delle
informazioni fornite;

n) conferire alla CONSOB il potere di disciplinare aamgolamenti, in conformita alla direttiva e
alle relative misure di esecuzione dettate dallm@gssione europea, anche le seguenti materie:

1) impiego delle lingue nel prospetto con individiome dei casi in cui la nota di sintesi
deve essere redatta in lingua italiana;

2) obbligo di depositare presso la CONSOB un documeoncernente le informazioni
che gli emittenti hanno pubblicato o reso dispdnéipubblico nel corso di un anno;

3) condizioni per il trasferimento dell'approvazordi un prospetto all'Autorita
competente di un altro Stato membro;

4) casi nei quali sono richieste la pubblicazioeemtospetto anche in forma elettronica
e la pubblicazione di un avviso il quale precisichie modo il prospetto € stato reso disponibileeed
puo essere ottenuto dal pubblico;

0) avvalersi della facolta di autorizzare la CONSOBetegare compiti a societa di gestione del
mercato, nel rispetto dei principi stabiliti datlaettiva;

p) fatte salve le sanzioni penali gia previste péalgo in prospetto, prevedere, per la violazione
dell'obbligo di pubblicare il prospetto, sanziomministrative pecuniarie di importo non inferioraua
quarto del controvalore offerto e fino ad un massidi due volte il controvalore stesso e, ove
quest'ultimo non sia determinabile, di importo mini di centomila euro e massimo di due milioni di
euro; prevedere, per le altre violazioni della nafiga interna e comunitaria, sanzioni amministeativ
pecuniarie da cinquemila euro a cinquecentomila;escludere I'applicabilita dell'articolo 16 ddigge
24 novembre 1981, n. 689, e successive modificgzioevedere la pubblicita delle sanzioni salvo,che
giudizio della CONSOB, la pubblicazione possa tmebgravemente i mercati o arrecare un danno
sproporzionato; prevedere sanzioni accessorietdiaaterdittiva;

q) attribuire alla CONSOB il relativo potere sanziarad, da esercitare secondo procedure che
salvaguardino il diritto di difesa, e prevederee d& violazioni siano commesse da persone giurglitzh
responsabilita di queste ultime, con obbligo diresgo verso le persone fisiche responsabili delle
violazioni.

Capo Il

Altre disposizioni in materia di servizi bancari, tutela degli investitori,
disciplina dei promotori finanziari e dei mercati regolamentati e informazione societaria

Art. 13
(Pubblicita del tasso effettivo globale medio dégferessi
praticati dalle banche e dagli intermediari finaagi)

1. Al comma 1 dell'articolo 116 del testo unicocdi al decreto legislativo 1° settembre 1993, rb,38
dopo il primo periodo € inserito il seguente: “Reoperazioni di finanziamento, comunque denomiriate
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pubblicizzato il tasso effettivo globale medio cangio secondo le modalita stabilite a norma
dell'articolo 122",

Art. 14
(Modifiche al testo unico delle disposizioni in evé di
intermediazione finanziaria

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo f2bbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni,
sono apportate le seguenti modificazioni:

[a) all'articolo 21, comma 1, lettera a), € aggiunto fine, il seguente periodo: “lI soggetti
abilitati classificano, sulla base di criteri geradr minimi definiti con regolamento dalla CONSOBgeca
tale fine puo avvalersi della collaborazione delksociazioni maggiormente rappresentative dei stligge
abilitati e del Consiglio nazionale dei consumaterilegli utenti, di cui alla legge 30 luglio 1998,281,

il grado di rischiosita dei prodotti finanziari eetle gestioni di portafogli d'investimento e risi@io il
principio dell'adeguatezza fra le operazioni cotlisig agli investitori, o effettuate per conto disg e il
profilo di ciascun cliente, determinato sulla badella sua esperienza in materia di investimenti in
prodotti finanziari, della sua situazione finanZer dei suoi obiettivi d'investimento e della sua
propensione al rischio, salve le diverse disposizespressamente impartite dall'investitore medesim
forma scritta, ovvero anche mediante comunicaztelefonica o con I'uso di strumenti telematici, s
siano adottate procedure che assicurino l'accertatmedella provenienza e la conservazione della
documentazione dell'ording®;

b) all'articolo 31:

1) il comma 4 & sostituito dal seguente: “4. Etudh I'albo unico dei promotori
finanziari, articolato in sezioni territoriali. Adltenuta dell'albo provvede un organismo costitdatie
associazioni professionali rappresentative dei ptom e dei soggetti abilitati. L'organismo ha
personalita giuridica ed e ordinato in forma dicgsszione, con autonomia organizzativa e statytagh
rispetto del principio di articolazione territoadlelle proprie strutture e attivita. Nell'ambitelld propria
autonomia finanziaria I'organismo determina e igeu contributi e le altre somme dovute dagliittioe
dai richiedenti l'iscrizione, nella misura neceisger garantire lo svolgimento delle proprie a@ivEsso
provvede all'iscrizione all'albo, previa verificeeidnecessari requisiti, e svolge ogni altra a#ivit
necessaria per la tenuta dell'albo. L'organismaapel rispetto dei principi e dei criteri stabiliton
regolamento dalla CONSOB, e sotto la vigilanzaadeledesima”;

2) al comma 5, secondo periodo, le parole: “indéttita CONSOB” sono soppresse;

3) il comma 6 ¢ sostituito dal seguente: “6. La CZOMB determina, con regolamento, i
principi e i criteri relativi:a) alla formazione dell'albo previsto dal comma 4lle relative forme di
pubblicita;b) ai requisiti di rappresentativita delle asso@akprofessionali dei promotori finanziari e dei
soggetti abilitatic) all'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 ke @ause di sospensione, di radiazione e
di riammissioned) alle cause di incompatibilité#®) ai provvedimenti cautelari e alle sanzioni ditiogti,
rispettivamente, dagli articoli 55 e 196 e allelamioni cui si applicano le sanzioni previste datesso
articolo 196, comma 1f) allesame, da parte della stessa CONSOB, deamgéctontro le delibere
dell'organismo di cui al comma 4, relative ai pregimenti indicati alla lettera); g) alle regole di
presentazione e di comportamento che i promoto@niziari devono osservare nei rapporti con la
clientela; h) alle modalita di tenuta della documentazione eamente l'attivita svolta dai promotori
finanziari; i) all'attivita dell'organismo di cui al comma 4 keamodalita di esercizio della vigilanza da
parte della stessa CONSOBalle modalita di aggiornamento professionalepdemotori finanziari”;

c) all'articolo 62:

1) dopo il comma 1 é inserito il seguente:bis. Qualora le azioni della societa di
gestione siano quotate in un mercato regolamentategolamento di cui al comma 1 € deliberato dal
consiglio di amministrazione della societa medesima

8
Lettera abrogata dall'art. 10, comma 6, della L. n. 13 del 6.2.2007 (Legge comunitaria 2006).
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2) dopo il comma 2 ¢ inserito il seguente:Bia. Il regolamento pud stabilire che le
azioni di societa controllanti, il cui attivo siagpalentemente composto dalla partecipazione,taicet
indiretta, in una o piu societa con azioni quotatmercati regolamentati, vengano negoziate in sson
distinto del mercato”;

3) dopo il comma 3 é aggiunto il seguentebi® La CONSOB determina con proprio
regolamento:a) i criteri di trasparenza contabile e di adeguededella struttura organizzativa e del
sistema dei controlli interni che le societa coltdte, costituite e regolate dalla legge di Stainn
appartenenti all'Unione europea, devono rispetifiiaché le azioni della societa controllante possa
essere quotate in un mercato regolamentato itali@happlica la nozione di controllo di cui allladio
93; b) le condizioni in presenza delle quali non possessere quotate le azioni di societa controllate
sottoposte all'attivita di direzione e coordinanoedit altra societas) i criteri di trasparenza e i limiti per
'ammissione alla quotazione sul mercato mobilitaltlano delle societa finanziarie, il cui patrinmiore
costituito esclusivamente da partecipazioni”;

d) all'articolo 64:

1) al comma 1, letter@), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: tamanica
immediatamente le proprie decisioni alla CONSOBsdcuzione delle decisioni di ammissione e di
esclusione é sospesa finché non sia decorso iirterimdicato al comma-liis, letteraa)”;

2) dopo il comma 1 sono aggiunti i seguenti:bi& La CONSOB:a) puo vietare
I'esecuzione delle decisioni di ammissione e diusgane ovvero ordinare la revoca di una decisidne
sospensione degli strumenti finanziari e degli afmr dalle negoziazioni, entro cinque giorni dal
ricevimento della comunicazione di cui al commaetterac), se, sulla base degli elementi informativi in
SuUO possesso, ritiene la decisione contraria adéditt di cui all'articolo 74, comma b) pud chiedere
alla societa di gestione tutte le informazioni dbtenga utili per i fini di cui alla lettera); ¢) pud chiedere
alla societa di gestione I'esclusione o la sospemsdegli strumenti finanziari e degli operatorllaa
negoziazioni. ier. L'ammissione, I'esclusione e la sospensione dadigoziazioni degli strumenti
finanziari emessi da una societa di gestione imencato da essa gestito sono disposte dalla CONSOB.
In tali casi, la CONSOB determina le modificaziahk apportare al regolamento del mercato per
assicurare la trasparenza, I'ordinato svolgimeatle chegoziazioni e la tutela degli investitorincbé per
regolare le ipotesi di conflitto d'interessi. L'amsione dei suddetti strumenti € subordinata
all'adeguamento del regolamento del relativo mefcat

e) all'articolo 74, dopo il comma 1 € inserito igsente: “bis. La CONSOB vigila sul rispetto
delle disposizioni del regolamento del mercatoatred agli strumenti finanziari di cui all'articol®4,
comma %ter, da parte della societa di gestione”;

f) all'articolo 94 € aggiunto, in fine, il seguem@mma: “5his. La CONSOB determina quali
strumenti o prodotti finanziari, quotati in mercatigolamentati ovvero diffusi fra il pubblico ainse
dell'articolo 116 e individuati attraverso una patfare denominazione o sulla base di specifidiedri
qualificativi, devono avere un contenuto tipicoatatinato”;

) all'articolo 114:

1) il comma 5 e sostituito dal seguente: “5. La GGIMB pu0, anche in via generale, richiedere ai
soggetti indicati nel comma 1, ai componenti degfiani di amministrazione e controllo e ai dirigent
nonché ai soggetti che detengono una partecipazievante ai sensi dell'articolo 120 o che papeanb
a un patto previsto dall'articolo 122 che siana pedbblici, con le modalita da essa stabilite, zietie
documenti necessari per l'informazione del pubblinocaso di inottemperanza, la CONSOB provvede
direttamente a spese del soggetto inadempiente”;

2) il comma 8 & sostituito dal seguente: “8. | sitigche producono o diffondono ricerche o
valutazioni, con I'esclusione delle societaating, riguardanti gli strumenti finanziari indicati ‘altticolo
180, comma 1, lettera), o gli emittenti di tali strumenti, nonché i seqt che producono o diffondono
altre informazioni che raccomandano o propongomategjie di investimento destinate ai canali di
divulgazione o al pubblico, devono presentaredlimazione in modo corretto e comunicare l'esistelza
ogni loro interesse o conflitto di interessi righaragli strumenti finanziari cui l'informazione si
riferisce”;

h) all'articolo 115:

1) al comma 1, la letterh) e sostituita dalla seguenteb)“assumere notizie, anche
mediante la loro audizione, dai componenti degliami sociali, dai direttori generali, dai dirigenti
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preposti alla redazione dei documenti contabilietaci e dagli altri dirigenti, dalle societa divigione,
dalle societa e dai soggetti indicati nella let@ra

2) al comma 1, lettera), le parole: “nella lettera)” sono sostituite dalle seguenti:
“nelle letterea) eb), al fine di controllare i documenti aziendaliieadquisirne copia”;

3) al comma 2, le parole: “dalle letteag e b)” sono sostituite dalle seguenti: “dalle
letterea), b) ec)”;

i) dopo l'articolo 117 sono inseriti i seguenti: tAL17bis - (Fusioni fra societa con azioni
guotate e societa con azioni non quofatel. Sono assoggettate alle disposizioni détiaio 113 le
operazioni di fusione nelle quali una societa cpiord non quotate viene incorporata in una soaeta
azioni quotate, quando I'entita degli attivi di gtidtima, diversi dalle disponibilita liquide elldaattivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzaziosia significativamente inferiore alle attivita kel
societa incorporata. 2. Fermi restando i potervigtedall'articolo 113, comma 2, la CONSOB, con
proprio regolamento, stabilisce disposizioni speké relative alle operazioni di cui al comma 1 del
presente articolo. Art. 11fér - (Disposizioni in materia di finanza etijca- 1. La CONSOB, previa
consultazione con tutti i soggetti interessati etige le Autorita di vigilanza competenti, deterimioon
proprio regolamento gli specifici obblighi di infomzione e di rendicontazione cui sono tenuti i stijjg
abilitati e le imprese di assicurazione che pronomov prodotti e servizi qualificati come etici o
socialmente responsabili”;

[) nella parte 1V, titolo IIl, capo I, dopo l'artitd 118 € aggiunto il seguente: “Art. b -
(Riesame delle informazioni fornite al pubblicel. La CONSOB stabilisce con regolamento le afital
e i termini per il riesame periodico delle inforn@® comunicate al pubblico ai sensi di legge, coesp
le informazioni contenute nei documenti contabitigli emittenti quotati”;

m) nella parte IV, titolo I, capo Il, dopo l'artdo 124 € inserita la seguente sezione: “Seziene |
bis. - Informazioni sull'adesione a codici di comparemto. - Art. 124bis - (Obblighi di informazione
relativi ai codici di comportamenjo- 1. Le societa di cui al presente capo diffarmlannualmente, nei
termini e con le modalita stabiliti dalla CONSORBfdrmazioni sull'adesione a codici di comportamento
promossi da societa di gestione di mercati regotateo da associazioni di categoria degli operaor
sull'osservanza degli impegni a cio conseguenttjvando le ragioni dell'eventuale inadempimentat. Ar
124ter - (Vigilanza sull'informazione relativa ai codici domportamentp - 1. La CONSOB, negli
ambiti di propria competenza, stabilisce le forme pdibblicita cui sono sottoposti i codici di
comportamento promossi da societa di gestione dcatieregolamentati o da associazioni di categoria
degli operatori, vigila sulla veridicita delle imfoazioni riguardanti I'adempimento degli impegrsatti,
diffuse dai soggetti che vi abbiano aderito, egardée corrispondenti sanzioni in caso di violazipne

n) nella parte IV, titolo Ill, capo Il, dopo l'artto 154 € inserita la seguente sezione: “Sezione
V-bis. - Redazione dei documenti contabili societatrt: 154-bis - (Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari- 1. Lo statuto prevede le modalita di nominaudidirigente preposto
alla redazione dei documenti contabili societamvip parere obbligatorio dell'organo di controlbo.Gli
atti e le comunicazioni della societa previste aétigge o diffuse al mercato, contenenti informaze
dati sulla situazione economica, patrimoniale aiririaria della stessa societa, sono accompagnatiaa
dichiarazione scritta del direttore generale ediliente preposto alla redazione dei documenttatzh
societari, che ne attestano la corrispondenzaral & Il dirigente preposto alla redazione deiutoenti
contabili societari predispone adeguate procedammiaistrative e contabili per la predisposizioné de
bilancio di esercizio e, ove previsto, del bilancionsolidato nonché di ogni altra comunicazione di
carattere finanziario. 4. Al dirigente prepostcaaledazione dei documenti contabili societari devon
essere conferiti adeguati poteri e mezzi per kégerdei compiti attribuiti ai sensi del preseaicolo.

5. Gli organi amministrativi delegati e il dirigentpreposto alla redazione dei documenti contabili
societari attestano con apposita relazione, abeghtbilancio di esercizio e, ove previsto, al fdi@
consolidato, l'adeguatezza e l'effettiva applicagiadelle procedure di cui al comma 3 nel corso
dell'esercizio cui si riferisce il bilancio, nonck& corrispondenza del bilancio alle risultanze Idei e
delle scritture contabili. L'attestazione & resa@osdo il modello stabilito con regolamento dalla
CONSOB. 6. Le disposizioni che regolano la resphitia degli amministratori si applicano anche ai
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari, in relazione ai compiti loro staetti,
salve le azioni esercitabili in base al rapport@adoro con la societa”;
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0) all'articolo 190, comma 2, dopo la lettafp € aggiunta la seguented-big) ai soggetti che
svolgono funzioni di amministrazione o di direziomei dipendenti delle imprese di assicurazioné, ne
caso in cui non osservino le disposizioni previkt#'articolo 25bis, commi 1 e 2”;

p) all'articolo 191, al comma 1, le parole: “comnias@ino sostituite dalle seguenti: “commi 1 e
5-bis’;

g) all'articolo 193, il comma 1 & sostituito dal segte: “1. Nei confronti di societa, enti o
associazioni tenuti a effettuare le comunicaziaeiviste dagli articoli 113, 114 e 115 € applicalide
sanzione amministrativa pecuniaria da cinquemil@irsquecentomila euro per linosservanza delle
disposizioni degli articoli medesimi o delle relati disposizioni applicative. Si applica il disposto
dell'articolo 190, comma 3. Se le comunicazionicsdovute da una persona fisica, in caso di viotezio
la sanzione si applica nei confronti di quest'udtim

Art. 15
(Responsabilita dei dirigenti preposti alla redazéodei documenti contabili societari)

1. Al codice civile sono apportate le seguenti rficdzioni:

a) all'articolo 2434, dopo le parole: "dei direttorergerali” sono inserite le seguenti: ", dei
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari";

b) all'articolo 2635, primo comma, dopo le paroleditettori generali," sono inserite le seguenti:
"i dirigenti preposti alla redazione dei documemtntabili societari,";

c) all'articolo 2638, commi primo e secondo, dopo deofe: "i direttori generali,” sono inserite
le seguenti: "i dirigenti preposti alla redaziore documenti contabili societari,".

2. All'articolo 50bis, primo comma, numero 5), del codice di procedivieg dopo le parole: "i direttori
generali" sono inserite le seguenti: ", i diriggmiposti alla redazione dei documenti contabiiesari”.

3. Al codice penale sono apportate le seguenti ficadioni:

a) all'articolo 32bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehossostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepa#a redazione dei documenti contabili societari"

b) all'articolo 35bis, primo comma, le parole: "e direttore generalehossostituite dalle
seguenti: ", direttore generale e dirigente prepa#a redazione dei documenti contabili societari"

c) all'articolo 622, secondo comma, dopo le paroleettbri generali," sono inserite le seguenti:
"dirigenti preposti alla redazione dei documentitedili societari,".

Art. 16
(Informazione al mercato in materia di attribuziotieazioni a esponenti aziendali,
dipendenti o collaboratori)

1. Dopo l'articolo 114 del testo unico di cui acdeo legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e susices
modificazioni, € inserito il seguente: “Art. 1-bds - (Informazione al mercato in materia ditribuzione

di azioni a esponenti aziendali, dipendenti o dodieatori). - 1. | piani di compensi basati su azioni o
strumenti finanziari a favore di componenti del sigfio di amministrazione ovvero del consiglio di
gestione, di dipendenti o di collaboratori non legéa societa da rapporti di lavoro subordinateyero

di componenti del consiglio di amministrazione awvelel consiglio di gestione, di dipendenti o di
collaboratori di altre societa controllanti o canite sono approvati dall'assemblea dei soci. Almme
quindici giorni prima dell'esecuzione dei piani sarse pubbliche, mediante invio di un comunicét a
CONSOB, alla societa di gestione del mercato, ohedtte immediatamente a disposizione del pubblico,
e ad almeno due agenzie di stampa, le informazimmiéernentia) le ragioni che motivano l'adozione del
piano;b) i soggetti destinatari del piano) le modalita e le clausole di attuazione del piapecificando

se la sua attuazione € subordinata al verificarsbadizioni e, in particolare, al conseguimentaisiiltati
determinati;d) lI'eventuale sostegno del piano da parte del Fopgziale per l'incentivazione della
partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di allfarticolo 4, comma 112, della legge 24 dicembre
2003, n. 350g) le modalita per la determinazione dei prezzi oatliéeri per la determinazione dei prezzi
per la sottoscrizione o per l'acquisto delle azifni vincoli di disponibilita gravanti sulle azioni wgro
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sui diritti di opzione attribuiti, con particolargerimento ai termini entro i quali sia consentitavietato il
successivo trasferimento alla stessa societa rzia 2e Le disposizioni del presente articolo splagano
anche agli emittenti strumenti finanziari diffusafil pubblico in misura rilevante ai sensi detl@olo
116. 3. La CONSOB definisce con proprio regolameatde informazioni, relative agli elementi indicati
nel comma 1, che devono essere fornite in relazalle varie modalitd di realizzazione del piano,
prevedendo informazioni piu dettagliate per piampatticolare rilevanzap) cautele volte ad evitare che i
piani di cui al comma 1 inducano comportamenti @stanti con linteresse della societa, anche
disciplinando i criteri per la fissazione del prezielle azioni e degli altri strumenti finanzidda,modalita

e i termini per l'esercizio dei diritti che esdriuiscono, i limiti alla loro circolazione”.

Art. 17
(Disposizioni in materia di mediatori creditizi)

1. | mediatori creditizi iscritti all'albo di cuillarticolo 16 della legge 7 marzo 1996, n. 108sgmmo
svolgere anche ['attivita di mediazione e conswdemzlla gestione del recupero dei crediti da paetk
banche o di intermediari finanziari di cui all'adio 107 del testo unico di cui al decreto legistatl°®
settembre 1993, n. 385, e successive modificazioni.

TITOLO Il
DISPOSIZIONI IN MATERIA DI REVISIONE DEI CONTI

Art. 18
(Modifiche alla disciplina relativa alla revisiondei conti)

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo f&bbraio 1998, n. 58, e successive modificaziommos
apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 116, comma 2, dopo la parola: “158 ihserita la seguente: “160”;

b) l'articolo 159 e sostituito dal seguente: “Arh91- (Conferimento e revoca dell'incarigo- 1.
L'assemblea, in occasione dell'approvazione da@nbid o della convocazione annuale prevista dall'
articolo 2364-bis, secondo comma, del codice cidenferisce l'incarico di revisione del bilancio d
esercizio e del bilancio consolidato ad una sociftaevisione iscritta nell'albo speciale previsto
dall'articolo 161 determinandone il compenso, prgarere del collegio sindacale. 2. L'assembleacav
l'incarico, previo parere dellorgano di controllguando ricorra una giusta causa, provvedendo
contestualmente a conferire l'incarico ad altraetadi revisione secondo le modalita di cui al owaril.
Non costituisce giusta causa di revoca la divergedizopinioni rispetto a valutazioni contabili o a
procedure di revisione. Le funzioni di controllontabile continuano ad essere esercitate dallatsocie
revocata fino a quando la deliberazione di conferito dell'incarico non sia divenuta efficace ovvero
fino al conferimento d'ufficio da parte della CONBCB. Alle deliberazioni previste dai commi 1 e 2
adottate dall'assemblea delle societa in acconmngédr azioni con azioni quotate in mercati
regolamentati si applica I' articolo 2459 del cediivile. 4. L'incarico ha durata di sei esercii,
rinnovabile una sola volta e non pud essere rinteos@ non siano decorsi almeno tre anni dalladiata
cessazione del precedente. In caso di rinnovosparsabile della revisione deve essere sostitwito ¢
altro soggetto. 5. Le deliberazioni previste danad 1 e 2 sono trasmesse alla CONSOB entro il temi
fissato ai sensi del comma 7, lettéwa La CONSOB, entro venti giorni dalla data di xiteento della
deliberazione di conferimento dell'incarico, pu@taine I'esecuzione qualora accerti I'esistenzandi
causa di incompatibilita, ovvero qualora rilevi daesocieta cui € affidato l'incarico non é tecnieate
idonea ad esercitarlo, in relazione alla sua omgazione ovvero al numero degli incarichi gia atisun
Entro venti giorni dalla data di ricevimento detlaliberazione di revoca, la CONSOB puo0 vietarne
I'esecuzione qualora rilevi la mancanza di unatgiaausa. Le deliberazioni di conferimento e dooav
dell'incarico hanno effetto dalla scadenza dei iteirdi cui, rispettivamente, al secondo e al tgpeoiodo,
qualora la CONSOB non ne abbia vietata l'esecuziénd.a CONSOB dispone d'ufficio la revoca
dellincarico di revisione contabile qualora rileina causa di incompatibilitd ovvero qualora siatate
accertate gravi irregolarita nello svolgimento ‘détivita di revisione, anche in relazione ai pipice
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criteri di revisione stabiliti ai sensi dell'articol62, comma 2, lettera). Il provvedimento di revoca &
notificato alla societa di revisione e comunicatoriediatamente alla societa interessata, con biralia
societa medesima a deliberare il conferimento ideditico ad altra societa di revisione, secondo le
disposizioni del comma 1, entro trenta giorni daléda di ricevimento della comunicazione. Qualara |
deliberazione non sia adottata entro tale termiaeCONSOB provvede d'ufficio al conferimento
dell'incarico entro trenta giorni. Le funzioni ddrdrollo contabile continuano ad essere esercitatia
societa revocata fino a quando la deliberazioneodferimento dell'incarico non sia divenuta effieac
ovvero fino al provvedimento della CONSOB. 7. La NL[®DB stabilisce con regolamenta). i criteri
generali per la determinazione del corrispettivo Ifiecarico di revisione contabile. La correspams
del compenso non pud comunque essere subordinatalcada condizione relativa all'esito della
revisione, né la misura di esso pud dipendere danramodo dalla prestazione di servizi aggiuntivi da
parte della societa di revision®);la documentazione da inviare unitamente allebdedizioni previste dai
commi 1 e 2, le modalita e i termini di trasmis&ipn) le modalita e i termini per l'adozione e la
comunicazione agli interessati dei provvedimenti essa assuntid) i termini entro i quali gli
amministratori o i membri del consiglio di gestiodepositano presso il registro delle imprese le
deliberazioni e i provvedimenti indicati ai commiZ, 5 e 6. 8. Non si applica l'articolo 24§9aterdel
codice civile”;

c) all'articolo 160, il comma 1 & sostituito dai segti: “1. Al fine di assicurare l'indipendenza
della societa e del responsabile della revisiomearico non pud essere conferito a societa dsiawe
che si trovino in una delle situazioni di incompdtia stabilite con regolamento dalla CONSOBbi&
Con il regolamento adottato ai sensi del commaalCONSOB individua altresi i criteri per stabilire
'appartenenza di un'entita alla rete di una sacittrevisione, costituita dalla struttura piu ampui
appartiene la societa stessa e che si avvale melilesima denominazione o attraverso la quale vengon
condivise risorse professionali, e comprendente urmue le societa che controllano la societa di
revisione, le societa che sono da essa controlategessa collegate o sottoposte con essa a comune
controllo; determina le caratteristiche degli inchr e dei rapporti che possono compromettere
l'indipendenza della societa di revisione; statdite forme di pubblicitd dei compensi che la s@ci
revisione e le entita appartenenti alla sua retmdigercepito, distintamente, per incarichi di sene e
per la prestazione di altri servizi, indicati pépot o categoria. Pu0 stabilire altresi prescrizieni
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisioper, prevenire la possibilita che gli azionistigdieste o
delle entita appartenenti alla loro rete nonchédgetti che svolgono funzioni di amministrazione,
direzione e controllo presso le medesime interveageell'esercizio dell'attivita di revisione in mothle
da compromettere l'indipendenza e l'obiettivitdledglersone che la effettuano:tek. La societa di
revisione e le entita appartenenti alla rete deldalesima, i soci, gli amministratori, i componedggli
organi di controllo e i dipendenti della societareiisione stessa e delle societa da essa comgrodle
essa collegate o che la controllano o sono sotteosomune controllo non possono fornire alcurio de
seguenti servizi alla societa che ha conferitediico di revisione e alle societa da essa coatmb che
la controllano o0 sono sottoposte a comune contra)léenuta dei libri contabili e altri servizi relaiialle
registrazioni contabili o alle relazioni di bilan¢b) progettazione e realizzazione dei sistemi infdivha
contabili; ¢) servizi di valutazione e stima ed emissione diepgro veritate d) servizi attuariali;e)
gestione esterna dei servizi di controllo interfjoponsulenza e servizi in materia di organizzazione
aziendale diretti alla selezione, formazione e igest del personaleg) intermediazione di titoli,
consulenza per l'investimento o servizi bancanvé'stimentoh) prestazione di difesa giudizialig;altri
servizi e attivita, anche di consulenza, non calteglla revisione, individuati, in ottemperanzaancipi
di cui alla ottava direttiva n. 84/253/CEE del Qgtis, del 10 aprile 1984, in tema di indipendemnizdle
societa di revisione, dalla CONSOB con il regolatnendottato ai sensi del comma Il-.qdater
L'incarico di responsabile della revisione dei hdiadi una stessa societa non pud essere eserditito
medesima persona per un periodo eccedente seiizéssuociali, né questa persona pud assumere
nuovamente tale incarico, relativamente alla rewisidei bilanci della medesima societa o di sodata
essa controllate, ad essa collegate, che la ctarioob sono sottoposte a comune controllo, neppere
conto di una diversa societa di revisione, se rianosdecorsi almeno tre anni dalla cessazione del
precedente.-fluinquies Coloro che hanno preso parte alla revisione ikehtio di una societa, i soci, gli
amministratori e i componenti degli organi di cofiy della societa di revisione alla quale e stato
conferito l'incarico di revisione e delle societ@absa controllate o ad essa collegate o che teolano
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non possono esercitare funzioni di amministraziomentrollo nella societa che ha conferito l'incardi
revisione e nelle societa da essa controllate,sad eollegate o che la controllano, né possondgrees
lavoro autonomo o subordinato in favore delle medessocieta, se non sia decorso almeno un triennio
dalla scadenza o dalla revoca delliincarico, ovmaabmomento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori, componenti degli organi di contoodl dipendenti della societa di revisione e dal@eta
da essa controllate o ad essa collegate o chenkmotlano. Si applica la nozione di controllo dii cu
all'articolo 93. 1sexies Coloro che siano stati amministratori, componel®gli organi di controllo,
direttori generali o dirigenti preposti alla reda® dei documenti contabili societari presso ur@esd
non possono esercitare la revisione contabile itnd della medesima societa né delle societassa e
controllate o ad essa collegate o che la controjla@ non sia decorso almeno un triennio dalleazésse
dei suddetti incarichi o rapporti di lavoro.sgépties La misura della retribuzione dei dipendenti delle
societa di revisione che partecipano allo svolgimetelle attivita di revisione non pud essere icual
modo determinata, neppure parzialmente, dall'e®tle revisioni da essi compiute né dal numeroideg|
incarichi di revisione ricevuti o dall'entita debropensi per essi percepiti dalla societacfies La
violazione dei divieti previsti dal presente artecé punita con la sanzione amministrativa pecimida
centomila a cinquecentomila euro irrogata dalla GORB”";

d) all'articolo 161, comma 4, le parole: “a copeatdei rischi derivanti dall'esercizio dell'attivita
di revisione contabile” sono sostituite dalle segui¢o avere stipulato una polizza di assicuraeiakella
responsabilita civile per negligenze o errori pssfenali, comprensiva della garanzia per infedeéa
dipendenti, per la copertura dei rischi derivandll'dsercizio dell'attivita di revisione contabile.
L'ammontare della garanzia o della copertura assiva € stabilito annualmente dalla CONSOB per
classi di volume d'affari e in base agli ulterigrarametri da essa eventualmente individuati con
regolamento”;

e) all'articolo 162:

1) al comma 1 é aggiunto, in fine, il seguente quri “Nello svolgimento di tale
attivita, la CONSOB provvede a verificare periodmente e, comunque, almeno ogni tre anni
l'indipendenza e l'idoneita tecnica sia della dacigia dei responsabili della revisione”;

2) il comma 2 é sostituito dal seguente: “2. Nsdlleizio della vigilanza, la CONSOB:
a) stabilisce, sentito il parere del Consiglio nazile dell'Ordine dei dottori commercialisti e deggperti
contabili, i principi e i criteri da adottare perevisione contabile, anche in relazione allaltigia delle
strutture societarie, amministrative e contabillelsocieta sottoposte a revisior®; puo richiedere la
comunicazione, anche periodica, di dati e notizie gasmissione di atti e documenti, fissanddate
termini; ¢) pud eseguire ispezioni e assumere notizie e ioeati dai soci, dagli amministratori, dai
membri degli organi di controllo e dai dirigentilldesocieta di revisione”;

3) dopo il comma 3 & aggiunto il seguentebi8 Le societa di revisione, in relazione a
ciascun incarico di revisione loro conferito, conwamo alla CONSOB i nomi dei responsabili della
revisione entro dieci giorni dalla data in cui essno stati designati”;

f) all'articolo 163:

1) il comma 1 € sostituito dai seguenti: “1. La C&IDB, quando accerta irregolarita
nello svolgimento dell'attivita di revisione, temkenconto della loro gravita, pua) applicare alla societa
di revisione una sanzione amministrativa pecunidaialiecimila a cinquecentomila euly);intimare alle
societa di revisione di non avvalersi nell'attivitarevisione contabile, per un periodo non superi@a
cinque anni, del responsabile di una revisione atulg al quale sono ascrivibili le irregolarité)
revocare gli incarichi di revisione contabile ansedell'articolo 159, comma @l) vietare alla societa di
accettare nuovi incarichi di revisione contabileé pa periodo non superiore a tre annbid Quando
l'irregolarita consista nella violazione delle disjzioni dell'articolo 160, lirrogazione della g@me
prevista dal comma-acties del medesimo articolo non pregiudica l'applicabildei provvedimenti
indicati nel comma 1 del presente articolo neiaigli della societa di revisione”;

2) al comma 2 e aggiunta, in fine, la seguenternattc-bis) la violazione attiene al
divieto previsto dall'articolo 160, qualora risu#tiresponsabilita della societa. In tutti i césiCONSOB
comunica i nomi dei soci o dei dipendenti persomgita responsabili della violazione al Ministro dell
giustizia, il quale ne dispone la cancellazione ajistro dei revisori contabili con il procediment
previsto dall'articolo 10 del decreto legislativb @ennaio 1992, n. 88”;
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g) all'articolo 165, dopo il comma 1 é inserito dgsiente: “ibis. La societa incaricata della
revisione contabile della societa capogruppo qao@atinteramente responsabile per la revisione del
bilancio consolidato del gruppo. A questo fine,aesikeve i documenti di revisione dalle societa
incaricate della revisione contabile delle altreista appartenenti al gruppo; puo chiedere allelesite
societa di revisione o agli amministratori delleista appartenenti al gruppo ulteriori documentbézie
utili alla revisione, nonché procedere direttameatk accertamenti, ispezioni e controlli presso le
medesime societa. Ove ravvisi fatti censurabili,inferma senza indugio la CONSOB e gli organi di
controllo della societa capogruppo e della sodiggressata”;

h) nella parte 1V, titolo Ill, capo Il, sezione Wppo l'articolo 165 & aggiunto il seguente: “Art.
165bis - (Societa che controllano societa con azioni qudtaté. Le disposizioni della presente sezione,
ad eccezione dell'articolo 157, si applicano altafle societa che controllano societa con aziootate e
alle societa sottoposte con queste ultime a consong&rollo. 2. Alla societa incaricata della revisto
contabile della societa capogruppo si applicandi$posizioni dell'articolo 165, commahls. 3. La
CONSOB detta con regolamento disposizioni attuatigke presente articolo, stabilendo, in particolare,
criteri di esenzione per le societa sottoposteraur® controllo, di cui al comma 1, che non riveston
significativa rilevanza ai fini del consolidamentenuto conto anche dei criteri indicati dall'aotc 28
del decreto legislativo 9 aprile 1991, n. 127".

TITOLO IV

DISPOSIZIONI CONCERNENTI LE AUTORITA DI VIGILANZA

Capo |
Principi di organizzazione e rapporti fra le Autorita

Art. 19
(Banca d'ltalia)

1. La Banca d'ltalia &€ parte integrante del Sistemeopeo di banche centrali ed agisce secondo gl
indirizzi e le istruzioni della Banca centrale euea.

2. La Banca d'ltalia & istituto di diritto pubblico

3. Le disposizioni normative nazionali, di rang@m@rio e secondario, assicurano alla Banca d'ltaliai
componenti dei suoi organi l'indipendenza richietiha normativa comunitaria per il migliore eseiai
dei poteri attribuiti nonché per l'assolvimento dempiti e dei doveri spettanti.

4. La Banca d'ltalia, nell'esercizio delle propfiszioni e con particolare riferimento a quelle di
vigilanza, opera nel rispetto del principio di pasenza, naturale complemento dellindipendenza
dell'autorita di vigilanza. Trasmette al Parlameatal Governo, entro il 30 giugno di ciascun anung
relazione sull'attivita svolta nell’'anno precedénte

5. Gli atti emessi dagli organi della Banca d'#tdtianno forma scritta e sono motivati, secondo tguan
previsto dal secondo periodo del comma 1 dell@idi® della legge 7 agosto 1990, n. 241. Delleioinin
degli organi collegiali viene redatto apposito \aeb

6. La competenza ad adottare i provvedimenti avéletranza esterna rientranti nella competenza del
governatore e quella relativa agli atti adottatissia delega sono trasferite al direttorio. Agli dgl

9 . . . .

Comma cosi modificato dall’art. 4 del d.lgs. n. 308 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “Réfeg del suo operato al
Parlamento e al Governo con relazione semestridepgopria attivita” con le parole: “TrasmetteRdrlamento e al Governo, entro
il 30 giugno di ciascun anno, una relazione suiVah svolta nellanno precedente”.
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direttorio si applica quanto previsto dal commal®. deliberazioni del direttorio sono adottate a
maggioranza; in caso di parita dei voti prevaleato del governatore. La disposizione contenuta nel
primo periodo non si applica, comunque, alle deaisiientranti nelle attribuzioni del Sistema ewrogi
banche centrali.

7. 1l governatore dura in carica sei anni, con ¢egibilita di un solo rinnovo del mandato. Gli altr
membri del direttorio durano in carica sei anni) ¢t@ possibilita di un solo rinnovo del mandatoséde

di prima applicazione i membri del direttorio disedal governatore cessano dalla carica secondo una
articolazione delle scadenze disciplinata dalltustadell'lstituto, compresa in un periodo comunqoe
superiore ai cinque anni.

8. La nomina del governatore € disposta con deatetdPresidente della Repubblica, su proposta del
Presidente del Consiglio dei ministri, previa detézione del Consiglio dei ministri, sentito il e del
Consiglio superiore della Banca d'ltalia. Il proiceeinto previsto dal presente comma si applica anche
nei casi previsti dall'articolo 14.2 del Protocodollo statuto del Sistema europeo di banche deetra
della Banca centrale europea, per la revoca detrgatore. Le disposizioni del presente comma e del
primo periodo del comma 7 entrano in vigore alldaaddi pubblicazione della presente legge nella
Gazzetta Ufficiale.

9. Lo statuto della Banca d'ltalia € adeguatodifiposizioni contenute nei commi da 1 a 7 entrordasi
dalla data di entrata in vigore della presente deggn le modalita stabilite dal comma 2 dell'attcl0
del decreto legislativo 10 marzo 1998, n. 43. Eiltrnedesimo termine lo statuto della Banca ddtai
adeguato ridefinendo le competenze del Consiglpesare in modo tale da attribuire allo stesso anch
funzioni di vigilanza e controllo all'interno delanca d'ltalia. Le istruzioni di vigilanza sonoegdate
alle disposizioni contenute nei commi da 1 a 8ceuindici mesi dalla data di entrata in vigore della
presente legge.

10. Con regolamento da adottare ai sensi delldotit7 della legge 23 agosto 1988, n. 400, e mdefi
l'assetto proprietario della Banca d'ltalia, e sdisziplinate le modalita di trasferimento, entre anni
dalla data di entrata in vigore della presente degtglle quote di partecipazione al capitale dBdaca
d'ltalia in possesso di soggetti diversi dallo &@atda altri enti pubblici.

11. 1 commi 2, 3 e 6 dell'articolo 20 della leggedttobre 1990, n. 287, sono abrogati.
12....omissis. ™.
13....omissis. .
14. ...omissis. 2.
Art. 20

(Coordinamento dell'attivita delle Autorita)
1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, llstituto per \ayilanza sulle assicurazioni private e di inteeess
collettivo (ISVAP), la Commissione di vigilanza sieindi pensione (COVIP) e I'Autorita garante della
concorrenza e del mercato, nel rispetto della recgpindipendenza, individuano forme di coordinatmen

per l'esercizio delle competenze ad essi attritanthe attraverso protocolli d'intesa o listitugpsenza
nuovi o maggiori oneri a carico della finanza putdldi comitati di coordinamento.

10 comma abrogato dall'art. 4 del d.lgs. n. 303 del22006.
1 comma abrogato dall'art. 4 del d.lgs. n. 303 del22006.
12 comma abrogato dall'art. 4 del d.lgs. n. 303 del22006.
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2. Le forme di coordinamento di cui al comma 1 pdono la riunione delle Autorita indicate nel
medesimo comma almeno una volta I'anno.

Art. 21
(Collaborazione fra le Autorita)

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, I'ISVAP, la COVHPI'Autorita garante della concorrenza e del
mercato collaborano tra loro, anche mediante saamdbinformazioni, per agevolare I'esercizio delle
rispettive funzioni. Le Autorita non possono reogamente opporsi il segreto d'ufficio. Tutti i ddé
informazioni e i documenti comunque comunicati da ad altra Autorita, anche attraverso l'inseriment
in archivi gestiti congiuntamente, restano sotttipaissegreto d'ufficio secondo le disposizionivpste
dalla legge per I'Autorita che li ha prodotti o aisiti per prima.

Art. 22
(Collaborazione da parte del Corpo della guardigfidianza)

1. Nell'esercizio dei poteri di vigilanza informadi e ispettiva, le Autorita di cui all'articolo 2@ssono
avvalersi, in relazione alle specifiche finalitagtieaccertamenti, del Corpo della guardia di firmnehe
agisce con i poteri ad esso attribuiti per l'a@agnto dell'imposta sul valore aggiunto e delledste sui
redditi, utilizzando strutture e personale esist@ninodo da non determinare oneri aggiuntivi.

2. Tutte le notizie, le informazioni e i dati acsjtiidal Corpo della guardia di finanza nell'asgolento
dei compiti previsti dal comma 1 sono coperti dagreto d'ufficio e vengono senza indugio comunicati
esclusivamente alle Autorita competenti.

Capo Il
Disposizioni generali sui procedimenti di competerazdelle Autorita

Art. 23
(Procedimenti per I'adozione di atti regolamentamgenerali)

1. | provvedimenti della Banca d'ltalia, della CODEs dellISVAP e della COVIP aventi natura
regolamentare o di contenuto generale, esclusiicatéhenti all'organizzazione interna, devonoeges
motivati con riferimento alle scelte di regolaziomali vigilanza del settore ovvero della materiacsu
vertono.

2. Gli atti di cui al comma 1 sono accompagnatiuda relazione che ne illustra le conseguenze sulla
regolamentazione, sull'attivita delle imprese elidegeratori e sugli interessi degli investitoridei
risparmiatori. Nella definizione del contenuto deafti di regolazione generale, le Autorita di @li
comma 1 tengono conto in ogni caso del principiprdporzionalita, inteso come criterio di esercided
potere adeguato al raggiungimento del fine, comiitore sacrificio degli interessi dei destinatai.
questo fine, esse consultano gli organismi rapptatei dei soggetti vigilati, dei prestatori dirsei
finanziari e dei consumatori.

3. Le Autorita di cui al comma 1 sottopongono aigiewie periodica, almeno ogni tre anni, il contenut
degli atti di regolazione da esse adottati, pegadsdi all'evoluzione delle condizioni del mercatalegli
interessi degli investitori e dei risparmiatori.

4. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano campri regolamenti I'applicazione dei principi dii @l
presente articolo, indicando altresi i casi di ssita e di urgenza o le ragioni di riservatezzaqere
ammesso derogarvi.
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Art. 24
(Procedimenti per I'adozione di provvedimenti indiali)

1. Ai procedimenti della Banca d'ltalia, della CODE dell'ISVAP e della COVIP volti all'lemanazione
di provvedimenti individuali si applicano, in quantompatibili, i principi sull'individuazione e el
funzioni del responsabile del procedimento, suliaigripazione al procedimento e sull'accesso #ili a
amministrativi recati dalla legge 7 agosto 1990241, e successive modificazioni. | procedimenti di
controllo a carattere contenzioso e i procedimsatizionatori sono svolti nel rispetto dei prinadeila
piena conoscenza degli atti istruttori, del corditidrio, della verbalizzazione nonché della dizitime
tra funzioni istruttorie e funzioni decisorie risgeall'irrogazione della sanzione. Le notizie gptiste per
iscritto da soggetti interessati possono esserdatal nell'istruzione del procedimento. Le Autordiacui

al presente comma disciplinano le modalita orgaaize per dare attuazione al principio della dstne

tra funzioni istruttorie e funzioni decisorie risfpeall'irrogazione della sanziotfe

2. Gli atti delle Autorita di cui al comma 1 devorssere motivati. La motivazione deve indicare le
ragioni giuridiche e i presupposti di fatto che hameterminato la decisione, in relazione alleltasize
dell'istruttoria.

3. Le Autorita di cui al comma 1 disciplinano comri regolamenti I'applicazione dei principi dii @i
presente articolo, indicando altresi i casi di seita e di urgenza o le ragioni di riservatezzaquere
ammesso derogarvi.

4. Alle sanzioni amministrative irrogate dalla Barttltalia, dalla CONSOB, dall'lSVAP, dalla COVIP e
dall'Autorita garante della concorrenza e del ntercen si applicano le disposizioni sul pagamento i
misura ridotta contenute nell'articolo 16 della deg24 novembre 1981, n. 689, e successive
modificazioni, salvo che per le sanzioni indicatdl'drticolo 193, comma 2, del testo unico di cLi a
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, pevitdazione delle disposizioni previste dall'articd 20,
commi 2, 3 e 4, del medesimo testo unico.

5. Avverso gli atti adottati dalle Autorita di cal comma 4 pud essere proposto ricorso giurisdaen
dinanzi al tribunale amministrativo regionale deklo. | termini processuali sono ridotti della metan
esclusione di quelli previsti per la presentaziodied ricorso. Non possono essere nominati consulenti
tecnici d'ufficio i dipendenti dell'Autorita sul catto verte il ricorso, anche se cessati dal g@vi
Restano ferme le disposizioni previste per l'immmjone dei provvedimenti sanzionatori dall'articolo
145, commi 4 e seguenti, del testo unico di cuiledreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385, idag|
articoli 187septies commi 4 e seguenti, e 195, commi 4 e seguentitedto unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dall'articélaella legge 5 marzo 2001, n. 57, dagli articgli quinto
comma, e 19, settimo comma, della legge 7 febhit8itd, n. 48, dall'articolo 10, sesto comma, della
legge 28 novembre 1984, n. 792, dall'articolo Jdmma 5, della legge 17 febbraio 1992, n. 166, e
dall'articolo 18bis, comma Skis, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 24

6. L'appello al Consiglio di Stato avverso la semteo le ordinanze emesse in primo grado non sdspen
I'esecuzione delle stesse né l'efficacia dei prowwenti impugnati.

8 Comma cosi modificato dall'art. 4 del d.lgs. n. 38 29.12.2006 che ha sostituito le parole: “igedimenti sanzionatori sono
inoltre svolti nel rispetto dei principi della fdtib di denunzia di parte,” con le parole: “i prozednti sanzionatori sono svolti nel
rispetto dei principi” e ha inserito le parole: “lrtizie sottoposte per iscritto da soggetti irdeati possono essere valutate
nell'istruzione del procedimento.”.

14 e - .

Comma cosi modificato dall’'art. 4 del d.lgs. n. 3&829.12.2006 che ha sostituito le parole: “deltolo 195, commi 4 e
seguenti, del testo unico di cui al decreto legjigda24 febbraio 1998, n. 58” con le parole: “deayfiicoli 187septiescommi 4
e seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testm ul cui al decreto legislativo 24 febbraio 198858".
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6-bis. Nell'esercizio delle proprie funzioni di controlle Autorita di cui al comma 1 e 'Autorita garant
della concorrenza e del mercato, i componenti @& brgani nonché i loro dipendenti rispondono dei
danni cagionati da atti 0 comportamenti posti isees con dolo o colpa grave

1sComma aggiunto dall'art. 4 del d.lgs. n. 303 dell22006.
Capo Il
Disposizioni relative all’'organizzazione e alle copetenze delle Autorita

Art. 25
(Competenze in materia di trasparenza delle condiziontrattuali delle banche, degli intermediari
finanziari, delle assicurazioni e dei fondi pengpn

1. Al testo unico di cui al decreto legislativo S€ttembre 1993, n. 385, e successive modificazsomo
apportate le seguenti modificazioni:

a) all'articolo 116, comma 2, alinea, le parole: "ganfa Banca d'ltalia” sono sostituite dalle sediien
"sentite la CONSOB e la Banca d'ltalia";

b) all'articolo 117, comma 8, primo periodo, dopo #&qbe: "La Banca d'ltalia” sono inserite le seguent
", d'intesa con la CONSOB,"; al terzo periodo, ddpgarole: "della Banca d'ltalia” sono aggiunte le
seguenti: ", adottate d'intesa con la CONSOB";

c) all'articolo 127, comma 3, dopo le parole: "Banttali" sono inserite le seguenti: ", d'intesa ¢an
CONSOB".

2. ...omissis.®

3. Le competenze in materia di trasparenza e déttezza dei comportamenti di cui all'articolo émma

2, letterah), della legge 23 agosto 2004, n. 243, sono estrdaitalla COVIP compatibilmente con le
disposizioni per la sollecitazione del pubblicgesmio. Restano ferme le competenze in materiateliat
della concorrenza su tutte le forme pensionistichmplementari attribuite all'Autorita garante della
concorrenza e del mercato dalla legge 10 ottob89,18. 287, e le competenze in materia di sana e
prudente gestione delle imprese di assicurazianéuite all'lSVAP dalla legge 12 agosto 1982, ii65
incluse quelle relative ai prodotti assicurativhdmalita previdenziali.

4. All'articolo 1, comma 2, lettetta), della legge 23 agosto 2004, n. 243, all'alineadrole: "l'unitarieta
e" sono soppresse.

Art. 26
(Trasferimento di funzioni ministeriali e poterirs@onatori)

1. Sono trasferite alla Banca d'ltalia le funzidal Ministro e del Ministero dell'economia e ddlleanze
previste dagli articoli 14, comma 4, e 45 del tasi@o di cui al decreto legislativo 1° settemb893, n.
385, e successive modificazioni.

2. All'articolo 145 del testo unico di cui al detrdegislativo 1° settembre 1993, n. 385, e sudeess
modificazioni, sono apportate le seguenti modificaiz

a) il comma 1 é sostituito dal seguente: “1. Per ldazioni previste nel presente titolo cui &
applicabile una sanzione amministrativa, la Banchaléd o I'UIC, nellambito delle rispettive
competenze, contestati gli addebiti alle persoaklaebanca, alla societa o all'ente interessatletate le
deduzioni presentate entro trenta giorni, tenutdadel complesso delle informazioni raccolte agrib
le sanzioni con provvedimento motivato”;

15
Comma abrogato dall'art. 4 del d.lgs. n. 303 del22006.
% comma abrogato dall’art. 4 del d.lgs. n. 303 del22006.
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b) il comma 2 é abrogato;

c) i commi 3 e 4 sono sostituiti dai seguenti: “3pilbvvedimento di applicazione delle sanzioni
previste dall'articolo 144, commi 3 e 4, & publibicger estratto, entro il termine di trenta giodaila
data di notificazione, a cura e spese della badeda societd o dell'ente al quale appartengono i
responsabili delle violazioni, su almeno due quatida diffusione nazionale, di cui uno economiito.
provvedimento di applicazione delle altre sanzjmeiviste dal presente titolo & pubblicato per éstisul
bollettino previsto dall'articolo 8. 4. Contro irgwvedimento che applica la sanzione € ammessa
opposizione alla corte di appello di Roma. L'oppiosie deve essere notificata all'autorita che hassm
il provvedimento nel termine di trenta giorni datlata di comunicazione del provvedimento impugmeato
deve essere depositata presso la cancelleriaatetadi appello entro trenta giorni dalla notifica

d) il comma 8 é sostituito dal seguente: “8. Copiad#glreto & trasmessa, a cura della cancelleria
della corte di appello, all'autorita che ha emabkgoovvedimento, anche ai fini della pubblicazioper
estratto nel bollettino previsto dall'articolo 8”.

3. Sono trasferite all'ISVAP le funzioni del Mimstdelle attivita produttive previste dagli articé] sesto
comma, e 6, quarto comma, della legge 12 agost@,198576, e successive modificazioni, nonché le
altre analoghe competenze ministeriali in matear@®natoria previste da altre leggi.

4. Sono trasferite alla COVIP le funzioni del Miné del lavoro e delle politiche sociali previste
dall'articolo 18his, comma &his, del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124,s@ccessive
modificazioni.

Art. 27
(Procedure di conciliazione e di arbitrato, sistedliandennizzo e
fondo di garanzia per i risparmiatori e gli invetstii)

1. Il Governo € delegato ad adottare, entro diwiotesi dalla data di entrata in vigore della prasen
legge, un decreto legislativo per listituzione, nrateria di servizi di investimento, di procedure d
conciliazione e di arbitrato e di un sistema dieindizzo in favore degli investitori e dei rispartoig
senza nuovi o maggiori oneri per la finanza pulablgzcondo i seguenti principi e criteri direttivi:

a) previsione di procedure di conciliazione e di adid da svolgere in contraddittorio, tenuto
conto di quanto disposto dal decreto legislativogEnnaio 2003, n. 5, secondo criteri di efficienza,
rapidita ed economicita, dinanzi alla CONSOB pedéaisione di controversie insorte fra i risparmiat
o gli investitori, esclusi gli investitori professiali, e le banche o gli altri intermediari finaaicirca
I'adempimento degli obblighi di informazione, cdtezza e trasparenza previsti nei rapporti corntatitt
con la clientela;

b) previsione dell'indennizzo in favore dei risparmiat degli investitori, esclusi gli investitori
professionali, da parte delle banche o degli inésliari finanziari responsabili, nei casi in cui, disnte
le procedure di cui alla letteeg, la CONSOB abbia accertato l'inadempimento ddglighi ivi indicati,
ferma restando I'applicazione delle sanzioni pteviger la violazione dei medesimi obblighi, ove ne
ricorrano i presupposti

c) salvaguardia dell'esercizio del diritto di azion@amhzi agli organi della giurisdizione
ordinaria, anche per il risarcimento del danno isura maggiore rispetto all'indennizzo riconosciato
sensi della letterh);

d) salvaguardia in ogni caso del diritto ad agire dmagli organi della giurisdizione ordinaria
per le azioni di cui all'articolo 3 della legge I8@lio 1998, n. 281, e successive modificazioni;

e) attribuzione alla CONSOB, sentita la Banca d'ltali@l potere di emanare disposizioni
regolamentari per l'attuazione delle disposiziarud al presente comma.

7
Lettera cosi modificata dall’art. 4 del d.lgs. A33lel 29.12.2006 che ha inserito le parole: “, m@eicorrano i presupposti”.
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2. Il Governo & delegato ad adottare, entro diziotesi dalla data di entrata in vigore della présen
legge, uno o piu decreti legislativi per listitome di un fondo di garanzia per i risparmiatorile g
investitori, senza nuovi o maggiori oneri per laafiza pubblica, secondo i seguenti principi e ririte
direttivi:

a) destinazione del fondo all'indennizzo, nei limiéllé disponibilitd del fondo medesimo, dei
danni patrimoniali, causati dalla violazione, atatr con sentenza passata in giudicato, delle nohae
disciplinano le attivita di cui alla parte Il delsto unico di cui al decreto legislativo 24 febbra®98, n.
58, e successive modificazioni, detratti I'ammamtdell'indennizzo di cui al comma 1 eventualmente
erogato al soggetto danneggiato e gli importi dstésso comunque percepiti a titolo di risarcimento

b) previsione della surrogazione del fondo nei dirittell'indennizzato, limitatamente
all'ammontare dell'indennizzo erogato, e facoltaivhlsa del fondo stesso nei riguardi della baoca
dellintermediario responsabile;

c) legittimazione della CONSOB ad agire in giudizio,rappresentanza del fondo, per la tutela
dei diritti e I'esercizio della rivalsa ai sensllddettera b), con la facolta di farsi rappreseata giudizio
a norma dell'articolo 1, decimo comma, del dectetme 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216suecessive modificazioni, ovvero anche da propri
funzionari;

d) finanziamento del fondo esclusivamente con il veessto della meta degli importi delle
sanzioni irrogate per la violazione delle normeuialla letteran);

e) attribuzione della gestione del fondo alla CONSOB;

f) individuazione dei soggetti che possono fruire'idelénnizzo da parte del fondo, escludendo
comunqgue gli investitori professionali, e deterrzinae della sua misura massima;

g) attribuzione del potere di emanare disposiziomittliazione alla CONSOB.

3. Il Governo € delegato ad adottare, entro dwiotesi dalla data di entrata in vigore della prasen
legge, un decreto legislativo per la redazioneodsthtuto dei risparmiatori e degli investitori,ech
individua l'insieme dei diritti loro riconosciutidefinisce i criteri idonei a garantire un'efficatiéfusione
dellinformazione finanziaria tra i risparmiatos, per la redazione del codice di comportamentoideg|
operatori finanziari.

Art. 28
(Disposizioni in materia di personale della CONSOB)

1. Al fine di adeguare la dotazione di personaliad@ONSOB ai nuovi compiti derivanti dalla present
legge, pud essere aumentato con decreto del Minidell'economia e delle finanze il numero
complessivo dei posti della pianta organica praviill'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile 197495,
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugdd74, n. 216, e successive modificazioni. La
ripartizione dei posti suddetti tra l'aliquota gqedrsonale di ruolo a tempo indeterminato e quedh d
personale a contratto a tempo determinato € ttabiin apposita deliberazione adottata dalla CONSOB
con la maggioranza prevista dal nono comma détdat 1 del citato decreto-legge n. 95 del 1974,
convertito, con modificazioni, dalla legge n. 216 d974, e successive modificazioni. Resta fermo il
disposto di cui al settimo comma del citato articeldel medesimo decreto-legge. Alla coperturaideg!
oneri derivanti dal presente articolo si provvedeosndo i criteri, le procedure e con le risorsevigte
dall'articolo 40, comma 3, della legge 23 dicen®84, n. 724, e successive modificazioni.

Art. 29
(Risoluzione delle controversie in materia di trasgnza delle
operazioni e dei servizi bancari)

1. Dopo l'articolo 128 del testo unico di cui abdo legislativo 1° settembre 1993, n. 385, € @ggi il
seguente: “Art. 12®is - (Risoluzione delle controver$ie 1. | soggetti di cui all'articolo 115 aderisoo

a sistemi di risoluzione stragiudiziale delle comarsie con i consumatori. 2. Con deliberazione del
CICR, su proposta della Banca d'ltalia, sono ddtetni criteri di svolgimento delle procedure di
risoluzione delle controversie e di composiziond'atgano decidente, in modo che risulti assicurata
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I'imparzialita dello stesso e la rappresentatigigasoggetti interessati. Le procedure devono im 0gso
assicurare la rapidita, I'economicita della sologialelle controversie e I'effettivita della tuteBa. Le
disposizioni di cui ai commi 1 e 2 non pregiudicgm il cliente il ricorso, in qualunque moment@ani
altro mezzo di tutela previsto dall'ordinamento”.

TITOLO V

MODIFICHE ALLA DISCIPLINA IN MATERIA
DI SANZIONI PENALI E AMMINISTRATIVE

Art. 30
(False comunicazioni sociali)

1. L'articolo 2621 del codice civile € sostituital deguente: "Art. 2621 (False comunicazioni
sociali) - Salvo quanto previsto dall'articolo 2622, gli amistiratori, i direttori generali, i dirigenti
preposti allaredazione dei documenti contabili societari, i sicice i liquidatori, i quali, con l'intenzione
di ingannare i
soci o il pubblico e al fine di conseguire per g@eo altri un ingiusto profitto, nei bilanci, nellelazioni o
nelle altre comunicazioni sociali previste dallgde, dirette ai soci o al pubblico, espongono fatti
materiali non rispondenti al vero ancorché oggeitealutazioni ovvero omettono informazioni la cui
comunicazione é imposta dalla legge sulla situazgronomica, patrimoniale o finanziaria della sacie
o del gruppo al quale essa appartiene, in modoemi@ad indurre in errore i destinatari sulla predett
situazione, sono puniti con l'arresto fino a dumiaha punibilitd & estesa anche al caso in cui le
informazioni riguardino beni posseduti o amministdalla societa per conto di terzi. La punibiléa
esclusa se le falsita o le omissioni non alteranmodo sensibile la rappresentazione della sitn@zio
economica, patrimoniale o finanziaria della soc@®el gruppo al quale essa appartiene. La putdilali
comunque esclusa se le falsitd o le omissioni deteno una variazione del risultato economico di
esercizio, al lordo delle imposte, non superior& gker cento o una variazione del patrimonio natin
superiore all'l per cento. In ogni caso il fatte mopunibile se conseguenza di valutazioni estiraathe,
singolarmente considerate, differiscono in misuva superiore al 10 per cento da quella corretta. Ne
casi previsti dai commi terzo e quarto, ai soggeéitcui al primo comma sono irrogate la sanzione
amministrativa da dieci a cento quote e l'inteatizg dagli uffici direttivi delle persone giuridicleedelle
imprese da sei mesi a tre anni, dall'eserciziduffitio di amministratore, sindaco, liquidatorerettore
generale e dirigente preposto alla redazione dairdenti contabili societari, nonché da ogni alffficio
con potere di rappresentanza della persona giarmiell'impresa”.

2. L'articolo 2622 del codice civile & sostituital deguente: "Art. 2622 (False comunicazioni
sociali in danno della societa, dei soci o dei déred) - Gli amministratori, i direttori generali, i dirigén
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci, i sindaci e i liquidatori, i quali, conritenzione
di ingannare i soci o il pubblico e al fine di cegsire per sé o per altri un ingiusto profitto, h#anci,
nelle relazioni o nelle altre comunicazioni socigteviste dalla legge, dirette ai soci o al pulhlic
esponendo fatti materiali non rispondenti al venzasiché oggetto di valutazioni, ovvero omettendo
informazioni la cui comunicazione &€ imposta dakgde sulla situazione economica, patrimoniale o
finanziaria della societa o del gruppo al qualeaemgpartiene, in modo idoneo ad indurre in errore i
destinatari sulla predetta situazione, cagionandarmrmo patrimoniale alla societa, ai soci o ai iboeig
sono puniti, a querela della persona offesa, cardhusione da sei mesi a tre anni. Si procedeeaetpu
anche se il fatto integra altro delitto, ancorchfravato, a danno del patrimonio di soggetti divdes
soci e dai creditori, salvo che sia commesso imdatello Stato, di altri enti pubblici o delle Conilia
europee. Nel caso di societa soggette alle disposidella parte 1V, titolo Ill, capo I, del testmico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 88uccessive modificazioni, la pena per i fatvsti al
primo comma € da uno a quattro anni e il delitfwr@cedibile d'ufficio. La pena & da due a sei ami
nelle ipotesi di cui al terzo comma, il fatto camgoun grave nocumento ai risparmiatori. Il nocurnesit
considera grave quando abbia riguardato un numiersghrmiatori superiore allo 0,1 per mille della
popolazione risultante dall'ultimo censimento ISTévero se sia consistito nella distruzione o ridne
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del valore di titoli di entita complessiva supeeicallo 0,1 per mille del prodotto interno lordo. La
punibilita per i fatti previsti dal primo e terzammma € estesa anche al caso in cui le informazioni
riguardino beni posseduti o amministrati dalla eticiper conto di terzi. La punibilita per i fattiepisti

dal primo e terzo comma € esclusa se le falsit& @rhissioni non alterano in modo sensibile la
rappresentazione della situazione economica, paiade o finanziaria della societa o del gruppo al
quale essa appartiene. La punibilitd & comunquiisssse le falsita o le omissioni determinano una
variazione del risultato economico di esercizidpado delle imposte, non superiore al 5 per centma
variazione del patrimonio netto non superiore ghér cento. In ogni caso il fatto non & punibile se
conseguenza di valutazioni estimative che, singmate considerate, differiscono in misura non
superiore al 10 per cento da quella corretta. Msi previsti dai commi settimo e ottavo, ai soggbttui

al primo comma sono irrogate la sanzione ammiriggada dieci a cento quote e linterdizione dagli
uffici direttivi delle persone giuridiche e dellmprese da sei mesi a tre anni, dall'esercizioudifidio di
amministratore, sindaco, liquidatore, direttoreayafe e dirigente preposto alla redazione dei deciim
contabili societari, nonché da ogni altro ufficioncpotere di rappresentanza della persona giurigica
dellimpresa”.

3. E' istituita, senza nuovi o maggiori oneri pebilancio dello Stato, la Commissione per la
tutela del risparmio, di seguito denominata "Consioise”, alle dirette dipendenze funzionali del
Presidente del Consiglio dei ministri.

4. La Commissione & organo collegiale, compostardpresidente e due commissari, nominati
con decreto del Presidente del Consiglio dei mministi proposta del Ministro dell'economia e delle
finanze, di concerto con il Ministro per la funzéopubblica.

5. Il Governo adotta, su proposta del PresidenteCdesiglio dei ministri, di concerto con il
Ministro dell'economia e delle finanze, un regolatoeai sensi dell'articolo 17, comma 1, della leg8e
agosto 1988, n. 400, e successive modificaziotipwdeterminare i requisiti di nomina del presigee
dei membri della Commissione e le funzioni dellan@assione, al fine di garantirne l'autonomia e
I'efficacia operativa.

6. La Commissione:

a) svolge le proprie funzioni d'ufficio o su istanzai dsparmiatori;

b) relaziona con cadenza semestrale sulla propriatatél Presidente del Consiglio dei ministri,
che riferisce periodicamente ai Presidenti dellm&;

c) si avvale del supporto di un ufficio composto daetidenti delle amministrazioni pubbliche di
cui all'articolo 1, comma 2, del decreto legislati80 marzo 2001, n. 165, in posizione di comando
secondo i rispettivi ordinamenti, il cui servizicepso il medesimo ufficio € equiparato ad ognit&ffa
quello prestato presso le amministrazioni di apgremnza,;

d) ha l'obbligo di rendere rapporto all'autorita gaidiia nei casi previsti dalla legge.

Art. 31
(Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)

1. Nel libro V, titolo XI, capo lll, del codice die, prima dell'articolo 2630 €& inserito il
seguente: "Art. 2628is - (Omessa comunicazione del conflitto d'interessi)'amministratore o il
componente del consiglio di gestione di una sogaetatitoli quotati in mercati regolamentati itadiao di
altro Stato dell'Unione europea o diffusi tra ilbplico in misura rilevante ai sensi dell'articolb6ldel
testo unico di cui al decreto legislativo 24 felirk998, n. 58, e successive modificazioni, ovvdiran
soggetto sottoposto a vigilanza ai sensi del testoo di cui al decreto legislativo 1° settembré®3,9n.
385, del citato testo unico di cui al decreto lkegigo n. 58 del 1998, della legge 12 agosto 198576,
o del decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124e @iola gli obblighi previsti dall'articolo 239pyimo
comma, € punito con la reclusione da uno a tre, aemnialla violazione siano derivati danni allais@co
aterzi".
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2. All'articolo 25ter, comma 1, lettera), del decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231paée
parole: "codice civile" sono inserite le segueli:per il delitto di omessa comunicazione del dttofl
d'interessi previsto dall'articolo 262s del codice civile".

Art. 32
(Ricorso abusivo al credito)

1. L'articolo 218 del regio decreto 16 marzo 1942267, € sostituito dal seguente: "Art. 21 Ricorso
abusivo al credito} 1. Gli amministratori, i direttori generali, igliidatori e gli imprenditori esercenti
un‘attivith commerciale che ricorrono o continuandcorrere al credito, anche al di fuori dei adistui
agli articoli precedenti, dissimulando il dissesttp stato d'insolvenza sono puniti con la reclnsida sei
mesi a tre anni. 2. La pena & aumentata nel casodiftta soggette alle disposizioni di cui al cépo
titolo 111, parte 1V, del testo unico delle dispegini in materia di intermediazione finanziaria,adii al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e sasive modificazioni. 3. Salve le altre pene acaréssli
cui al libro I, titolo II, capo Ill, del codice pete, la condanna importa l'inabilitazione all'esgocdi
un'impresa commerciale e l'incapacita ad esercitéfiei direttivi presso qualsiasi impresa fino @ t
anni".

Art. 33
(Istituzione del reato di mendacio bancario)

1. All'articolo 137 del testo unico di cui al dettrdegislativo 1° settembre 1993, n. 385, e sudeess
modificazioni, al comma 2 & premesso il segueritehi$. Salvo che il fatto costituisca reato piu grave,
chi, al fine di ottenere concessioni di credito péro per le aziende che amministra, o di mutare le
condizioni alle quali il credito venne prima coreesfornisce dolosamente ad una banca notizieio dat
falsi sulla costituzione o sulla situazione ecormampatrimoniale o finanziaria delle aziende conugnq
interessate alla concessione del credito, € pawoitola reclusione fino a un anno e con la multa f
euro 10.000".

Art. 34
(Falso in prospetto)

1. Dopo l'articolo 173 del testo unico di cui acdeo legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, € inseili
seguente: “Art. 17-dis - (Falso in prospettp - 1. Chiunque, allo scopo di conseguire per péraaltri un
ingiusto profitto, nei prospetti richiesti per lallgcitazione all'investimento o l'ammissione alla
quotazione nei mercati regolamentati, ovvero neudmenti da pubblicare in occasione delle offerte
pubbliche di acquisto o di scambio, con l'inteneiat ingannare i destinatari del prospetto, espalse
informazioni od occulta dati o notizie in modo idana indurre in errore i suddetti destinatari, @ifou
con la reclusione da uno a cinque anni”.

2. L'articolo 2623 del codice civile & abrogato.

Art. 35
(Falsita nelle relazioni o nelle comunicazioni éeflocieta di revisione)

1. Nel testo unico di cui al decreto legislativo f2¢bbraio 1998, n. 58, e successive modificaziath
parte V, titolo I, capo lll, all'articolo 175 somwemessi i seguenti: “Art. 17dis - (Falsita nelle relazioni

o nelle comunicazioni delle societa di revisipnel. | responsabili della revisione delle sckiebn
azioni quotate, delle societa da queste controflatelle societa che emettono strumenti finanzidftsi

fra il pubblico in misura rilevante ai sensi detieolo 116, i quali, nelle relazioni o in altre
comunicazioni, con l'intenzione di ingannare i destri, attestano il falso od occultano informaio
concernenti la situazione economica, patrimonialinanziaria della societa, dell'ente o del soggett
sottoposto a revisione, in modo idoneo a indurreriore i destinatari sulla predetta situazioneoso
puniti con la reclusione da uno a cinque anni. 2| daso in cui il fatto previsto dal comma 1 sia
commesso per denaro o altra utilita data o promess&ro in concorso con gli amministratori, i diogi
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generali 0 i sindaci della societa assoggettatvaione, la pena € aumentata fino alla meta. téssa
pena prevista dai commi 1 e 2 si applica a chi daramette I'utilitd nonché agli amministratori, ai
direttori generali e ai sindaci della societa agstigita a revisione, che abbiano concorso a comaradtt
fatto. Art. 174ter - (Corruzione dei reviso}i - 1. Gli amministratori, i soci, i responsallilla revisione
contabile e i dipendenti della societa di revisionguali, nell'esercizio della revisione contabilelle
societa con azioni quotate, delle societa da questérollate e delle societd che emettono strumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rileviie ai sensi dell'articolo 116, fuori dei casi ps&v
dall'articolo 174bis, per denaro o altra utilita data o promessa, congpod omettono atti in violazione
degli obblighi inerenti all'ufficio, sono puniti oda reclusione da uno a cinque anni. 2. La stessa di

cui al comma 1 si applica a chi da o promettelitaiti

Art. 36
(False comunicazioni circa I'applicazione delle
regole previste nei codici di comportamento dedleista quotate)

1. Dopo l'articolo 192 del testo unico di cui atro legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, € irteeri
il seguente: “Art. 19:bis - (False comunicazioni circa I'applicazione delle régpreviste netcodici di
comportamento delle societa quolate 1. Salvo che il fatto costituisca reato, ghrainistratori, i
componenti degli organi di controllo e i direttgenerali di societa quotate nei mercati regolantienta
quali omettono le comunicazioni prescritte daliiaio 124bis ovvero, nelle stesse o in altre
comunicazioni rivolte al pubblico, divulgano o la@sw divulgare false informazioni relativamente
all'adesione delle stesse societa a codici di compento redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria deggiratori, ovvero all'applicazione dei medesiminco
puniti con la sanzione amministrativa pecuniariadiecimila a trecentomila euro. Il provvedimento
sanzionatorio € pubblicato, a spese degli stegsilmeno due quotidiani, di cui uno economico, &ven
diffusione nazionale”.

Art. 37
(Omessa comunicazione degli incarichi di componente
di organi di amministrazione e controllo)

1. All'articolo 193 del testo unico di cui al deftrdegislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successiv
modificazioni, il comma 3is & sostituito dal seguente: -t8s. Salvo che il fatto costituisca reato, i
componenti degli organi di controllo, i quali onzetd di eseguire nei termini prescritti le comunicaz
di cui all'articolo 148bis, comma 2, sono puniti con la sanzione amministath misura pari al doppio
della retribuzione annuale prevista per l'incanelativamente al quale é stata omessa la comupitazi
Con il provvedimento sanzionatorio € dichiarateesltla decadenza dall'incarico”.

Art. 38
(Abusive attivita finanziarie)

1. All'articolo 132, comma 1, del testo unico di alidecreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,
e successive modificazioni, € aggiunto, in finesgiuente periodo: “La stessa pena si applicaumghe
svolge l'attivita riservata agli intermediari firmari iscritti nell'elenco speciale di cui all'adio 107, in
assenza dell'iscrizione nel medesimo elenco”.

Art. 39
(Aumento delle sanzioni penali e amministrative)

1. Le pene previste dal testo unico di cui al deckegislativo 1° settembre 1993, n. 385, dal testo
unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 89%9. 58, dalla legge 12 agosto 1982, n. 576, e dal
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, sorduogpiate entro i limiti posti per ciascun tipopeina dal
libro 1, titolo I, capo Il, del codice penale.
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2. Al codice civile sono apportate le seguenti rficazioni:

a) all'articolo 2625, dopo il secondo comma € inseititeeguente: "La pena € raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercati ofgmentati italiani o di altri Stati dell'Unione repea o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

b) all'articolo 2635, dopo il secondo comma € insefitteguente: "La pena € raddoppiata se si
tratta di societa con titoli quotati in mercati ofgmentati italiani o di altri Stati dell'Unione repea o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sérgell'articolo 116 del testo unico di cui al ddore
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58";

c) all'articolo 2638, & aggiunto, in fine, il seguentamma: "La pena € raddoppiata se si tratta di
societa con titoli quotati in mercati regolameniiiani o di altri Stati dell'Unione europea dfdsi tra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articdl@6 del testo unico di cui al decreto legislatR4
febbraio 1998, n. 58"

3. Le sanzioni amministrative pecuniarie previsé tésto unico di cui al decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, dal testo unico di cuieareto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dadigge 12
agosto 1982, n. 576, e dal decreto legislativo @1ea1993, n. 124, che non sono state modificalé&ad
presente legge, sono quintuplicate.

4. All'articolo 4, comma 1, letterh), della legge 29 luglio 2003, n. 229, dopo il numé) é
inserito il seguente: "bis) raddoppiando la misura delle sanzioni penali @tgplicando la misura
massima delle sanzioni amministrative pecuniarigrd@nate in una somma di denaro, ad eccezione
delle sanzioni previste dalla legge 12 agosto 188376, e successive modificazioni".

5. Le sanzioni pecuniarie previste dall'articolet@bdel decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231,
sono raddoppiate.
Art. 40
(Sanzioni accessorie)

1. Il Governo e delegato ad adottare, su propastdvichistro della giustizia, di concerto con |l
Ministro dell'economia e delle finanze, entro dodiesi dalla data di entrata in vigore della présen
legge, uno o piu decreti legislativi per lintrotuze di sanzioni accessorie alle sanzioni penali e
amministrative applicate ai sensi del titolo XI délro V del codice civile, del testo unico di cai
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385,ceessive modificazioni, del testo unico di cui atkto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successieglifitazioni, della legge 12 agosto 1982, n. 576gk
decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, ngleito dei seguenti principi e criteri direttivi:

a) applicazione delle sanzioni accessorie e deterritinazdella loro durata, comunque non
superiore a tre anni, in ragione della gravita aleliolazione, valutata secondo i criteri indicati
dall'articolo 133 del codice penale, o della suterazione;

b) previsione della sanzione accessoria della sospansi della decadenza dalle cariche o dagli
uffici direttivi ricoperti presso banche o altrigggetti operanti nel settore finanziario, ovverdelahariche
o dagli uffici direttivi ricoperti presso societa;

c) previsione della sanzione accessoria dell'intevdizi dalle cariche presso banche e altri
intermediari finanziari o dalle cariche societarie;

d) previsione della sanzione accessoria della pultbld®lla sanzione pecuniaria e accessoria, a
carico dell'autore della violazione, su quotidienaltri mezzi di comunicazione a larga diffusionaed
locali aperti al pubblico delle banche e degliialttermediari finanziari presso i quali l'autorelld
violazione ricopra cariche societarie o dei quaktiesso sia dipendente;

e) previsione della sanzione accessoria della confistprodotto o del profitto dell'illecito e dei
beni utilizzati per commetterlo, ovvero di benwvdiore equivalente;
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f) attribuzione della competenza ad irrogare le samzaxcessorie alla medesima autorita
competente ad irrogare la sanzione princifale

TITOLO VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 41
(Soppressione della Commissione permanente pégilanza
sull'istituto di emissione e sulla circolazione d@lietti di banca)

1. La Commissione permanente per la vigilanzaigtitilito di emissione e sulla circolazione dei kgt

di banca, di cui all'articolo 110 del testo unid¢aui al regio decreto 28 aprile 1910, n. 204, gpsessa.

2. Sono abrogati gli articoli 110 e 112 del tesbtica di cui al regio decreto 28 aprile 1910, n. 264
successive modificazioni. All'articolo 47, secomiriodo, del medesimo testo unico, sono soppresse |
parole: ", col parere della Commissione permanéingilanza sugli istituti di emissione,".

Art. 42
(Termine per gli adempimenti previsti dalla preselggge)

1....omissis.®

2. Fino alla costituzione dell'albo unico dei praarofinanziari ai sensi dell'articolo 31 del testnico di
cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 88mne modificato dall'articolo 14, comma 1, lettb)a
della presente legge, continuano ad applicarsiidpodizioni in materia di albo unico nazionale dei
promotori finanziari recate dal citato articolo @&l testo unico di cui al decreto legislativo n. &
1998, nel testo vigente prima della data di entiratagore della presente legge.

3. Le disposizioni contenute negli articoli 188; 165¢quatere 165¢uinquiesdel testo unico di cui al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, intitiddall'articolo 6, comma 1, della presente leggie
applicano alle societa che vi sono soggette, ardaeodall'esercizio successivo a quello in cotlsodata
di entrata in vigore della presente legge.

4. La disposizione di cui all'articolo 161, commalél testo unico di cui al decreto legislativof@dbraio
1998, n. 58, come modificato dall'articolo 18, coanfhy lettera d), della presente legge, si applica a
decorrere dal 1° gennaio dell'anno successivo allagin corso alla data di entrata in vigore della
presente legge. Fino a tale data, continuano aticapp le disposizioni del medesimo articolo 161,
comma 4, nel testo vigente prima della data diagatin vigore della presente legge.

5. Gli incarichi in corso alla data di entrata iigare della presente legge e che ricadono in ufia de
situazioni specifiche di incompatibilita previstallé disposizioni contenute nell'articolo 18 pesteieta
di revisione e le entita appartenenti alla medesibe, i loro soci, gli amministratori, i componiedégli
organi di controllo, i dipendenti della societaeiisione stessa e delle societa da essa congradldtessa
collegate o che la controllano o sono sottoposteraune controllo, possono essere portati a dedinei
secondo i previsti termini contrattuali, senza pmk& di rinnovo. Entro il termine di dodici meslalla
data di entrata in vigore della presente leggesdesso unilaterale da parte della societa, oagetti
appartenenti alla medesima rete, dall'incaricosiemale o da contratti per lo svolgimento di sdyviz
giustificato dalla necessita di rimuovere una cadsaincompatibilita, non comporta obblighi di
indennizzo, risarcimento o l'applicazione di cldaspenali o sanzioni, anche se previste in norme di
legge o in clausole contrattuali.

18 Comma cosi modificato dallart. 4 della L. n. 228 ii2.7.2006, che ha sostituito le parole: "seiitre le parole: "dodici
mesi”. Comma abrogato dall'art. 8 del d.lgs. n. 86B829.12.2006.
9 comma abrogato dall’art. 8 del d.lgs. n. 303 del22006.
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5-bis. Le disposizioni regolamentari e quelle di carattggperale di attuazione della presente legge sono
adottate dalla Consob entro il 31 marzo 807

Art. 43
(Delega al Governo per il coordinamento legislajivo

1. 1l Governo é delegato ad adottare, entro un alafla data di entrata in vigore della presentgédegno

0 piu decreti legislativi per 'adeguamento detdamico delle leggi in materia bancaria e credifidi

cui al decreto legislativo 1° settembre 1993, rb,38 successive modificazioni, e del testo unictede
disposizioni in materia di intermediazione finam@adi cui al decreto legislativo 24 febbraio 198858,

e successive modificazioni, nonché delle altre ilegmeciali, alle disposizioni della presente legge,
apportando le modifiche necessarie per il coordargmdelle disposizioni stesse.

Art. 44
(Procedura per I'esercizio delle deleghe legislgtive

1. Gli schemi dei decreti legislativi previsti dalpresente legge, ciascuno dei quali deve esseredato

di relazione tecnica sugli effetti finanziari detlsposizioni in esso contenute, sono trasmessiGdinere

ai fini dell'espressione dei pareri da parte d€lblenmissioni parlamentari competenti per materierelg
conseguenze di carattere finanziario. Le compet@otnmissioni parlamentari esprimono il parere entro
quaranta giorni dalla data di trasmissione. Qualibreermine per l'espressione del parere decorra
inutiimente, i decreti legislativi possono essemmuanque adottati. Qualora il termine previsto per
I'espressione del parere delle Commissioni parléaniescada nei trenta giorni che precedono la stae
del termine per I'esercizio della delega o suceassnte, quest'ultimo & prorogato di novanta giorni

20 ) . . .

Comma dapprima aggiunto dal D.L. n. 4 del 10.1.2@@dblicato nella G.U. n. 8 dell'11.1.2006) e cemito nella L. n. 80 del
9.3.2006 (pubblicata nella G.U. n. 59 dell'11.3&)08 poi cosi modificato dall’art. 4 del d.lgs.303 del 29.12.2006, che ha
sostituito le parole: “entro dodici mesi dalla ddizntrata in vigore della legge stessa” con telpa“entro il 31 marzo 2007".
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Decreto Legislativo 29 dicembre 2006, n. 303Coordinamento con la legge 28 dicembre 2005, n, 262
del testo unico delle leggi in materia bancariareditizia (T.U.B.) e del testo unico delle dispasizin
materia di intermediazione finanziaria (T.U.F.)

INDICE

Art. 1 - Modifiche al testo unico delle leggi in teaa bancaria e creditizia

Art. 2 - Modifiche alla legge 10 ottobre 1990, 872

Art. 3 - Modifiche al testo unico delle disposiziam materia di intermediazione finanziaria
Art. 4 - Modifiche alla legge 28 dicembre 2005262

Art. 5 - Modifiche ad altre leggi speciali

Art. 6 - Modifiche al codice civile

Art. 7 - Disposizioni in materia di personale dellansob

Art. 8 - Disposizioni finali e transitorie

Art. 1
(Modifiche al testo unico delle leggi in materiangaria e creditizia)

1. L'articolo 2 del testo unico delle leggi in mé&ebancaria e creditizia di cui al decreto ledista 1°
settembre 1993, n. 385, di seguito denominato: r&teclegislativo 1° settembre 1993, n. 385", &
modificato come segue:

a) al comma 1, le parole: “dal Ministro del commeraion I'estero, dal Ministro per il
coordinamento delle politiche agricole, alimentarforestali, dal Ministro delle finanze, dal Minmist
dellindustria, del commercio e dell'artigianat@| dinistro dei lavori pubblici” sono sostituite lta
seguenti: “dal Ministro del commercio internazianadial Ministro delle politiche agricole alimentari
forestali, dal Ministro dello sviluppo economicoaldMinistro delle infrastrutture, dal Ministro dei
trasporti”;

b) il comma 2 ¢ sostituito dal seguente: “2. |l Presig puo invitare altri Ministri a intervenire a
singole riunioni a fini consultivi. Agli stessi fifl Presidente puo invitare i Presidenti dellealfutorita
competenti a prendere parte a singole riunioniuinvengano trattati argomenti, attinenti a matési®
attribuite dalla legge, connessi a profili di stiédicomplessiva, trasparenza ed efficienza deksia
finanziario.”.

2. Al comma 4 dell'art. 14 del decreto legislativosettembre 1993, n. 385, le parole: “con decdeto
Ministro del tesoro, d'intesa con il Ministro degffari esteri, sentita la Banca d'ltalia.
L'autorizzazione € comunque subordinata” sono tsdstidalle seguenti: “dalla Banca d'ltalia, senfit
Ministero degli affari esteri, subordinatamente”.

3. L'articolo 45 del decreto legislativo 1° setteenh993, n. 385, € abrogato.

4. L'articolo 53 del decreto legislativo 1° settemh993, n. 385, & modificato come segue:

a) il comma 4 ¢ sostituito dal seguente: “4. La Badttlia, in conformita delle deliberazioni
del CICR, disciplina condizioni e limiti per I'aswione, da parte delle banche, di attivita di risahei
confronti di coloro che possono esercitare, direttiate o indirettamente, un'influenza sulla gestibela
banca o del gruppo bancario nonché dei soggettsacellegati. Ove verifichi in concreto I'esistandi
situazioni di conflitto di interessi, la Banca dlla pud stabilire condizioni e limiti specifici pe
l'assunzione delle attivita di rischio.”;

b) il comma 4bis & abrogato;

c¢) al comma 4quater, le parole: “alle altre attivita bancarie” soncstiite dalle seguenti: “ad
altre tipologie di rapporti di natura economica”.
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5. Al comma 1 dell'articolo 116 del decreto ledisia 1° settembre 1993, n. 385, le parole: “comfuta
secondo le modalita stabilite a norma dell'articdl®2” sono sostituite dalle seguenti: “previsto
dall'articolo 2, commi 1 e 2, della legge 7 mar284, n. 108".

6. Al comma 1 dell'art. 12Bis del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385parole: “con i
consumatori” sono sostituite dalle seguenti: “cdcllentela”.

7. L'articolo 129 del decreto legislativo 1° setbeen1993, n. 385, & sostituito dal seguente: “APO —
(Emissione di strumenti finanziard)1l. La Banca d'ltalia puo richiedere a chi emetieoffre strumenti
finanziari segnalazioni periodiche, dati e inforioat a carattere consuntivo riguardanti gli struthen
finanziari emessi od offerti in Italia, ovvero afitero da soggetti italiani, al fine di acquisitengenti
conoscitivi sull'evoluzione dei prodotti e dei maticfinanziari. 2. La Banca d'ltalia emana dispmsiz
attuative del presente articolo.”.

8. L'articolo 136 del decreto legislativo 1° setbeen1993, n. 385, & modificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: “in materia di interefesgli amministratori” sono aggiunte, in
fine, le seguenti: “e di operazioni con parti ctate”;

b) al comma 2bis, le parole: “o sono ad esse collegate” sono sitstidalle seguenti: “. |l
presente comma non si applica alle obbligazioniratte tra societa appartenenti al medesimo gruppo
bancario ovvero tra banche per le operazioni sutate interbancario.”.

9. Il comma 1 dell'articolo 143 del decreto ledisia 1° settembre 1993, n. 385, & abrogato.

10. Al comma 1 dell'articolo 144 del decreto legfisio 1° settembre 1993, n. 385, dopo le parolé4-“1
quater” sono inserite le seguenti: “129, comma 1,”.

Art. 2
(Modifiche alla legge 10 ottobre 1990, n. 287)

1. L'articolo 20 della legge 10 ottobre 1990, 7,28 modificato come segue:

a) prima del comma 4 é inserito il seguente: “04. bldo in cui l'intesa, I'abuso di posizione
dominante o la concentrazione riguardino impreseranfti in settori sottoposti alla vigilanza di piu
autorita, ciascuna di esse puo adottare i provvedtingi propria competenza.”;

b) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentiolpar‘ll decorso del termine del
procedimento per il quale il parere viene richiesteospeso fino al ricevimento, da parte dell'Atéor
garante della concorrenza e del mercato, del paeléSVAP o comunque fino allo spirare del termin
previsto per la pronuncia di tale parere.”;

c) il comma 5 e sostituito dal seguente: “5. Per lerapioni di acquisizione del controllo di
banche che costituiscono concentrazione soggettananicazione preventiva ai sensi dell'articolo i16,
provvedimenti della Banca d'ltalia, previsti datieolo 19 del testo unico di cui al decreto legisio 1°
settembre 1993, n. 385, per le valutazioni di sapaudente gestione, e dell'Autorita di cui alicaio 10,
ai sensi dell'articolo 6, per le valutazioni relatiall'assetto concorrenziale del mercato, sondtado
entro sessanta giorni dalla presentazione defizst@ompleta della documentazione occorrente.”;

d) dopo il comma 5, sono inseriti i seguenti: bis: L'Autorita garante della concorrenza e del
mercato, su richiesta della Banca d'ltalia, pud@agare:a) un'intesa, in deroga al divieto dell'articolo 2,
per esigenze di funzionalita del sistema dei pagdimeer un tempo limitato e tenendo conto deicridi
cui all'articolo 4, comma 1) un'operazione di concentrazione riguardante banotmeippi bancari che
determini o rafforzi una posizione dominante, pggenze di stabilita di uno o piu dei soggetti oiki.
5-ter. Le autorizzazioni previste dal commabis-non possono comungque consentire restrizioni della
concorrenza non strettamente necessarie al pensegta della finalita indicate.”;

e)i commi 7 e 8 sono abrogati.

Art. 3
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(Modifiche al testo unico delle disposizioni in evé di intermediazione finanziaria)

1. L'articolo 1, comma 1, del testo unico dellepdisizioni in materia di intermediazione finanziarda
sensi degli articoli 8 e 21 della legge 6 febbrEd@6, n. 52, di cui al decreto legislativo 24 fehibr1998,
n. 58, di seguito denominato: «decreto legislaBddebbraio 1998, n. 58», € modificato come segue:
a) alla letterat), le parole: «; non costituisce sollecitaziondgraléstimento la raccolta di depositi bancari
0 postali realizzata senza emissione di strumémdinkiari» sono sostituite dalle seguenti: «incliso
collocamento tramite soggetti abilitati»;

b) alla letterau), sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «gostituiscono prodotti finanziari i
depositi bancari o postali non rappresentati dargnti finanziari;»;

c) dopo la letterav) € aggiunta, in fine, la seguentey-kis) "prodotti finanziari emessi da imprese di
assicurazione": le polizze e le operazioni di duiaani vita 11l e V di cui all'articolo 2, comma Hel
decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209, cmiusione delle forme pensionistiche individualicdi
all'articolo 13, comma 1, lettera b), del decreigidlativo 5 dicembre 2005, n. 252.».

2. Al comma 1 dell'articolo 9 del decreto legislati24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e 165» sono
sostituite dalle seguenti: «, 165 e 185».

3. Al comma 4 dell'articolo 23 del decreto legisiat24 febbraio 1998, n. 58, sono aggiunte, in fiee
seguenti parole: «, al collocamento di prodottafimiari nonché alle operazioni e ai servizi chesia
componenti di prodotti finanziari assoggettati aliaciplina dell'articolo 2%is ovvero della parte 1V,
titolo I, capo 1. In ogni caso, alle operazioniatedito al consumo si applicano le pertinenti dgpioni
del titolo VI del T.U. bancario».

4. Al comma 1 dell'articolo 2bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58pdeole: «nonché, in
quanto compatibili» sono sostituite dalla seguewte:.

5. Al comma 9 dell'articolo 30 del decreto legistat24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e dai pitd
finanziari emessi dalle imprese assicurazione, demestando I'obbligo di consegnha del prospetto
informativo» sono sostituite dalle seguenti: «mittitamente ai soggetti abilitati, ai prodotti fivzari
emessi da imprese di assicurazione.».

6. Al comma 2 dell'articolo 32 del decreto legisiat24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «diversiodelli
indicati nell'articolo 100, comma 1, lettd)a sono soppresse.

7. L'articolo 64 del decreto legislativo 24 feblorab98, n. 58, € modificato come segue:

a) al comma 1, lettera), le parole: «e di esclusione & sospesa finchési@decorso il termine
indicato al comma bis, letteraa)» sono sostituite dalle seguenti: «alle negoziazibmzioni ordinarie,
di obbligazioni e di altri strumenti finanziari ess® da soggetti diversi dagli Stati membri dell'tire
europea, dalle banche comunitarie e dalle soc@idazioni quotate in un mercato regolamentato nénch
delle decisioni di esclusione di azioni dalle negoni € sospesa finché non sia decorso il termine
indicato al comma bis, lettera a); tale sospensione non si applica nel caso di asionis alle
negoziazioni di strumenti finanziari ammessi inimeg di esenzione dall'obbligo di pubblicare il
prospetto nonché per I'ammissione di lotti supplaar@ di azioni gia ammesse alle negoziazioni»;

b) al comma 1his, letteraa), dopo le parole: «e di esclusione» sono insegiteeguenti: «di cui
al comma 1, lettera c), secondo periodo,»;

c) al comma 1bis, letteraa), le parole: «in suo possesso» sono sostituite datjuenti: «diversi
da quelli valutati, ai sensi del regolamento deftcato, dalla societa di gestione nel corso del@ppa
istruttoria».

8. L'articolo 100kis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58pstituito dal seguente: «Art. 100-
bis - (Circolazione dei prodotti finanziari) 1. La successiva rivendita di prodotti finanzielie hanno
costituito oggetto di una sollecitazione esentdatdiligo di pubblicare un prospetto costituiscecaphi
effetto una distinta e autonoma sollecitaziongnak'stimento nel caso in cui ricorrano le condikion
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indicate nella definizione prevista all'articolo dgmma 1, letterd), e non ricorra alcuno dei casi di
inapplicabilita previsti dall'articolo 100. 2. Stalizza una sollecitazione all'investimento anchelara i
prodotti finanziari che abbiano costituito oggettoltalia o all'estero di un collocamento riservato
investitori professionali siano, nei dodici mestsessivi, sistematicamente rivenduti a soggetemdivda
investitori professionali e tale rivendita non deain alcuno dei casi di inapplicabilita previsti
dall'articolo 100. 3. Nell'ipotesi di cui al comn® qualora non sia stato pubblicato un prospetto
informativo, I'acquirente, che agisce per scopiaest all'attivita imprenditoriale o professionghelo far
valere la nullita del contratto e i soggetti abiiitpresso i quali € avvenuta la rivendita dei pittd
finanziari rispondono del danno arrecato. Restendetapplicazione delle sanzioni dall'articolo 181
quanto stabilito dagli articoli 2412, secondo com2#83, secondo comma, e 2526, quarto comma, del
codice civile. 4. Il comma 2 non si applica allaendita di titoli di debito emessi da Stati membri
dell'Organizzazione per la cooperazione e lo spitupconomico (OCSE) con classamento creditizio di
qualita bancariaréting investment gradeassegnato da almeno due primarie agenzie intermez di
classamento creditiziaggting), fermo restando l'esercizio delle altre aziowilgipenali e amministrative
previste a tutela del risparmiatore.».

9. L'articolo 114bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)azlificato come segue:

a) alla rubrica, la parola: «azioni» & sostituita eakeguenti: «strumenti finanziari»;

b) al comma 1, le parole: «azioni 0» sono soppresse;

c) al comma 1, dopo le parole: «sono approvati daaxblea», € inserita la seguente:
«ordinaria»;

d) al comma 1, le parole: «Almeno quindici giorni pairdell'esecuzione dei piani sono rese
pubbliche, mediante invio di un comunicato alla &un alla societa di gestione del mercato, chedtiem
immediatamente a disposizione del pubblico, e adeab due agenzie di stampa, le informazioni
concernenti» sono sostituite dalle seguenti: «Almepindici giorni prima del termine fissato per
'assemblea, convocata per le deliberazioni diatpresente comma, I'emittente mette a disposizi@he
pubblico la relazione con le informazioni concetirgn

e) la letterab) del comma 1 e sostituita dalla seguentlk) ikcomponenti del consiglio di
amministrazione ovvero del consiglio di gestiondladsocieta, delle controllanti o controllate, che
beneficiano del piano;»;

f ) dopo la letteréb) del comma 1 € inserita la seguentb:bis) le categorie di dipendenti o di
collaboratori della societa e delle societa cotarmi o controllate della societa, che beneficiated
piano;»;

g) al comma 2, la parola: «anche» & sostituita daligienti: «agli emittenti quotati e»;

h) il comma 3 é sostituito dal seguente: «3. La Cordelinisce con proprio regolamento le
informazioni, relative agli elementi indicati nelrama 1, che devono essere fornite in relazionevallie
modalita di realizzazione del piano, prevedend@rmbzioni pit dettagliate per piani di particolare
rilevanza.».

10. L'articolo 118sisdel decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 5Badlificato come segue:

a) alla rubrica, le parole: «Riesame delle» sono wotgidalle seguenti: «Controllo sulle»;

b) al comma 1 dopo le parole: «La Consob stabilisceregolamento» sono inserite le seguenti:
«, tenuto conto dei principi internazionali in miéaedi vigilanza sull'informazione societaria,»eeparole:
«riesame periodico delle» sono sostituite dalleieati: «controllo dalla stessa effettuato sullex.

11. L'articolo 124ter del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)adificato come segue:

a) alla rubrica, le parole: «Vigilanza sull'informaa&» sono sostituite dalla seguente:
«Informazione»;

b) al comma 1 le parole: «, vigila sulla veridicitdldenformazioni riguardanti I'adempimento
degli impegni assunti, diffuse dai soggetti cheabbiano aderito e irroga le corrispondenti sanzioni
caso di violazione» sono soppresse.

12. Al comma 1 dell'articolo 139 del decreto legfisio 24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «e deve
risultare iscritto da almeno sei mesi nel libro sl@gi per la medesima quantita di azioni» sono IEE3e.
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13. L'articolo 14 7er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)adificato come segue:

a) al comma 1, la parola: «membri» & sostituita dedliguente: «componenti»;

b) al comma 1, sono aggiunte, in fine, le seguentblparo alla diversa misura stabilita dalla
Consob con regolamento tenendo conto della cegrtadione, del flottante e degli assetti propriedatie
societa quotate. Le liste indicano quali sono gimanistratori in possesso dei requisiti di indipenza
stabiliti dalla legge e dallo statuto. Lo statut@prevedere che, ai fini del riparto degli ammnaitori da
eleggere, non si tenga conto delle liste che nomd@onseguito una percentuale di voti almeno gikxi
meta di quella richiesta dallo statuto per la pnesgone delle stesse;

c) il comma 2 € abrogato;

d) al comma 3, la parola: «<membri» & sostituita dediguente: «componenti»;

e) al comma 3, le parole: «la lista risultata prima pamero di voti» sono sostituite dalle
seguenti: «i soci che hanno presentato o votdtstéarisultata prima per numero di voti»;

f) al comma 3, la parola: «membro» € sostituita dadlzuente: «componente;

g) al comma 4, le parole: «qualora il consiglio di amstrazione sia composto da piu di sette
membri, almeno uno di essi deve» sono sostituilee daeguenti: «almeno uno dei componenti del
consiglio di amministrazione, ovvero due se il ¢ghis di amministrazione sia composto da piu dieset
componenti, devono»;

h) al comma 4, sono aggiunte, in fine, le seguentblparlL'amministratore indipendente che,
successivamente alla nomina, perda i requisithdipendenza deve darne immediata comunicazione al
consiglio di amministrazione e, in ogni caso, decdalla carica.».

14. Il comma 2 dell'art. 148 del decreto legiskatd4 febbraio 1998, n. 58, &€ modificato come segue:

a) dopo le parole: «per I'elezione» sono insegitgelguenti: «, con voto di lista,»;

b) sono aggiunte, in fine, le seguenti parole: «che siano collegati, neppure indirettamente,
con i soci che hanno presentato o votato la listdtata prima per numero di voti».

15. L'art. 154bis del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58)aslificato come segue:

a) al comma 1, dopo le parole: «Lo statuto prevedaw soserite le seguenti: «i requisiti di
professionalita e»;

b) al comma 2, le parole: «previste dalla legge oud#éfal mercato, contenenti informazioni e
dati sulla situazione economica, patrimoniale @rfiriaria» sono sostituite dalle seguenti: «diffaisi
mercato, e relativi all'informativa contabile anchgannuale»;

c) al comma 2, le parole: «del direttore generaleog Soppresse;

d) al comma 2, le parole: «al vero» sono sostituiteedgguenti: «alle risultanze documentali, ai
libri e alle scritture contabili»;

e)al comma 3, la parola: «predisposizione» € soiitlalla seguente: «formazione»;

f) il comma 4 e sostituito dal seguente: «4. |l colitsigi amministrazione vigila affinché il
dirigente preposto alla redazione dei documentiatati societari disponga di adeguati poteri e meez
I'esercizio dei compiti a lui attribuiti ai senseldpresente articolo, nonché sul rispetto effetiilele
procedure amministrative e contabili.»;

g) il comma 5 é sostituito dal seguente: «5. Gli organministrativi delegati e il dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad attestano con apposita relazione, allegata a
bilancio di esercizio, alla relazione semestral®ws previsto, al bilancio consolidato, I'adeguater
I'effettiva applicazione delle procedure di cuic@imma 3 nel corso del periodo cui si riferiscono i
documenti, nonché la corrispondenza di questiralgdtanze dei libri e delle scritture contabillaeloro
idoneita a fornire una rappresentazione veritieogetta della situazione patrimoniale, econong@ca
finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle nege incluse nel consolidamento. L'attestazionesa r
secondo il modello stabilito con regolamento d&ltmsob.».

16. L'articolo 159 del decreto legislativo 24 fedabr1998, n. 58, &€ modificato come segue:
a) al comma 1, dopo le parole: «del codice civile,mosanserite le seguenti: «su proposta
motivata dell'organo di controllo»;
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b) al comma 1, le parole: «determinandone il compepsgyio parere del collegio sindacale»
sono sostituite dalle seguenti: «approvandonenimso. La Consob provvede d'ufficio al conferirnent
dell'incarico, quando esso non sia deliberato,rdeétandone anche il corrispettivo»;

c) al comma 2, le parole: «previo parere dell'organcodtrollo» sono sostituite dalle seguenti:
«su proposta motivata dell'organo di controllo»;

d) il comma 4 é sostituito dal seguente: «4. L'inaaha durata di nove esercizi e non puo essere
rinnovato o nuovamente conferito se non siano d&e@meno tre anni dalla data di cessazione del
precedente.»;

e) il comma 5 é sostituito dal seguente: «5. Le dedibeni previste dai commi 1 e 2 sono
trasmesse alla Consob entro il termine fissateasisdel comma 7, lettetd. Entro venti giorni dalla
data di ricevimento della deliberazione di revdeaConsob pud vietarne I'esecuzione qualora rikevi
mancanza di una giusta causa. La deliberazioneewdica dell'incarico ha effetto dalla scadenza del
termine di cui al periodo precedente, qualora lagob non ne abbia vietata I'esecuzione.».

17. L'articolo 160 del decreto legislativo 24 fedabr1998, n. 58, &€ modificato come segue:

a) al comma 1ter, letterai), dopo le parole: «anche di consulenza,» sonoitaser seguenti:
«inclusa quella legale,»;

b) al comma 1-quater, le parole: «relativamente a&ilasione dei bilanci della medesima societa
o di societa da essa controllate, ad essa collegfatda controllano o sono sottoposte a comunegatm
neppure per conto di una diversa societa di rewgsicse non siano decorsi almeno tre anni dalla
cessazione del precedente» sono sostituite dajieest: « neppure per conto di una diversa sodeta
revisione, se non siano decorsi almeno tre anta daksazione del precedente. La persona medeaima,
termine di tale incarico svolto per sei esercizin potra assumere né continuare ad esercitareidhcar
relativi alla revisione dei bilanci di societa callate dalla suddetta societa, di societa ad esbagate,
che la controllano o sono sottoposte a comune @tmtse non siano decorsi almeno tre anni»;

c) il comma lguinquiesé sostituito dal seguente: glinquies Coloro che hanno preso parte
alla revisione del bilancio di una societd con fanz di direzione e supervisione, i soci e gli
amministratori della societa di revisione alla gualstato conferito l'incarico di revisione e deleieta
da essa controllate o che la controllano non passowvestire cariche sociali negli organi di
amministrazione e controllo nella societa che hafatto l'incarico di revisione e nelle societa elssa
controllate o che la controllano, né possono preskavoro autonomo o subordinato in favore delle
medesime societa svolgendo funzioni dirigenzialiilgévo, se non sia decorso almeno un triennidadal
scadenza o dalla revoca dellincarico, ovvero damento in cui abbiano cessato di essere soci,
amministratori o dipendenti della societa di reMi& e delle societa da essa controllate o che la
controllano. Si applica la nozione di controllocdi all'art. 93.».

18. Il comma 1 dell'art. 162 del decreto legisiat?4 febbraio 1998, n. 58, & modificato come segue:

a) dopo le parole: «La Consob vigila» sono inseritedguenti: «sull'organizzazione e»,

b) le parole: «Nello svolgimento di tale attivita,d@nsob provvede a verificare periodicamente
e, comungue, almeno ogni tre anni l'indipendentidaneita tecnica sia della societa, sia dei raspbili
della revisione.» sono sostituite dalle segueritielto svolgimento di tale attivita, la Consob prede
periodicamente, e comunque almeno ogni tre anreffettuare controlli di qualita sulle societa di
revisione iscritte nell'albo speciale tenuto da@lleansob. La Consob redige una relazione contenente |
principali conclusioni del controllo eseguito edemtuali raccomandazioni alla societa di revisione d
effettuare specifici interventi entro un termineefigsato. In caso di mancata, incompleta o tardiva
effettuazione di tali interventi la Consob pud dqgule nei confronti della societa di revisione i
provvedimenti di cui all'articolo 163. | risultatbmplessivi dei controlli di qualita sono illusiraalla
Consob nella relazione di cui all'articolo 1, comixa del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, cditger
con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, 6 21

19. All'articolo 187-terdecies del decreto legisiat24 febbraio 1998, n. 58, le parole: «dell'afic195»
sono sostituite dalle seguenti: «dell'articolo E&pties.
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20. All'articolo 190, comma 1, del decreto legisiat24 febbraio 1998, n. 58, dopo le parole: «24,
comma 1; 25;» sono inserite le seguenti: BRScommi 1 e 2;».

21. All'articolo 192bis, comma 1, del decreto legislativo 24 febbraio 199858, le parole: «ovvero,
nelle stesse o in altre comunicazioni rivolte ablgico, divulgano o lasciano divulgare false infezioni
relativamente all'adesione delle stesse societ@igiali comportamento redatti da societa di gestidei
mercati regolamentati da associazioni di categieigli operatori, ovvero all'applicazione dei medesi
SONo soppresse.

22. Il comma 1 dell'articolo 193 del decreto legfisio 24 febbraio 1998, n. 58, € modificato comguse

a) le parole: «previste dagli articoli 113, 114 e 1X®no sostituite dalle seguenti: «previste
dagli articoli 113, 114, 11#ise 115 o soggetti agli obblighi di cui all'articdld5-bis»;

b) le parole: «Si applica il disposto dell'articolo0l@omma 3.» sono soppresse.

Art. 4
(Modifiche alla legge 28 dicembre 2005, n. 262)

1. L'articolo 7 della legge 28 dicembre 2005, r2,25abrogato.

2. L'articolo 19 della legge 28 dicembre 2005,62,2 modificato come segue:

a) al comma 4 le parole: “Riferisce del suo operat®allamento e al Governo con relazione
semestrale sulla propria attivita” sono sostituitdle seguenti: “Trasmette al Parlamento e al Guver
entro il 30 giugno di ciascun anno, una relaziankadtivita svolta nell'anno precedente”;

b)i commi 12, 13 e 14 sono abrogati.

3. L'articolo 24 della legge 28 dicembre 2005,62,2 modificato come segue:

a) al comma 1 le parole: “i procedimenti sanzionasomo inoltre svolti nel rispetto dei principi
della facolta di denunzia di parte,” sono sosttulalle seguenti: “i procedimenti sanzionatori senolti
nel rispetto dei principi”;

b) al comma 1, dopo le parole: “all'irrogazione dedénzione.” sono inserite le seguenti: “Le
notizie sottoposte per iscritto da soggetti inteadis possono essere valutate nellistruzione del
procedimento.”;

c) al comma 5 le parole: “dall'articolo 195, commi 4eguenti, del testo unico di cui al decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58” sono sostéudalle seguenti: “dagli articoli 18&&pties commi 4 e
seguenti, e 195, commi 4 e seguenti, del testooudiicui al decreto legislativo 24 febbraio 199858";

d) dopo il comma 6 & aggiunto il seguente:bi6- Nell'esercizio delle proprie funzioni di
controllo le Autorita di cui al comma 1 e I'Aut@igarante della concorrenza e del mercato, i coemgbn
dei loro organi nonché i loro dipendenti rispondale danni cagionati da atti o comportamenti pwsti
essere con dolo o colpa grave.”.

4. 1l comma 2 dell'articolo 25 della legge 28 diteen2005, n. 262 € abrogato.
5. Al comma 1, letterd), dell'articolo 27 della legge 28 dicembre 2005262, dopo le parole: “ferma
restando l'applicazione delle sanzioni previstelpafiolazione dei medesimi obblighi” sono aggiyrite

fine, le seguenti: “, ove ne ricorrano i presupgost

6. Al comma 5his dell'articolo 42 della legge 28 dicembre 2005, 62,2e parole: “entro dodici mesi
dalla data di entrata in vigore della legge stessab sostituite dalle seguenti: “entro il 31 ma2p@7".

Art. 5
(Modifiche ad altre leggi speciali)
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1. L'ultimo periodo del comma 2 dell'articolo 9 diglcreto legislativo 28 luglio 2000, n. 253, € soib
dal seguente: “La sanzione € comminata dalla Bdtitalia secondo la procedura prevista dall'articol
145 del decreto legislativo 1° settembre 199385, & successive modificazioni.”.

2. L'articolo 3 del decreto legislativo 24 giugn@02, n. 180, é sostituito dal seguente: “Art. 3 L&
sanzioni previste dagli articoli 1 e 2 sono comrtérdalla Banca d'ltalia o dall'Ufficio italiano déambi
secondo le rispettive competenze e applicando tepiura prevista dall'articolo 145 del decreto
legislativo 1° settembre 1993, n. 385, e succesandificazioni.”.

Art. 6
(Modifiche al codice civile)

1. All'articolo 2629bis del codice civile, le parole: “della legge 12 ago$082, n. 576" sono sostituite
dalle seguenti: “del decreto legislativo 7 setteen®®05, n. 209"

Art. 7
(Disposizioni in materia di personale della Consob)

1. All'articolo 2 del decreto-legge 8 aprile 191495, convertito, con modificazioni, dalla legggidgno
1974, n. 216, il quarto comma €& sostituito dal seter “ll regolamento di cui all'articolo 1, ottavo
comma, prevede per il coordinamento degli uffiei,qualifiche di direttore generale e di vicediradto
generale, determinandone le funzioni. Il direttogenerale risponde del proprio operato alla
Commissione. Le deliberazioni relative alla nomdel direttore generale e del vicedirettore generale
sono adottate con non meno di quattro voti favdieRPer il supporto delle attivita della Commissioe

del Presidente pud essere nominato, su proposRreésidente e con non meno di quattro voti favdievo
un segretario generale.”.

2. All'onere derivante dall'istituzione della gdiak di vice direttore generale si provvede, semzavi o
maggiori oneri per il bilancio dello Stato, nellbito delle risorse di cui all'articolo 1, comma @fella
legge 23 dicembre 2005, n. 266.

3. Il termine indicato dall'articolo 2, commau#decies del decreto-legge 14 marzo 2005, n. 35,
convertito, con modificazioni, dalla legge 14 magg005, n. 80, & prorogato al 15 novembre 2007.

Art. 8
(Disposizioni finali e transitorie)

1. Il comma 1 dell'articolo 42 della legge 28 diteen2005, n. 262, € abrogato.

2. Le societa iscritte nel registro delle impredla aata di entrata in vigore del presente decreto
provvedono ad uniformare l'atto costitutivo e latsto alle disposizioni introdotte dalla legge 28
dicembre 2005, n. 262, e dal presente decreto @r®fogiugno 2007.

3. L'assemblea straordinaria chiamata ad assureemeliberazioni necessarie per uniformare l'atto
costitutivo e lo statuto alle disposizioni introtdotlalla legge 28 dicembre 2005, n. 262, e daleptes
decreto, delibera con il voto favorevole della maganza del capitale sociale rappresentato in dsieam
ferme restando le maggioranze richieste dalla leggeéallo statuto per la regolare costituzione
dell'assemblea e impregiudicata I'eventuale appbce dell'articolo 2365, secondo comma, del codice
civile.

4. In deroga alle modifiche apportate dall'articBlocomma 5, l'articolo 30 del decreto legislatR
febbraio 1998, n. 58, si applica ai prodotti fin@nzemessi dalle imprese assicurazione a parateld
luglio 2007.
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5. In sede di prima applicazione, la Consob emharegolamento di cui all'articolo 3, comma 13, dedt
b), entro il 31 marzo 2007.

6. Fermo restando quanto previsto al comma 7ngérichi di revisione in corso di esecuzione alidad
di entrata in vigore del presente decreto legigtattsono portati a compimento secondo i termini
contrattuali di durata in essere tra le parti @ @hta, anche se la durata complessiva degli agigari
tenuto conto dei rinnovi o delle proroghe intervgraia superiore a nove esercizi.

7. Gli incarichi in corso di esecuzione alla dat&mtrata in vigore del presente decreto legistatavcui
durata complessiva, tenuto conto dei rinnovi oedelloroghe intervenuti, sia inferiore a nove egerci
possono, entro la data della prima assemblea ctaamdaapprovare il bilancio, essere prorogatira fii
adeguarne la durata al limite previsto dall'articbb9, comma 4, del decreto legislativo 24 febbi&88,
n. 58, come modificato dal presente decreto Ietiysla



